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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt sollte vor der Zeichnung von Anteilen volistindig gelesen werden. Falls Sie Fragen jedweder Art zum
Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder sonstigen
hierzu erméachtigten professionellen Finanzberater konsultieren.

Der Kurs der Anteile und somit auch die Gewinne kdonnen steigen oder fallen und der Anleger erhélt seinen urspriinglich
investierten Anlagebetrag moglicherweise nicht zuriick.

Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder von abrdn Liquidity Fund (Lux) (die sich in angemessenem
Umfang davon uberzeugt haben) entsprechen die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen keine
Auslassungen erkennen, die wesentlich fiir diese Informationen sind. Dementsprechend tUbernimmt der Verwaltungsrat von abrdn
Liquidity Fund (Lux) die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

Die in diesem Prospekt gemachten Aussagen basieren auf den derzeitig im GroRherzogtum Luxemburg giltigen Gesetzen und der
dortigen Verwaltungspraxis und erfolgen deshalb unter dem Vorbehalt zukinftiger Anderungen derselben.

abrdn Liquidity Fund (Lux) ist gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils
gultigen Fassung (das ,Gesetz") als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren zugelassen und erfillt die
Voraussetzungen fur einen OGAW. Die Fonds des abrdn Liquidity Fund (Lux), die die Voraussetzungen fir einen Geldmarktfonds
erflllen, wurden von der CSSF gemal den nachstehend definierten Bestimmungen der Geldmarktfondsverordnung ordnungsgemaf
zugelassen.

Die Anteile werden auf Grundlage der Informationen im aktuellen Prospekt, im aktuellen PRIIPs KID und im letzten Jahresbericht
und -abschluss oder im Zwischenbericht und -abschluss (wenn dieser neueren Datums als der Jahresbericht und -abschluss ist) mit
den gepruften Finanzausweisen sowie in allen gegebenenfalls danach veréffentlichten ungepriften Zwischenberichten von abrdn
Liquidity Fund (Lux) angeboten, die am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) in Luxemburg erhaltlich sind. Abhangig
von den malfgeblichen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen (einschlieRBlich unter anderem der MIFID) in den
Vertriebslandern werden den Anlegern eventuell unter der Verantwortung der lokalen Vermittler/Vertriebsstellen zusatzliche
Informationen Uber den abrdn Liquidity Fund (Lux), die Fonds und die Anteile (,zusatzliche Pflichtangaben®) bereitgestellt.

Mit Ausnahme von Pflichtangaben sind Handler, Vertriebspersonal oder andere Personen nicht befugt, im Zusammenhang mit dem
hier unterbreiteten Angebot andere als die in diesem Prospekt und in den anderen darin erwdhnten Dokumenten enthaltenen
Angaben zu machen oder Zusicherungen zu geben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen gegeben werden, sind
diese als nicht genehmigt und folglich nicht als vertrauenswirdig einzustufen.

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Zeichnungsangebot oder der Kauf von Anteilen sind unter Umsténden in bestimmten Landern
eingeschrankt. Eine Person, die ein Exemplar dieses Prospekts oder des Antragsformulars in einem solchen Land erhalt, darf diesen
Prospekt oder das entsprechende Antragsformular nicht als Aufforderung zur Anteilszeichnung betrachten bzw. benutzen, es sei
denn, dass ein solches Angebot oder die Verwendung eines solchen Antragsformulars in dem entsprechenden Land erlaubt sind
und ohne die Einhaltung von Registrierungs- oder anderen rechtlichen Auflagen jeglicher Art vorgenommen werden kénnen. Jede
Person, die sich im Besitz dieses Prospekts befindet und die gemafR diesem Prospekt Anteile zeichnet, ist daflir verantwortlich, sich
Uber die in Frage kommenden Gesetze und Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnungen zu informieren und diese einzuhalten.
Interessenten, die den Kauf von Anteilen erwagen und Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, missen sich Uber die damit
zusammenhangenden rechtlichen Erfordernisse und die geltenden Devisen- und steuerlichen Bestimmungen im Land ihrer
jeweiligen Staatsbiirgerschaft, ihres Domizils, ihres Wohnsitzes oder gewdhnlichen Wohnsitzes informieren. Folglich stellt dieser
Prospekt weder ein Angebot noch eine Werbung in Landern dar, in denen derartige Angebote oder werbliche Aufforderungen
widerrechtlich sind oder in denen eine Person zur Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen werblichen Aufforderung nicht
berechtigt ist oder in denen diese gegenuber bestimmten Personenkreisen nicht erlaubt sind.

Rechte der Anteilinhaber

abrdn Liquidity Fund (Lux) weist Anleger darauf hin, dass sie ihre Anlegerrechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilinhaber, nur dann gegenuber abrdn Liquidity Fund (Lux) vollstandig ausiiben kénnen, wenn sie mit
ihrem eigenen Namen im Register der Anteilinhaber von abrdn Liquidity Fund (Lux) eingetragen sind. In dem Fall, in dem ein Anleger
Uber einen Finanzintermediar in den abrdn Liquidity Fund (Lux) investiert, (i) ist es dem Anleger unter Umstanden nicht immer
mdglich, bestimmte Anteilsinhaberrechte direkt gegeniiber dem abrdn Liquidity Fund (Lux) auszuliben, und (ii) kdnnen die Rechte
der Anleger auf Entschadigung im Falle von Fehlern beim Nettoinventarwert/Nichteinhaltung der fiir einen Fonds geltenden
Anlageregeln eingeschrankt sein und nur indirekt ausgelbt werden.

Anlegern wird empfohlen, sich bezuglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile sind nicht im Rahmen des United States Securities Act von 1933 in dessen jiingster Fassung registriert, und abrdn
Liquidity Fund (Lux) ist im Rahmen des United States Investment Company Act von 1940 in dessen jlingster Fassung nicht
eingetragen. Folglich dirfen die Anteile weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder in einem ihrer
Bundesstaaten, Territorien, Besitzungen oder anderen unter ihre Gerichtsbarkeit fallenden Gebieten oder an eine bzw. zugunsten
einer ,US-Person“ angeboten oder verkauft werden. In diesem Sinne ist unter einer ,US-Person“ ein Staatsangehoériger der
Vereinigten Staaten oder eine in den Vereinigten Staaten, einem ihrer Bundesstaaten, Territorien, Besitzungen oder anderen unter
ihre Gerichtsbarkeit fallenden Gebieten (die ,USA®) ansassige Person zu verstehen, sowie jegliche Personengesellschaft oder
juristische Person, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder einer ihrer politischen Gebietskorperschaften gegriindet
wurde oder verwaltet wird.

Ungeachtet der vorstehenden Ausflihrungen diirfen Anteile mit vorheriger Zustimmung von abrdn Liquidity Fund (Lux) und in einer

Weise, die nicht zu einer Registrierung gemaf den besagten Gesetzen fiihrt, in den Vereinigten Staaten oder an eine bzw. zugunsten
einer US-Person angeboten oder verkauft werden.
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Kanada

Die Anteile von abrdn Liquidity Fund (Lux) werden in Kanada nicht 6ffentlich angeboten. Ein Angebot von Anteilen in Kanada erfolgt
ausschlieBlich auf dem Wege einer Privatplatzierung: (i) gemal einem kanadischen Emissionsprospekt, der bestimmte
vorgeschriebene Informationen enthalt, (ii) auf einer Basis, die von der Anforderung ausgenommen ist, dass abrdn Liquidity Fund
(Lux) gemaf anwendbaren Anforderungen in den betreffenden kanadischen Gerichtsbarkeiten einen Prospekt vorbereiten und bei
den relevanten kanadischen Wertpapierregulierungsbehdrden einreichen muss, und (iii) an Personen bzw. juristische Personen, die
Jpermitted clients (zuldssige Kunden) entsprechend der Definition dieses Begriffs in National Instrument 31-103 ,Registration
Requirements, Exemptions and On-going Registrant Obligations” sind. Die Verwaltungsgesellschaft, die als Verwalter von abrdn
Liquidity Fund (Lux) und als Privatplatzierungsstelle in Kanada fungiert, ist in keiner Gerichtsbarkeit in Kanada in irgendeiner
Eigenschaft registriert und kann somit in bestimmten kanadischen Gerichtsbarkeiten auf eine oder mehrere Ausnahmen von
verschiedenen Registrierungsanforderungen angewiesen sein. Wenn ein in Kanada ansassiger Anleger oder ein Anleger, der nach
dem Kauf von Anteilen in Kanada ansassig geworden ist, ein ,permitted client® (zulassiger Kunde) sein muss und die
Voraussetzungen fiir einen ,permitted client” nicht oder nicht mehr erfiillt, kann der Anleger keine weiteren Anteile kaufen und er
muss moglicherweise seine umlaufenden Anteile zuriickgeben.

Allgemein

Die Anerkennung, Eintragung oder Zulassung von abrdn Liquidity Fund (Lux) in einem Land erfordert keine aufsichtsbehérdliche
Genehmigung oder Ablehnung oder Haftungsubernahme fiir die Angemessenheit oder Richtigkeit der Angaben in diesem Prospekt
oder in sonstigen von abrdn Liquidity Fund (Lux) veréffentlichten Prospekten oder der von abrdn Liquidity Fund (Lux) gehaltenen
Wertpapierportfolios. Ferner darf eine Anerkennung oder Registrierung nicht dahingehend ausgelegt werden, dass eine Behorde
die Haftung fur die finanzielle Qualitat eines Anlageprogramms Ubernimmt oder ein solches Programm empfiehlt oder in diesem
Zusammenhang gemachte Erklarungen und Aussagen als zutreffend erachtet. Jede gegensatzliche Erklarung entbehrt jeder
Grundlage und ist ungesetzlich.

abrdn Liquidity Fund (Lux) kann nach Veroéffentlichung dieses Prospekts die Verkaufszulassung fir weitere Lander beantragen.
Weitere Informationen zu den aktuellen Zulassungen der Fonds sind am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder bei
der Transferstelle erhaltlich.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Im Falle von Unstimmigkeiten oder Zweideutigkeiten beziiglich der
Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks in einer Ubersetzung ist der englische Wortlaut maRgeblich, mit der Ausnahme, dass bei
einer Klage, die auf einer Angabe in einem Prospekt in einer anderen Sprache als Englisch basiert, die Sprache des Prospektes,
auf dem diese Klage basiert, maRgeblich ist, sofern (und nur sofern) die einschlagigen Gesetze der Gerichtsbarkeit, in dem die
Anteile verkauft werden, dies verlangen. Alle Streitigkeiten bezliglich seiner Bedingungen unterliegen dem Recht Luxemburgs und
sind danach auszulegen.

Anleger der Geldmarktfonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) sollten folgende Aspekte beachten:

- Geldmarktfonds sind kein garantiertes Anlagevehikel;

- eine Anlage in den Geldmarktfonds unterscheidet sich von einer Anlage in Einlagen, da das in einen Geldmarktfonds
investierte Kapital Schwankungen unterliegen kann;

- die Geldmarktfonds erhalten keine externe Unterstiitzung zur Gewahrleistung ihrer Liquiditat oder zur Stabilisierung ihres
Nettoinventarwerts je Anteil; und

- das Risiko eines Verlusts des Anlagekapitals wird von den Anteilinhabern getragen.

Anleger seien auf den Abschnitt ,Allgemeine Risikofaktoren“ des vorliegenden Dokuments hingewiesen, der eine Beschreibung der

allgemeinen Risikofaktoren und gegebenenfalls der fondsspezifischen Risiken enthalt, die mit einer Anlage in abrdn Liquidity Fund
(Lux) verbunden sind.
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GLOSSAR

Dieses Glossar ist fiir Leser gedacht, die moglicherweise nicht mit den in diesem Prospekt verwendeten Begriffen vertraut
sind.

ABS-Anleihen oder ABS

Anlagebetrag

Annahmeschluss

Anteil(e)
Anteilinhaber

Anteilsklasse(n)/Klasse(n)

Anteilsklassenumwandlung

Anteilspreis

Antragsformular

Asset Backed Commercial
Paper(s) oder ABCP

Basiswahrung

Bewertung zu Marktpreisen

Bewertung zu Modellpreisen

Bewertungszeitpunkt

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Kreditqualitat und effektive Laufzeit aus einer Beteiligung
an einem zugrunde liegenden Pool von Schuldtiteln, z. B. Kreditkartenschulden, Autokredite,
Hypotheken, Studentendarlehen, Gerateleasing, besicherte Repo-Darlehen und EETC
(Enhanced Equipment Trust Certificates) resultieren.

Der Betrag, der von einem Anleger oder in dessen Auftrag zur Kapitalanlage in einen der
Fonds eingezahlt wird und auf den vorab Gebiihren fallig werden.

Ein bestimmter Zeitpunkt, bis zu dem Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen bei der Transferstelle eingehen missen, damit sie zu den entsprechenden
Anteilspreisen zum Bewertungszeitpunkt am Handelstag, wie in den entsprechenden
Abschnitten dieses Prospekts angegeben, fiir den jeweiligen Fonds bearbeitet werden
kénnen.

Anteil einer Klasse eines Fonds.
Eine Person, die Fondsanteile in ihrem Besitz halt.

Gemal der Satzung kann der Verwaltungsrat beschlie3en, innerhalb der einzelnen Fonds
separate Anteilsklassen (hier als ,Anteilsklasse* oder ,Klasse* bezeichnet) auszugeben,
deren Vermogenswerte gemeinsam angelegt werden, bei denen jedoch Unterschiede
hinsichtlich der Gebuhrenstruktur fir Ausgabeaufschldge und Ricknahmegebihren, des
Mindestanlagebetrags, der Wahrung, der Dividendenpolitik oder anderen Merkmalen
bestehen kénnen.

Wie nachfolgend im Abschnitt iiber das Anlageziel und die Anlagepolitik des abrdn Liquidity
Fund (Lux) — Sterling Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund und des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund definiert.

Der Preis bzw. Kurs eines Fondsanteils, der dem Nettoinventarwert der betreffenden
Anteilsklasse entspricht, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile in der
jeweiligen Klasse, angepasst und berechnet, wie oben unter Abschnitt 2 des Anhangs B
beschrieben.

Das bei der Verwaltungsgesellschaft, der Transferstelle oder den lokalen Vertriebsstellen
erhaltliche Antragsformular.

Ein kurzfristiger Schuldtitel, der auf Diskontbasis ausgegeben wird. Die Erlése aus ABCP-
Emissionen werden vornehmlich verwendet, um Anteile an verschiedenen
Vermdgenswerten, z. B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus
Konsumentendarlehen oder Autokrediten, zu erwerben. Solche Finanzierungen kénnen in
Form eines traditionellen Ankaufs von Vermogenswerten oder eines besicherten Darlehens
erfolgen.

In Bezug auf einen Fonds die Basiswahrung fir den betreffenden Fonds, wie unter
,Fondsinformationen® beschrieben.

Die Bewertung von Positionen auf der Grundlage einfach feststellbarer Glattstellungspreise,
die aus neutralen Quellen bezogen werden, einschlieBlich Bdrsenkursen, uber
Handelssysteme angezeigten Preisen oder Quotierungen von verschiedenen
unabhangigen, angesehenen Brokern.

Jede Bewertung, die aus einem oder mehreren Marktwerten abgeleitet, extrapoliert oder auf
andere Weise errechnet wird.

An jedem Handelstag (oder einem anderen Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat festzulegen
ist und fur angemessen erachtet wird, wenn der Nettoinventarwert eines bestimmten Fonds
nicht mehr auf Basis seines fortgefiihrten Anschaffungswerts unter Verwendung der
Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ermittelt wird) mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezembers:

16:00 Uhr New Yorker Zeit bezlglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund. Falls
der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund um mehr als
20 Basispunkte von seinem variablen NAV abweicht, oder im Falle einer
Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US
Dollar Fund in thesaurierende Anteile, wird der nachfolgende Bewertungszeitpunkt auf
12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben;

13:00 Uhr Luxemburger Zeit bezuglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro
Liquidity 1 Fund;
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CESR

CSSF

Duration

ESMA
EU

Euro

Fonds

Fiir Geldmarktfonds zuldssige
Vermogenswerte

G10-Regierungen

Geldmarktfonds

Geldmarktfonds mit
konstantem
Nettoinventarwert fiir
offentliche Schuldtitel

Geldmarktfonds mit
Nettoinventarwert mit
niedriger Volatilitdt oder
LVNAV-Geldmarktfonds

Geldmarktfonds mit
variablem Nettoinventarwert
oder VNAV-Geldmarktfonds

Geldmarktfondsverordnung

Geldmarktinstrumente

13:30 Uhr Luxemburger Zeit beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling
Liquidity 1 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund, des
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund und des abrdn Liquidity Fund
— Sterling VNAV Fund;

14:00 Uhr Luxemburger Zeit bezliglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund. Falls der
konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund um mehr als 20 Basispunkte von
seinem variablen NAV abweicht, oder im Falle einer Anteilsklassenumwandlung der
ausschittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund in thesaurierende
Anteile, wird der nachfolgende Bewertungszeitpunkt auf 13:00 Uhr Luxemburger Zeit
verschoben; und

14:30 Uhr Luxemburger Zeit bezuglich des abrdn Liquidity Fund — Sterling Fund und des
abrdn Liquidity Fund (Lux) —Short Duration Sterling Fund. Falls der konstante NAV des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht oder im Fall einer Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund in thesaurierende Anteile, wird der nachfolgende
Bewertungszeitpunkt auf 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Am 24. und 31. Dezember (oder am vorhergehenden Geschaftstag, wenn diese keine
Geschaftstage sind): 13:00 Uhr Luxemburger Zeit bezliglich aller Fonds.

Ausschuss der europaischen Wertpapierregulierungsbehérden (Committee of European
Securities Regulators) oder dessen Nachfolger.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier (Aufsichtskommission fir den
Finanzsektor) oder ihr Nachfolger.

Die Duration ist eine Kennzahl fir die Sensitivitdt des Wertpapierkurses gegeniiber
Zinsanderungen.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde oder deren Nachfolger.
Europaische Union.

Alle Verweise auf ,€“ und ,Euro” beziehen sich auf die Wahrung, die in der 3. Stufe der
Wirtschaftsunion gemal dem Vertrag Uber die Europaische Union eingefiihrt wurde.

Ein Teilfonds von abrdn Liquidity Fund (Lux).

Die in Artikel 9 Absatz 1 der Geldmarktfondsverordnung aufgefiihrten Vermégenswerte.

Die Regierungen von Belgien, Deutschland, Frankreich, Italien, Japan, Kanada, den
Niederlanden, Schweden, der Schweiz, dem Vereinigten Konigreich und den Vereinigten
Staaten.

,Geldmarktfonds*

Ein Fonds, der die Voraussetzungen fiir einen

Geldmarktfondsverordnung erfiillt.

gemal der

Ein Fonds im Sinne von Artikel 2 Absatz 11 der Geldmarktfondsverordnung. CNAV-
Geldmarktfonds fir offentliche Schuldtitel (CNAV: Constant Net Asset Value) sind
kurzfristige ~ Geldmarktfonds, deren Eigenschaften  unter der  Uberschrift
,Fondsinformationen® ausfuhrlicher beschrieben werden.

Ein Fonds im Sinne von Artikel 2 Absatz 12 der Geldmarkifondsverordnung, der den
spezifischen Anforderungen der Artikel 29, 30, 32 und 33 Absatz 2 Buchstabe b der
Geldmarktfondsverordnung entspricht. LVNAV sind kurzfristige Geldmarktfonds, deren
Eigenschaften unter der Uberschrift ,Fondsinformationen ausfiihrlicher beschrieben
werden.

Ein Fonds im Sinne von Artikel 2 Absatz 13 der Geldmarktfondsverordnung, der den
spezifischen  Anforderungen der Artikel 29, 30 wund 33 Absatz 1 der
Geldmarktfondsverordnung entspricht und dessen Eigenschaften unter der Uberschrift
,=Fondsinformationen® ausfuhrlicher beschrieben werden.

VNAV-Geldmarktfonds kénnen Standard-Geldmarktfonds oder kurzfristige Geldmarktfonds
(,Kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds*) sein.

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 uber Geldmarktfonds in der jeweils gultigen Fassung.

Instrumente im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der OGAW-Richtlinie und geman Artikel 3 der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission.

Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)



Geregelter Markt

Geschaftstag

Gesetz

GroBherzogliche Verordnung
von 2008

Handelstag

Institutioneller Anleger

Internes Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitat

Konstanter NAV

Kurzfristiger Geldmarktfonds

MBS-Anleihen oder MBS

Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Ein geregelter Markt im Sinne der MiFID. Darunter ist ein Markt zu verstehen, der in der Liste
der von jedem Mitgliedstaat betriebenen geregelten Markte erscheint, der ordnungsgemaf
betrieben wird und sich durch die Tatsache auszeichnet, dass die von den zustandigen
Behdrden herausgegebenen oder genehmigten Vorschriften fir die Bedingungen zum
Betrieb dieses Marktes, die Zugangsbestimmungen zum Markt und die Bedingungen, die ein
Finanzinstrument erfillen muss, bevor es effektiv — unter Einhaltung aller in der MiFID
festgelegten Veroffentlichungs- und Transparenzvorschriften — an dem Markt gehandelt
werden kann, MaRgabe sind sowie jeder andere Markt, der geregelt ist, ordnungsgemaf
betrieben wird und in einem zulassigen Staat 6ffentlich zuganglich ist.

Bezlglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) —
Seabury Euro Liquidity 1 Fund: Ein Tag, an dem das TARGET-System (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) gedffnet ist, wie vom Rat
der Europaischen Zentralbank zum gegebenen Zeitpunkt festgelegt wurde.

Bezlglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund, des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) —
Seabury Sterling Liquidity 3 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund, des abrdn
Liquidity Fund (Lux) —Sterling VNAV Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) —Short Duration
Sterling Fund: Ein Tag, an dem die Banken in London fiir allgemeine Bankgeschafte gedffnet
sind und die Londoner Borse fiir den Handel gedffnet ist.

Bezlglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund: Ein Tag, an dem die Banken in
New York fir allgemeine Bankgeschafte gedffnet sind und die New Yorker Borse fir den
Handel geoffnet ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, dass ein Tag, der anderenfalls als Geschaftstag gelten
wirde, nicht als solcher behandelt wird. DarlUber hinaus kann der Verwaltungsrat jeden
zusatzlichen Tag als Geschéftstag festlegen. In beiden Fallen wird der Verwaltungsrat
diesbezlgliche Informationen am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux)
Verwaltungsgesellschaft bekannt geben und die Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds
dariiber mittels einer an der Luxemburger Borse verdffentlichten Ankiindigung informieren,
sowie diesen Tag mindestens 48 Stunden vorher auf der Internetseite www.abrdn.com bekannt
geben.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils glltigen Fassung.

Die GroRherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber gewisse Definitionen des
geénderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fir gemeinsame Anlagen’
in Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur
Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

In Bezug auf die Fonds jeder Geschéaftstag, ausgenommen die Tage, an denen der Handel
mit Anteilen des betreffenden Fonds ausgesetzt ist.

Ein institutioneller Anleger im Sinne des Gesetzes und der Praxis des CSSF.

Das von der Verwaltungsgesellschaft eingefiihrte interne Verfahren zur Bewertung der
Kreditqualitat, wie in Anhang C erlautert.

Ein Nettoinventarwert je Anteil, der stabil ist und gegebenenfalls mithilfe der Methode der
Bewertung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten gemaR Artikel 31 und 32 der
Geldmarktfondsverordnung fir CNAV-Geldmarktfonds fur o6ffentliche Schuldtitel und
LVNAV-Geldmarktfonds berechnet und auf den né&chsten Prozentpunkt oder den
entsprechenden Gegenwert gerundet wird.

Ein Fonds, der in zulassige Geldmarktinstrumente gemaf Artikel 10 Absatz 1 der
Geldmarktfondsverordnung investiert und den Portfoliovorschriften in Artikel 24 der
Geldmarktfondsverordnung  unterliegt, darunter LVNAV-Geldmarktfonds, = CNAV-
Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel und kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds.

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Kreditqualitat und effektive Laufzeit aus einer Beteiligung
an einem zugrunde liegenden Pool von Hypotheken resultieren.

Eine Bewertungsmethode im Sinne der Geldmarktfondsverordnung, bei der die
Anschaffungskosten eines Vermdgenswerts zugrunde gelegt werden und dieser Wert bis zur
Falligkeit um die abgeschriebenen Aufschlage oder Abschlage angepasst wird.

! Das Gesetz vom 20. Dezember 2002 in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen wurde aufgehoben und durch das Gesetz abgeldst.
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MiFID

Mitgliedstaat

Nettoinventarwert

Nicht-Geldmarktfonds

OECD
OGAW

OGAW-Richtlinie

OGAW-Verordnungen
oTC
Partner

Pfund Sterling

PRIIPs KID?

Prospekt
RESA

Richtlinie 2009/65/EG

Risk Rating Framework Tool

Satzung
SOFR
SONIA

Sonstige OGA

Standard-Geldmarktfonds
oder Standard-VNAV-
Geldmarktfonds

STR

Die Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente und die Verordnung EU 600/2014
Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie samtliche Umsetzungsvorschriften der EU oder
Luxemburgs.

Ein Mitgliedstaat laut Festlegung im Gesetz.

In Bezug auf eine Anteilsklasse eines Fonds der Wert des Nettovermdgens des jeweiligen
Fonds, der der betreffenden Anteilsklasse zugerechnet werden kann und gemaR den
Bestimmungen in Anhang D Abschnitt 1 berechnet wird.

Ein Fonds, der nicht die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der
Geldmarktfondsverordnung erfiillt. Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts
erflllt lediglich der abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund nicht die
Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds.

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Uibertragbaren Wertpapieren.

Richtlinie 2009/65/EG in ihrer durch Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 geanderten Fassung.

Delegierte Verordnungen der Kommission (EU), die die OGAW-Richtlinie erganzen.
Over-the-Counter bzw. Freiverkehr.
Eine Gesellschaft innerhalb der abrdn plc Unternehmensgruppe.

Alle Verweise auf ,Pfund Sterling®, ,GBP* und ,Pfund” beziehen sich auf das Pfund Sterling,
die Wahrung im Vereinigten Kénigreich.

Das Basisinformationsblatt fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungen im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. November 2014 uber Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungen, in der jeweils gednderten Fassung.

Dieses Dokument, in seiner jeweils geltenden Fassung.
Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Richtlinie 2009/65/EG Uber die Koordination von Gesetzen, Richtlinien und
Verwaltungsvorschriften fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Das interne Bewertungsinstrument, das vom Anlageverwalter eingefiihrt wurde, um eine auf
quantitativen Faktoren basierende Bewertung der Risiken in Bezug auf Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,ESG®) vorzunehmen, wie in Anhang C dargelegt.

Die Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux)
Secured Overnight Financing Rate.
Sterling Overnight Interbank Average Rate.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, dessen einziger Zweck in gemeinsamen Anlagen
in Ubertragbaren Wertpapieren und/oder sonstigen liquiden Finanzanlagen mit 6ffentlichem
Kapital besteht, der nach dem Grundsatz der Risikostreuung und Diversifizierung der Anteile
funktioniert, aus dem auf Antrag der Inhaber direkt oder indirekt Vermoégenswerte
zurtickgekauft oder zuriickgenommen werden, die, sofern Manahmen sicherstellen, dass
der Borsenkurs dieser Anteile nicht erheblich schwankt, dem Ruckkauf oder der Riicknahme
gleichgestellt sind.

Ein Fonds, der in zuldssige Geldmarktinstrumente gemaR Artikel 10 Absatz 1 und 2 der
Geldmarktfondsverordnung investiert und den Portfoliovorschriften gemaR Artikel 25 der
Geldmarktfondsverordnung unterliegt und dessen Eigenschaften unter der Uberschrift
,Fondsinformationen® ausfihrlicher beschrieben werden.

Short Term Rate

2 Nur fiir britische Anleger ist der Verweis auf PRIIPs KID als OGAW-Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID*) zu verstehen, wie

in der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchflihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf die wesentlichen Informationen fiir den Anleger und die Bedingungen dargelegt, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen
Informationen fir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier oder auf einer Website zur Verfligung gestellt

werden.

Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)



Ubertragbare Wertpapiere

UK

Umgekehrte
Pensionsgeschifte

US-Dollar

Variabler NAV

Verbundene Person

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat
Verwaltungsratsmitglieder
WAL (Gewichtete
durchschnittliche
Restlaufzeit)

WAM (Gewichtete

durchschnittliche
Zinsbindungsdauer)

Zulassiger Staat

Aktien und andere aktienahnliche Wertpapiere, Schuldtitel, wie unter anderem wandelbare
und nicht wandelbare Schuldverschreibungen von Unternehmen und anderen Emittenten,
Vorzugsaktien, privat platzierte Wertpapiere (also Wertpapiere, die direkt an institutionelle
oder private Anleger verkauft werden und nicht durch ein &ffentliches Zeichnungsangebot,
z. B. privat platzierte Anleihen), fest- und variabel verzinsliche Anleihen, Nullkupon- und
abgezinste Papiere, Debentures, Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate, Bankakzepte,
Wechsel, Commercial Paper, Schatzwechsel, ABS- und MBS-Anleihen und alle sonstigen
handelbaren Wertpapiere, die ein Recht auf den Erwerb solcher Ubertragbaren Wertpapiere
durch Zeichnung oder Umtausch gemaf Art. 41 des Gesetzes begriinden, ausgenommen
jene Techniken und Instrumente, die in Art. 42 des Gesetzes aufgefiihrt sind.

Das Vereinigte Konigreich.

Eine Vereinbarung, in der eine Partei Wertpapiere oder Rechte in Verbindung mit einem Titel
oder Wertpapier von einer Gegenpartei erhalt, wobei sie verpflichtet ist, diese zu einem
bestimmten Preis zu einem bestimmten oder festzulegenden zukunftigen Zeitpunkt wieder
an die Gegenpartei zu verkaufen.

Alle Verweise auf ,USD*“ und ,US-Dollar* beziehen sich auf den US-Dollar, die Wahrung der
Vereinigten Staaten von Amerika.

Ein Nettoinventarwert je Anteil, der nicht stabil ist, im Prinzip taglich schwankt und geman
Artikel 30 der Geldmarktfondsverordnung berechnet und auf den nachsten Basispunkt oder
den entsprechenden Gegenwert gerundet wird.

Eine natirliche oder juristische Person, die durch gemeinsames Eigentum mit der
Gesellschaft verbunden ist, wie ausfiihrlicher in Artikel 16 der Satzung definiert.

abrdn Investments Luxembourg S.A. oder ihr Nachfolger.

Der Verwaltungsrat von abrdn Liquidity Fund (Lux).

Mitglieder des Verwaltungsrats.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit aller Basiswerte im Geldmarkifonds, die die relativen
Bestande an jedem einzelnen Vermdgenswert widerspiegelt.

Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls dieser Zeitraum kirzer ist, bis zur
nachsten Zinsanpassung an einen Geldmarktsatz fiir alle Basiswerte im Geldmarktfonds, die
die relativen Bestande an jedem einzelnen Vermdgenswert widerspiegelt.

Alle EU-Mitgliedstaaten oder anderen Staaten in Ost- und Westeuropa, Asien, Afrika,
Australien, Nordamerika, Stidamerika und Ozeanien.
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ZUSAMMENFASSUNG

Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist das Angebot verschiedener Klassen nennwertloser Anteile von abrdn Liquidity Fund
(Lux). Die Anteile werden voll eingezahlt in Bezug auf einen der Fonds, wie unter ,Fondsinformationen® beschrieben, gemaR den in
diesem Prospekt aufgefiihrten Bedingungen ausgegeben.

Alle Anteilsklassen sdmtlicher angebotenen Fonds kénnen an der Luxemburger Bérse notiert werden.

Aktuelle Informationen zu Fonds und Anteilsklassen sind unter www.abrdn.com oder am eingetragenen Sitz der von abrdn Liquidity
Fund (Lux) oder bei der Transferstelle erhaltlich.

DAS UNTERNEHMEN abrdn

abrdn plc (vormals Standard Life Aberdeen plc), eine an der Londoner Boérse notierte Gesellschaft, ist die Holdinggesellschaft einer
Renten-, Spareinlagen- und Fondsverwaltungsgruppe (,abrdn-Gruppe®) mit Niederlassungen in Europa, den USA, Siidamerika,
Australien und in Asien. abrdn Hong Kong Limited (ehemals Aberdeen Standard Investments (Hong Kong) Limited) wird von der
Hongkonger Finanzaufsichtsbehérde Hong Kong Securities and Futures Commission reguliert. abrdn Investments Limited ist von
der Finanzaufsichtsbehérde im Vereinigten Kénigreich zugelassen und wird von dieser reguliert. abrdn Inc. wird von der United
States Securities and Exchange Commission in den USA reguliert. Die drei Organisationen sind hundertprozentige
Tochtergesellschaften von abrdn Holdings Limited. Das Grundkapital von abrdn Investments Luxembourg S.A. wird durch abrdn
Hong Kong Limited, abrdn Investments Limited und abrdn Holdings Limited gehalten. abrdn Holdings Limited ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von abrdn plc.

MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS VON ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX)

Der Verwaltungsrat von abrdn Liquidity Fund (Lux) ist fir die Geschaftsfihrung und Verwaltung von abrdn Liquidity Fund (Lux) und
ihre allgemeine Anlagepolitik verantwortlich.

Andrey Berzins hat einen Abschluss in Statistik von der University of Bath und ist seit 1985 ein registrierter
Wirtschaftsprufer. Er war wahrend seiner Laufbahn Uberwiegend im asiatischen Private-Equity-Bereich
tatig. Er sitzt derzeit im Verwaltungsrat von Ocean Wilsons Holdings Limited, einer an der London Stock
Exchange notierten Investmentholdinggesellschaft, sowie von mehreren privaten Gesellschaften. Er ist
in Singapur ansassig.

lan Boyland ist Absolvent der Warwick University und Mitglied des Institute of Chartered Accountants in England and
Wales. Er ist seit mehr als 20 Jahren in der luxemburgischen Investmentfondsbranche tatig und hat in
dieser Zeit verschiedene leitende Positionen bei Citibank, JP Morgan, Fidelity und Chase Manhattan
bekleidet. Dort leitete er jeweils Teams, die Fondsbuchhaltungs-, Preisfestsetzungs-, Depot- und
Transferstellenleistungen erbringen. Seit 2013 ist er als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied fir eine
Reihe regulierter und nicht regulierter luxemburgischer Investmentfonds und Unternehmensstrukturen
tatig. Herr Boyland ist Mitglied des Institute of Risk Management sowie des UK Institute of Directors.

Susanne van Dootingh  Susanne van Dootingh ist ein unabhangiges, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
mehrerer in Luxemburg ansassiger Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften. Vor ihrer Tatigkeit
als iNED war sie von 2002 bis 2017 bei State Street Global Advisors, wo sie zuletzt als Senior Managing
Director, Head of European Governance and Regulatory Strategy EMEA, tatig war. Davor hatte sie
verschiedene leitende Positionen bei State Street Global Advisors in den Bereichen Global Product
Development und Global Fixed Income Strategy inne. Bevor sie 2002 zu SSGA kam, war sie Fixed
Income Strategist und Portfoliomanagerin bei Fortis Investment Management, Barclays Global Investors
und ABN AMRO Asset Management.

Nadya Wells Nadya Wells ist ein erfahrenes nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und war mehr als
25 Jahre lang als Expertin fir langfristige Anleger und Governance an den Schwellen- und Frontier-
Markten tatig. Bis 2014 arbeitete sie 13 Jahre als Portfoliomanagerin und Analystin bei Capital Group,
mit einem Schwerpunkt auf den EMEA-Markten. Davor war sie Portfoliomanagerin bei Invesco Asset
Management und investierte bis 1999 in geschlossene Fonds in Osteuropa. lhre Karriere begann sie
bei EY im Bereich der Unternehmensberatung. Sie ist nicht geschéftsfiihrendes Mitglied in den
Verwaltungsraten verschiedener Luxemburger SICAVSs, sie ist Senior Independent Director von Hansa
Investment Company Limited und Barings Emerging EMEA Opportunities plc und sie sitzt im
Prifungsausschuss der gemeinnitzigen Organisation ,Drugs for Neglected Diseases Initiative” (DNDi).
Sie besitzt einen MBA von INSEAD, einen MA von der Oxford University und einen MSc von der
Universitat Genf.

Xavier Meyer Xavier Meyer wurde im Juli 2022 zum Chief Client Officer bei abrdn ernannt und ist fir Kunden- und
Vertriebsaktivitaten weltweit zustandig. Zuletzt wurde er zum CEO of UK & EMEA ernannt. Er hat tber
29 Jahre Erfahrung in der Vermdgensverwaltung. Davor war Herr Meyer Regional Chief Executive for
North Asia, Europe & Americas bei Eastspring Investments, und zuvor war er im selben Unternehmen
Global Head of Distribution. Davor hatte er verschiedene Funktionen bei BNP Paribas in Europa und in
Asien inne. Er hat einen Master in Economics & Finance von Sciences Po Paris und einen Master von
der NEOMA Business School.

9 Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)


http://www.abrdn.com/

Emily Smart

Emily Smart ist Chief Product Officer bei abrdn. Emily und ihr Team sind verantwortlich fir die
Zusammenarbeit innerhalb des Unternehmens und die Férderung von Produktinnovation, -bereitstellung
und -management in traditionellen Anlageklassen (Aktien und Anleihen) sowie in liquiden alternativen
und thematischen Bereichen, einschliellich Nachhaltigkeit. Bevor sie 2018 dem Produktteam beitrat,
war Emily 5 Jahre lang als Institutional Client Director tatig, wo sie eine Vielzahl von Kunden und
Anlageklassen betreute. Emily kam 2013 zum Unternehmen und war zuvor 10 Jahre im Private Banking
bei UBS und Barclays tatig, wo sie sich auf alternative Anlagen spezialisierte.

MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS VON abrdn INVESTMENTS
LUXEMBOURG S.A.

Andreia Camara

Paul Hughes

Miroslav Stoev

ist Verwaltungsratsmitglied und geschéaftsflihrende Direktorin von abrdn Investments Luxembourg S.A.
und vornehmlich fiir das Risikomanagement und die Bewertung verantwortlich. Andreia Camara kam
infolge der Fusion von Aberdeen Asset Management und Standard Life im August 2017 zu abrdn.
Andreia Camara kam 2013 zu Aberdeen Asset Management. Zuvor war sie 12 Jahre bei Ernst & Young
in den Bereichen Assurance und Advisory Services fur alternative Anlagen tatig. Ab 2011 war Andreia
Camara Mitglied des AIFMD-Umsetzungsteams von Ernst & Young und ist seither aktiv an den ALFI
Risk Management Committees beteiligt. Andreia Camara hat einen Abschluss in Betriebswirtschaft der
Universitat Minho in Portugal, machte ihren Doktor in Steuerrecht und Finanzen an der Faculdade de
Economia da Universidade do Porto, Sie ist auch ein zertifizierter CPA fiir Luxemburg und qualifizierte
Fachkraft der RICS (MRICS).

Paul Hughes ist Global Head of Oversight, Analytics and Execution bei abrdn. Paul ist fir eine Reihe
von Teams verantwortlich, die sich mit Anlagerisiken und der Uberwachung des Investmentprozesses,
Modellierung und quantitativer Analyse, Mandats-Compliance, Anlageausfihrung und Research-
Aufsicht befassen. Dies gilt fur alle abrdn-Produkte weltweit. Darliber hinaus beaufsichtigt er die
Entwicklung von Prozessen, Mitarbeitern, Technologien und Strategien in diesen Bereichen und arbeitet
mit externen Kunden und Interessenten sowie mit internen Investmentteams zusammen. Paul ist in einer
Reihe von Branchenverbanden aktiv und war in mehreren Verwaltungsraten von Fonds tatig. Er ist
ehemaliger Vorsitzender des CFA UK Scottish Committee. Paul kam Anfang 2020 von Martin Currie
Investment Management zum Unternehmen, wo er zuletzt als Chief Operating Officer Investments fir
die Bereiche Investment Risk, Trading und Quant verantwortlich war. Davor war er zehn Jahre lang bei
Britannic Asset Management tatig.

ist ab August 2021 nicht-geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied von abrdn Investments
Luxembourg S.A. Er verflgt Gber umfangreiche Erfahrung in der Durchfiihrung einer Reihe von Ablaufen,
Finanzberichterstattung, Risikomanagement, Geschéftsfiihrung, Due-Diligence-Prifungen, NAV-
Berechnungen und Verwaltungsratsdienste fur Immobilien- und Private-Equity-Anlagestrukturen, von
denen viele unter der Aufsicht der CSSF stehen. Er verfigt Uber 23 Jahre Berufserfahrung,
hauptsachlich im Bereich alternativer Anlagestrukturen, bei EY (Luxemburg und New York), Citco
Luxemburg und leitete anschlieRend eine Boutique-Praxis in Luxemburg. Miroslav Stoev ist Mitglied des
Verwaltungsrats einer Reihe von paneuropaischen PERE-Investitionsstrukturen. Er hat einen MBA von
der Tulane University und einen Bachelor of Business Administration von der Universitat Sofia. Er ist
zugelassener Wirtschaftsprifer (CPA) in Luxemburg.

GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Exemplare dieses Prospekt und zusatzliche Informationen sind bei abrdn Liquidity Fund (Lux) an folgenden Adressen erhéltlich:

Eingetragener Sitz

abrdn Liquidity Fund (Lux)
35a, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grofl3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft, abrdn Investments Luxembourg S.A.
Domizilstelle und Notierungsstelle 35a, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
Grofl3herzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle International Financial Data Services

Fiir den Anlegerservice
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(Luxembourg) S.A.

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855

Luxemburg

R.C.S Luxembourg
B81997

abrdn Investments Luxembourg S.A.
cl/o International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A.

49, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
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Zahilstelle

Verwahrstelle und
Verwaltungsstelle

Anlageverwaltungsunternehmen

Wirtschaftspriifer
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GroflRherzogtum Luxemburg

Tel. (Anfragen): +(352) 46 40 10 7425/
+(44) 1224 425 257

Tel. (Handel): +(352) 46 40 10 7015 /
+(44) 1224 425 259

Fax: +(352) 24 52 90 56

State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg

49, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroflRherzogtum Luxemburg

Citibank Europe plc,
Niederlassung Luxemburg
31 Z.A. Bourmicht, Bertrange
GroRherzogtum Luxemburg

abrdn Investments Limited
1 George Street

Edinburgh

EH2 2LL

Vereinigtes Konigreich

abrdn Investments Limited ist von der
britischen Finanzaufsichtsbehoérde (FCA)
zugelassen und wird von dieser
reguliert.

abrdn Investment Management
Limited

1 George Street

Aberdeen

EH2 2LL

Vereinigtes Kdnigreich

abrdn Investment Management Limited
ist von der britischen
Finanzaufsichtsbehorde (FCA)
zugelassen und wird von dieser
reguliert.

abrdn Japan Limited

Otemachi Financial City Grand Cube 9F
1-9-2 Otemachi, Chiyoda-ku

Tokio 100-0004

Japan

abrdn Japan Limited ist von der
japanischen Finanzaufsichtsbehérde
zugelassen und wird von dieser reguliert

abrdn Brasil Investimentos Ltda. (als
Anlageberater)

Rua Joaquim Floriano, 913-7th Floor

Cj. 71

Sao Paulo

SP 04534-013

Brasilien

abrdn Brasil Investimentos Ltda. wird
von der Comissao de Valores
Mobiliarios (,CVM*), der brasilianischen
Boérsenaufsichtsbehorde, reguliert.

KPMG Luxembourg, société
coopérative

39, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grofl3herzogtum Luxemburg

abrdn Inc.

2nd Floor

1900 Market Street
Philadelphia, PA 19103
USA

abrdn Inc. ist von der Securities and
Exchange Commission in den Vereinigten
Staaten zugelassen.

abrdn Hong Kong Limited
30th Floor, LHT Tower

31 Queen's Road Central
Hongkong

abrdn Hong Kong Limited verfligt Uber eine
Lizenz von der Securities and Futures
Commission in Hongkong und wird von
dieser reguliert.

abrdn Asia Limited

7 Straits View

#23-04 Marina One East Tower
Singapur 018936

abrdn Asia Limited wird von der Monetary
Authority of Singapore reguliert.
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Rechtsberater fiir Angelegenheiten
nach luxemburgischem Recht
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Elvinger Hoss Prussen, société
anonyme

2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg
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WICHTIGE VEREINBARUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft
Gemal einer Fondsverwaltungsvereinbarung wurde abrdn Investments Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft von abrdn
Liquidity Fund (Lux) bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir das Tagesgeschaft unter der Aufsicht des Verwaltungsrats in Verwaltung, Vertrieb und
Marketing, Anlageverwaltung und bei Beratungsdienstleistungen fir alle Fonds im Zusammenhang mit der gesamten abrdn
Liquidity Fund (Lux) verantwortlich sein und hat die Mdglichkeit, Dritte mit der teilweisen oder vollstandigen Erfillung dieser
Aufgaben zu beauftragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsfunktion an die Verwaltungsstelle und die Funktionen der Register- und
Transferstelle an die Transferstelle delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft wird jedoch direkt die Aufgaben als Domizil- und
Notierungsstelle sowie die Funktionen Marketing und Vertrieb wahrnehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Anlageverwaltungsdienste in Bezug auf die Fonds an die Anlageverwalter delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 5. Oktober 2006 in Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme) nach Luxemburger
Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Verwaltungsgesellschaft ist als eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft zugelassen, die
dem Gesetz untersteht, sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds (AIF) im Sinne von Artikel 1(46) des Gesetzes vom 12.
Juli 2013 zu Verwaltern alternativer Investmentfonds. Das Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft ist im Besitz von abrdn
Holdings Limited, abrdn Hong Kong Limited und abrdn Investments Limited. Die Verwaltungsgesellschaft verfigt ber ein
gezeichnetes und vollstandig eingezahltes Kapital in Hohe von EUR 10.000.000 (zum Zeitpunkt dieses Prospekts).

Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts wurde abrdn Investments Luxembourg S.A. ebenfalls als
Verwaltungsgesellschaft sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds fiir andere Investmentfonds bestellt. Eine Liste der
betreffenden Fonds kann auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt die Einhaltung der Anlagebeschrankungen seitens abrdn Liquidity Fund (Lux) sicher und
Uberpruft die Durchfihrung der Strategien und Anlagepolitik von abrdn Liquidity Fund (Lux). Die Verwaltungsgesellschaft hat
dariiber hinaus dafiir zu sorgen, dass geeignete Risikomanagement-Verfahren angewandt werden, die eine hinreichende
Kontrolle sicherstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fortlaufend die Aktivitaten Dritter Gberwachen, an die sie bestimmte Funktionen Gbertragen hat.
Sie erhalt von den Anlageverwaltern und bestimmten anderen Serviceanbietern regelmaRig Berichte, um die Uberwachungs- und
Aufsichtspflichten einhalten zu kénnen.

Zusétzliche Informationen werden von der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
luxemburgischen Gesetze und Vorschriften an ihrem eingetragenen Sitz auf Anfrage bereitgestellt. Diese zusatzlichen Informationen
umfassen die Verfahren zur Handhabung von Beschwerden, die Strategie, welche die Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der
Ausiibung von Stimmrechten bei abrdn Liquidity Fund (Lux) verfolgt, eine Richtlinie zur Einreichung von Kaufauftragen im Auftrag
von abrdn Liquidity Fund (Lux) gegenuber anderen Institutionen, eine Richtlinie zur bestmoglichen Ausfihrung sowie die
Vereinbarungen zu Gebuhren, Provisionen oder geldwerten Vorteilen in Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und der
Verwaltung von abrdn Liquidity Fund (Lux).

Verglitungspolitik

Gemal Artikel 111 ff. des Gesetzes hat die Verwaltungsgesellschaft eine Erklarung zur Vergutungspolitik im Rahmen von
OGAW V genehmigt und in Verbindung mit der Vergltungspolitik der abrdn-Gruppe, die AIFMD-konform ist, umgesetzt
(zusammen die ,Vergiitungspolitik®). Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass die Erklarung zur Vergltungspolitik im
Rahmen von OGAW V mit dem Risikomanagement konform ist und ein solides und effektives Risikomanagement fordert, nicht
das Eingehen von Risiken fordert, die nicht im Einklang mit den Risikoprofilen der Fonds oder der Satzung stehen, und die
Verwaltungsgesellschaft nicht an der Erfiillung ihrer Pflicht hindert, im besten Interesse eines jeden der Fonds und seiner
Anteilinhaber zu handeln. Die Verwaltungsgesellschaft ist davon Uberzeugt, dass die Honorierung von Mitarbeitern fir ihre
Beitrage wesentlich fiir die Rekrutierung und Bindung einer talentierten Belegschaft ist.

Die Vergutungspolitik verfolgt folgende Ziele:

—  Ausrichtung der Interessen der Mitarbeiter an den dauerhaften, langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft,
der Fonds, des Geschéafts, der Anteilinhaber und anderer Interessengruppen;

—  Schwerpunkt auf leistungsbezogener Bezahlung, sowohl auf Firmenebene als auch auf individueller Ebene, jedoch
immer mit dem Ziel sicherzustellen, dass die Leistung nicht durch das Eingehen von Risiken erzielt wird, die nicht mit
der Risikobereitschaft der abrdn-Gruppe und ihrer Fonds vereinbar sind;

—  Forderung eines soliden Risikomanagements und Verhinderung des Eingehens von Risiken, die das von der abrdn-
Gruppe tolerierte Risikoniveau Ubersteigen, unter Berlicksichtigung der Anlageprofile von Fonds;

—  Einbindung von MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten; und

— Angebot einer festen Vergiitung und von Préamienanreizen, die im Bereich des Vermdgensverwaltungssektors
angemessen und wettbewerbsfahig sind.

Der Verwaltungsrat von abrdn plc hat einen Vergltungsausschuss eingerichtet, der auf gruppenweiter Basis agiert. Der
Vergltungsausschuss ist fiir Folgendes verantwortlich:
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—  Genehmigung der Vergutungspolitik

—  Genehmigung der Vergitungspakete fur leitende Angestellte

—  Festlegung des Umfangs des jahrlichen Pools flr variable Bezahlung

—  Genehmigung der Ausgestaltung von Anreizplanen

—  Berucksichtigung der Anwerbung und der Entlassung bestimmter Mitarbeiter

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik, insbesondere eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergltung und
Leistungen berechnet werden, sowie die Identitaten der fiir die Gewahrung der Verglitung und Leistungen zustandigen Personen,
einschliellich der Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sind unter www.abrdn.com unter ,Fund Literature” verfigbar.
Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anfragen und Beschwerden

Jeder, der weitere Informationen zu abrdn Liquidity Fund (Lux) wiinscht oder eine Beschwerde zur Fiihrung von abrdn Liquidity
Fund (Lux) einreichen méchte, wird gebeten, sich an die Verwaltungsgesellschaft zu wenden.

Die Domizil- und Notierungsstelle

Ferner erfillt die Verwaltungsgesellschaft die Funktionen der Domizilstelle. In diesem Zusammenhang bietet sie die
Dienstleistungen eines eingetragenen Geschaftssitzes, die fur die Aktualisierung der gesetzlich vorgeschriebenen Dokumentation
von abrdn Liquidity Fund (Lux) Sorge tragt sowie Versammlungen in Luxemburg im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen
organisiert. Die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt auerdem die Pflichten einer Notierungsstelle in Bezug auf die Anteile von
abrdn Liquidity Fund (Lux).

Die Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. zur Transferstelle ernannt, die die
Funktionen der Register- und Transferstelle erfillt. Im Rahmen dieser Aufgaben erbringt sie Handels-, Registrier- und
Transferdienstleistungen in Luxemburg im Einklang mit den Anforderungen der Luxemburger Gesetze und Vorschriften fur
Organismen fir gemeinsame Anlagen. International Financial Data Services (Luxembourg) S.A. ist auBerdem fir die
Durchfiihrung und Koordination der Funktion Kundenkommunikation zusténdig.

Die Vertriebsstellen

Gemall den Bedingungen der Fondsverwaltungsvereinbarung organisiert und beaufsichtigt die Verwaltungsgesellschaft die
Vermarktung und den Vertrieb der Anteile. Die Verwaltungsgesellschaft kann zugelassene Vertriebsstellen und weitere
Untervertriebsstellen (die Partner sein kénnen) ernennen, an welche die an die Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft
zahlbaren Gebiihren vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen vollstandig oder teilweise weitergeleitet werden
durfen.

Die Anlageverwaltungsunternehmen

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltungsfunktion fur jeden Fonds an eines oder mehrere der im Abschnitt
,Geschéftsfuhrung und Verwaltung® aufgeflihrten Anlageverwaltungsunternehmen delegiert (der ,Anlageverwalter®). Die
Anlageverwalter sind fiir die tagliche Verwaltung der Portfolios der Fonds im Einklang mit den erklarten Anlagezielen und der
erklarten Anlagepolitik verantwortlich.

Die Anlageverwalter konnen gegebenenfalls einen Teil oder alle Anlageverwaltungsfunktionen an eines der
Anlageverwaltungsunternehmen weitergeben (der ,Unteranlageverwalter).

Die Anlageverwaltungsunternehmen kénnen sich auch von einem anderen Anlageverwaltungsunternehmen beraten lassen (der
+Anlageberater”).

Die an die Anlageverwaltungsunternehmen zahlbaren Gebihren sind im Abschnitt ,Jahrliche Gebuhren* aufgefiihrt. Der
Anlageverwalter wird jedoch die Vergiitung von eventuell bestellten Unteranlageverwaltern oder Anlageberatern aus diesen
Gebuhren zahlen.

Die fir jeden Fonds ernannten jeweiligen Unternehmen und ihre jeweilige Rolle (d. h. Anlageverwalter, Unteranlageverwalter
oder Anlageberater) finden Sie auf www.abrdn.com unter ,Fondscenter”.

Verwahrstelle

Gemal dem Verwahrstellenvertrag mit Datum des Inkrafttretens vom 22. Januar 2024 (in der jeweils gednderten Fassung) (der
+Verwahrstellenvertrag“) hat abrdn Liquidity Fund (Lux) Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, zur Verwahrstelle (die
+Verwahrstelle®) fir das Vermégen von abrdn Liquidity Fund (Lux) ernannt, das entweder direkt durch die Verwahrstelle, Gber
eine Korrespondenzbank oder iber andere jeweils ernannte Beauftragte gehalten wird.

Die Verwahrstelle wurde damit beauftragt, das Vermdgen von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu verwahren und sicherzustellen, dass
die Zahlungsfliisse an abrdn Liquidity Fund (Lux) effektiv und ordnungsgemaf Giberwacht werden.

Im Rahmen ihrer Verwahrpflichten hat die Verwahrstelle alle Finanzinstrumente zu verwahren, die auf einem in den Blchern der
Verwahrstelle er6ffneten Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen (in diesem Fall muss das Konto getrennt werden,
so dass alle darin eingetragenen Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als Eigentum von abrdn Liquidity Fund (Lux) identifiziert
werden konnen), sowie samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch tbergeben werden kénnen. Was alle
weiteren Vermogenswerte betrifft, muss die Verwahrstelle das Eigentum von abrdn Liquidity Fund (Lux) an diesen
Vermdgenswerten (berpriifen und aktuelle Aufzeichnungen i(iber dieses Eigentum filhren. Die Uberpriifung der
Eigentumsverhaltnisse hat die Verwahrstelle auf der Grundlage der von abrdn Liquidity Fund (Lux) vorgelegten Informationen
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oder Dokumente vorzunehmen und, soweit verfigbar, anhand externer Nachweise. Die Verwahrstelle Gibermittelt abrdn Liquidity
Fund (Lux) regelmafig eine umfassende Aufstellung samtlicher Vermégenswerte von abrdn Liquidity Fund (Lux).

Hinsichtlich ihrer Priifung zur Uberwachung der Barmittel ist die Verwahrstelle fiir die ordnungsgeméRe Uberwachung der
Cashflows von abrdn Liquidity Fund (Lux) zustandig und muss insbesondere sicherstellen, dass alle von Anlegern oder in deren
Namen getéatigten Zahlungen fir die Zeichnung von Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux) eingegangen sind, und dass alle
Gelder von abrdn Liquidity Fund (Lux) auf Geldkonten verbucht wurden, die (i) auf den Namen von abrdn Liquidity Fund (Lux)
oder der fur abrdn Liquidity Fund (Lux) handelnden Verwahrstelle er6ffnet wurden, (ii) oder bei einer in Artikel 18 Absatz (1)
Buchstabe (a), (b) und (c) der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission genannten Einrichtung (der Europaischen Zentralbank,
einem europaischen oder in einem Drittland zugelassenen Kreditinstitut) eréffnet wurden und (iii) die Sonderverwahrpflicht der
MiFID-Richtlinie erfillen und mit den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG dargelegten Grundsatzen zum Schutz von
Kundengeldern Ubereinstimmen. Werden die Geldkonten auf den Namen der fir abrdn Liquidity Fund (Lux) handelnden
Verwahrstelle eroffnet, so werden auf solchen Konten weder Gelder der in Absatz (ii) genannten Stellen noch Gelder der
Verwahrstelle selbst verbucht.

Neben ihren Aufgaben im Bereich Verwahrung und Uberwachung der ihr anvertrauten Vermégenswerte und Barmittel stellt die
Verwahrstelle insbesondere sicher, dass:

- Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Umtausch und Annullierung der Anteile fiir oder im Namen von abrdn Liquidity Fund (Lux)
gemal Luxemburger Recht und der Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux) durchfiihrt werden;

- der Wert der Anteile von abrdn Liquidity Fund (Lux) gemaR den in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften und der
Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux) berechnet wird;

- den Anweisungen von abrdn Liquidity Fund (Lux) Folge geleistet wird, es sei denn, diese verstoBen gegen die
Luxemburger Gesetze oder die Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux);

- ihr bei Transaktionen, die das Vermdgen von abrdn Liquidity Fund (Lux) betreffen, der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen uberwiesen wird; und

- die Ertrage von abrdn Liquidity Fund (Lux) nach Maflgabe der Satzung und der Luxemburger Gesetze verwendet
werden.

Gemal dem Verwahrstellenvertrag werden alle Wertpapiere, Barmittel und tbrigen Vermdgenswerte von abrdn Liquidity Fund
(Lux) der Verwahrstelle anvertraut.

Die Verwahrstelle kann die Vermogenswerte von abrdn Liquidity Fund (Lux) wiederverwenden, sofern dies der
Verwahrstellenvertrag vorsieht und die in luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen vorgegebenen Grenzen eingehalten
werden. Insbesondere dirfen die von der Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte nur wiederverwendet werden, wenn (i) die
Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung von abrdn Liquidity Fund (Lux) erfolgt, (ii) die Verwahrstelle den
Weisungen von abrdn Liquidity Fund (Lux) Folge leistet, (iii) die Wiederverwendung abrdn Liquidity Fund (Lux) zugutekommt
sowie im Interesse der Anteilsinhaber liegt und (iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten von hoher Qualitat gedeckt ist, die
abrdn Liquidity Fund (Lux) gemaf einer Vereinbarung Uber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat. In diesem Fall muss der
Marktwert der Sicherheiten jederzeit mindestens so hoch sein wie der Marktwert der wiederverwendeten Vermdgenswerte
zuzlglich eines Zuschlags.

Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben jederzeit ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und
ausschlief3lich im Interesse von abrdn Liquidity Fund (Lux) bzw. deren Anteilsinhabern. Die Verwahrstelle nimmt in Bezug auf
abrdn Liquidity Fund (Lux) insbesondere keine Aufgaben wahr, die Interessenkonflikte zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux), den
Anteilsinhabern und ihr selbst schaffen konnten, es sei denn, eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben ist gegeben, und die potenziellen
Interessenkonflikte werden ordnungsgemaf ermittelt, gesteuert, Uberwacht und gegeniiber den Anteilsinhabern von abrdn
Liquidity Fund (Lux) offengelegt.

Jedoch kénnen durch die Erbringung von anderen Dienstleistungen durch die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundene
Gesellschaften fur abrdn Liquidity Fund (Lux), die Verwaltungsgesellschaft oder andere Fonds dennoch von Zeit zu Zeit
Interessenkonflikie entstehen. Die Verwahrstelle und/oder mit ihr verbundene Gesellschaften kdnnen beispielsweise als
Verwahrstelle oder Verwaltungsstelle anderer Fonds fungieren. Daher kann es sein, dass die Interessen der Verwahrstelle (oder
einer mit ihr verbundenen Gesellschaft) im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit mit den Interessen von abrdn Liquidity Fund (Lux)
und/oder anderer Fonds, fiir die die Verwahrstelle tatig ist, in Konflikt stehen oder potenziell in Konflikt stehen.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder besteht die Gefahr, dass ein Interessenkonflikt entstehen konnte, wird die Verwahrstelle
sicherstellen, dass ein solcher Konflikt gesteuert und iberwacht wird, sodass die Interessen von abrdn Liquidity Fund (Lux) und
seinen Anteilsinhabern dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrpflichten der Verwahrstelle und die sich potenziell ergebenden Interessenkonflikte
kénnen auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwahrstelle bezogen werden.

GemafR den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes kann die Verwahrstelle unter bestimmten Umsténden
samtliche oder Teile ihrer Verwahrfunktionen beziglich der Vermdégenswerte von abrdn Liquidity Fund (Lux) zur effektiven
Erfillung ihrer Pflichten an einen oder mehrere von ihr jeweils bestellte Dritte ibertragen.

Bei der Wahl und Bestellung eines Dritten als Verwahrstelle hat die Verwahrstelle die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und

Gewissenhaftigkeit gemalk dem Gesetz anzuwenden, um zu gewahrleisten, dass sie die Vermdgenswerte von abrdn Liquidity
Fund (Lux) nur einem Dritten anvertraut, der tiber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse im Hinblick auf die
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an ihn Ubertragenen Aufgaben verfligt und der ein gemaR dem Gesetz ausreichendes Schutzniveau bieten kann und hinsichtlich
der Verwahrung von Vermdgenswerten einer effektiven, ordentlichen Regulierung und Aufsicht unterliegt. Die Haftung der
Verwahrstelle, wie sie nachfolgend beschrieben wird, bleibt von einer etwaigen Ubertragung unbertihrt.

Wenn (i) die Gesetze eines Drittlandes verlangen, dass bestimmte Finanzinstrumente von abrdn Liquidity Fund (Lux) von einer
ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen, aber keine ortsansassige Einrichtung einer wirksamen effektiven,
ordentlichen Regulierung und Aufsicht unterliegt und (ii) abrdn Liquidity Fund (Lux) die Verwahrstelle angewiesen hat, die
Verwahrung solcher Finanzinstrumente an eine ortsansassige Einrichtung zu ubertragen, kann die Verwahrstelle ihre
Verwahraufgaben ungeachtet obiger Bestimmungen dennoch insoweit an eine solche ortsansassige Einrichtung tbertragen, wie
es das Recht des Drittlandes erfordert und nur solange es keine ortsansassigen Einrichtungen in diesem Drittland gibt, welche
die Anforderungen an die Ubertragung geman dem Gesetz erfiillen.

Zur vorsorglichen Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass ein Dritter die ihm durch die Verwahrstelle bertragenen
Verwahraufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen an einen Unterbeauftragten weitertibertragen kann.

Derzeit hat die Verwahrstelle mehrere Unternehmen als Drittbeauftragte in Bezug auf die Verwahrung bestimmter
Vermoégenswerte von abrdn Liquidity Fund (Lux) ernannt, wie in dem jeweiligen Unterverwahrstellenvertrag zwischen der
Verwahrstelle und den jeweiligen Drittbeauftragten naher beschrieben. Eine Liste aller Drittbeauftragten, an die die Verwahrstelle
Verwahrpflichten im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten von abrdn Liquidity Fund (Lux) Gbertragen hat, ist auf der Website
des abrdn Liquidity Fund (Lux) unter https://www.citigroup.com/global/about-us/global-presence/luxembourg verfligbar.

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes haftet die Verwahrstelle gegeniiber abrdn Liquidity Fund (Lux) und den Anteilsinhabern
fur den Verlust eines von ihr oder einem Dritten verwahrten Finanzinstruments und ist insbesondere verpflichtet, abrdn Liquidity
Fund (Lux) unverziglich ein Finanzinstrument des gleichen Typs zuriickzugeben oder ihr den entsprechenden Betrag zu erstatten.
Die Verwahrstelle haftet auRerdem gegenuber abrdn Liquidity Fund (Lux) und den Anteilsinhabern fiir alle sonstigen Verluste,
die ihnen entstehen, wenn die Verwahrstelle ihre Pflichten gemaR dem Gesetz aus Fahrlassigkeit oder vorsatzlich nicht erfillt.
Falls das Ereignis, das zum Verlust eines Finanzinstruments gefiihrt hat, nicht auf eine Handlung oder Unterlassung seitens der
Verwahrstelle (oder ihres Unterbeauftragten) zuriickzufiihren ist, wird die Verwahrstelle von der Haftung fiir den Verlust eines
Finanzinstruments befreit, sofern sie nachweisen kann, dass sie das Ereignis, das zum Verlust gefuhrt hat, trotz aller Vorsicht
und allen zumutbaren Anstrengungen entsprechend den Bestimmungen des Gesetzes nicht hatte verhindern kdnnen.

abrdn Liquidity Fund (Lux) und die Verwahrstelle kénnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen. Jedoch kann abrdn Liquidity Fund (Lux) die Verwahrstelle nur aus
ihrem Amt entlassen oder die Verwahrstelle ihr Amt freiwillig niederlegen, wenn ein neues Unternehmen bestellt wird, das die
Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach der Kiindigung oder dem freiwilligen Niederlegen des Amtes muss
die Verwahrstelle weiterhin ihre Aufgaben wahrnehmen.

Zabhilstelle

Gemal dem Zahlstellenvertrag wurde State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, von abrdn Liquidity
Fund (Lux) zur Zahlstelle ernannt. Die Ernennung der Zahlstelle kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer 90-tagigen Frist
schriftlich gekiindigt werden.

Als Zahlstelle ist State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, je nach Sachlage fir die Anbahnung und
Abwicklung der Auszahlung eventueller Ausschuttungen oder Ruckkauferlése an die Anteilsinhaber verantwortlich.

Verwaltungsstelle

Gemal dem Verwaltungsvertrag mit Datum des Inkrafttretens vom 22. Januar 2024, der zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux),
der Verwaltungsgesellschaft und Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, geschlossen wurde (der
+Verwaltungsvertrag“), wurde Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg, zur Verwaltungsstelle von abrdn Liquidity Fund
(Lux) ernannt (die ,Verwaltungsstelle®). Die Verwaltungsstelle ist u. a. fir die tagliche Berechnung des Nettoinventarwerts
gemal ,Anhang D — Berechnung des Nettoinventarwerts® und die Fiihrung der Handelsbucher von abrdn Liquidity Fund (Lux)
verantwortlich.

Der Verwaltungsvertrag kann unter den im Vertrag festgelegten Bedingungen von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer

Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich geklindigt werden; bei einer erheblichen Vertragsverletzung durch eine Partei
betragt die Frist dreiRig (30) Tage.
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STRUKTUR

Fonds und Basiswahrungen
abrdn Liquidity Fund (Lux) hat eine ,Umbrella“-Struktur eingefuihrt, um den Anlegern eine Auswahl verschiedener Fonds zu bieten.
Jeder Fonds unterscheidet sich durch sein spezifisches Anlageziel und seine spezifische Anlagepolitik.

Alle Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) die in der Tabelle ,FONDS, DIE DIE VORAUSSETZUNGEN FUR EINEN
GELDMARKTFONDS ERFULLEN* unter ,Fondsinformationen* aufgefiihrt sind, erfiillen die Voraussetzungen fir Geldmarktfonds
und sind als solche zugelassen.

Die Fonds stellen getrennte Vermdgensportfolios dar, sodass die Vermdgenswerte eines Fonds ausschlieRlich diesem Fonds
gehdren und nicht verwendet oder bereitgestellt werden diirfen, um die Verbindlichkeiten von oder Anspriiche gegenliber anderen
Personen oder Organen, einschlieBlich anderer Fonds, direkt oder indirekt zu begleichen, und nicht fir solche Zwecke zur
Verfligung stehen.

Die Fonds lauten auf die Wahrung, die fir den Markt und die Anlageart des betreffenden Fonds geeignet ist. Angaben zur
Basiswahrung eines jeden Fonds finden Sie unter ,Fondsinformationen* sowie unter www.abrdn.com.

Anteilsklassen und Berechnung der Anteilspreise
Alle Anteile werden in registrierter Form (als Namensanteile) und ohne Ausstellung von Zertifikaten ausgegeben. Es werden keine
Inhaberanteile ausgegeben.

Anleger kénnen ihr Portfolio somit umschichten, ohne dass ein lblicherweise mit Anteilszertifikaten verbundener Gbermaliger
Schriftverkehr erforderlich wird (ehemalige Anteilszertifikate). Das Eigentum an Anteilen wird durch eine Eintragung im
Anteilinhaberregister von abrdn Liquidity Fund (Lux) nachgewiesen. Die Anteile kdnnen unter einem einzelnen oder
gemeinschaftlich unter mehreren (bis maximal vier) Namen registriert werden. Die Fondsanteile werden in der Regel nach
Abschluss des im Abschnitt ,Handel mit Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux)“ dieses Prospekts unter ,Zeichnung von
Anteilen“ beschriebenen Antragsverfahrens zugeteilt (einschlieBlich Anteile, die gegebenenfalls bis auf drei Nachkommastellen
auf den vollen Wert des Anlagebetrags gerundet werden). Anteile kénnen an jedem Handelstag ausgegeben, umgetauscht oder
zurickgenommen werden.

Nicht alle Fonds geben samtliche Anteilsklassen aus. Anleger sollten den Link www.abrdn.com aufrufen, um aktuelle
Informationen zu erhalten, welche Anteile ausgegeben sind.

Die Anteile jedes Fonds werden in den Hauptklassen Klasse A, Klasse |, Klasse J, Klasse K, Klasse L, Klasse X, Klasse Y und
Klasse Z ausgegeben. Anteilsklassendefinitionen finden Sie in Anhang F zu diesem Prospekt.

Diese Anteilsklassen kénnen weiter unterteilt werden in die ausschittenden Anteilsklassen Klasse A-1, Klasse I-1, Klasse J-1,
Klasse K-1, Klasse L-1, Klasse X-1, Y-1 und Klasse Z-1, die thesaurierenden Anteilsklassen Klasse A-2, Klasse |-2, Klasse J-2,
Klasse K-2, Klasse L-2, Klasse X-2, Y-2 und Z-2, die thesaurierenden Umwandlungsanteile? Klasse A-4, Klasse |-4, Klasse J-4,
Klasse K-4, Klasse L-4, Klasse X-4, Klasse Z-4, wie im Abschnitt ,,Dividendenpolitik“ dieses Prospekts naher beschrieben.

Die Anteilsklassen A, 1, J, K, L, X, Y und Z eines jeden Fonds werden auf Grundlage ihres Nettoinventarwerts zu einem Preis
angeboten, der soweit angepasst ist, dass die Handelsgebiihren beriicksichtigt werden (weitere Einzelheiten zur Berechnung des
Anteilspreises finden Sie in Anhang D — Berechnung des Nettoinventarwerts).

Die Anteilspreise (d. h. die jeweiligen Nettoinventarwerte je Anteil, jeweils bereinigt um den Betrag fir die Handelsgebiihren)
werden in allen Anteilsklassen und fur alle Fonds taglich berechnet. Der einzelne Anteilspreis des jeweiligen Fonds und der
jeweiligen Anteilsklasse bildet die Grundlage fir alle Handelsgeschafte mit den Fonds.

Die Anteile werden in der Fondswahrung der betreffenden Anteilsklasse und in anderen Wahrungen notiert und gehandelt,
einschlieBlich (unter anderem) in US-Dollar, Pfund Sterling und Euro. Um Zugang zu zentralen Clearing-Systemen wie
Clearstream und zur National Securities Clearing Corporation (NSCC) zu haben, die gegebenenfalls die
Wertpapierkennnummern oder Codes anfordern (die im Code bzw. der Kennnummer einen Verweis auf die Wahrung, in der das
Papier notiert ist, und die Handelswahrung des Anteils enthalten), bilden die jeweiligen Handelswahrungen in diesen Systemen
einzelne Anteilsklassen.

Anteile, die in anderen Wahrungen als der Basiswahrung der betreffenden Anteilsklasse notiert und gehandelt werden, stellen
keine zusatzlichen Anteilsklassen von abrdn Liquidity Market Fund (Lux) dar und sind nicht als solche anzusehen. Sie gehoren
den jeweiligen Klassen an und werden mit dem entsprechenden Wechselkursrisiko in anderen Wahrungen notiert und gehandelt.

Informationen zur Vorgehensweise finden Sie im nachstehenden Abschnitt ,Zeichnung von Anteilen*.
Bezahlung der Anteile

Die Bezahlung der Anteile kann ausschlieBlich in der Basiswahrung des entsprechenden Fonds erfolgen (siehe hierzu Abschnitt
,Handel mit Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux) unter ,Zeichnung von Anteilen“ im Absatz ,Zahlungsmethoden®).

2 Thesaurierende Umwandlungsanteile werden nur im Falle der Anteilsklassenumwandlung im abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund, abrdn
Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund oder abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund verwendet.
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Dividenden
Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik der einzelnen Anteilsklassen werden im Abschnitt ,Dividendenpolitik” erlautert.

Umtausch von Anteilen

Jeder Anteilsumtausch erfolgt unter Beriicksichtigung der mafigeblichen Voraussetzungen fir die entsprechende Anteilsklasse
und der im Abschnitt ,Handel mit Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux)“ unter ,Umtausch (oder Umschichtung) von
Anteilen“ beschriebenen Beschrankungen und Gebihren.

FONDSINFORMATIONEN

Fondsmerkmale, Anlageziel und Anlagestrategien

abrdn Liquidity Fund (Lux) strebt die Erzielung von Renditen unter Beriicksichtigung von Kapitalerhalt, Wertstabilitat und hoher
Liquiditdt an. Zur Erreichung dieses Ziels wird das Vermégen des Fonds in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung in erster Linie in Geldmarktinstrumenten und/oder in Schuldtiteln und schuldtiteldhnlichen Instrumenten und/oder
Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, insbesondere, aber nicht abschlieBend, in Festgeldanlagen bei Finanzinstituten,
Einlagenzertifikate, Handelspapiere, Kassenobligationen, kurzfristige Schatzwechsel sowie Kindigungsgeld wie und wenn
ausfuhrlicher weiter unten fur die einzelnen Fonds erlautert.

Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel eines bestimmten Fonds erreicht wird oder dass dessen Vermégenswerte eine
Wertsteigerung erfahren werden.

Alle Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux), die in der Tabelle ,FONDS, DIE DIE VORAUSSETZUNGEN FUR EINEN
GELDMARKTFONDS ERFULLEN® aufgefuhrt sind, erfullen die Voraussetzungen fir Geldmarktfonds und sind als solche
zugelassen.

Der abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund erflllt nicht die Voraussetzungen fir einen Geldmarktfonds. Unter
der Uberschrift ,FONDS, DIE NICHT DIE VORAUSSETZUNGEN FUR EINEN GELDMARKTFONDS ERFULLEN (NICHT-
GELDMARKTFONDS)" finden Sie weitere Informationen liber den abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund.

1) FONDS, DIE DIE VORAUSSETZUNGEN FUR EINEN GELDMARKTFONDS ERFULLEN:

Jeder Geldmarktfonds erflillt die Voraussetzungen als:

- Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert (Standard oder kurzfristig);
- Geldmarktfonds mit konstantem Nettoinventarwert fir 6ffentliche Schuldtitel; oder
- Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat.

Ein Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert kann entweder die Voraussetzungen fiir einen Standard-Geldmarktfonds
mit variablem Nettoinventarwert oder eines kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert erfillen.

Sofern die Anlagepolitik eines Geldmarktfonds dies nicht verbietet und vorbehaltlich der in Anhang A, Teil Il festgelegten
Anlagebeschrankungen kann ein Geldmarktfonds in die folgenden zulassigen Vermégenswerte investieren:

(i) Geldmarktinstrumente;

(ii) Zulassige Verbriefungen und ABCP;
(iii) Finanzderivate;

(iv) Umgekehrte Pensionsgeschéfte; und
(v) Anteile anderer Geldmarkitfonds.

Jeder Geldmarktfonds muss die in der Geldmarktfondsverordnung aufgestellten allgemeinen Regeln sowie die fiir die jeweilige
Art von Geldmarktfonds geltenden spezifischen Vorschriften einhalten. Die fir Geldmarktfonds geltenden Anlagebeschrankungen
sind in Teil Il des Anhangs A aufgefiihrt.

Die spezifischen Eigenschaften der einzelnen Arten von Geldmarktfonds sind in der folgenden Tabelle aufgefihrt:

VNAV-Geldmarktfonds
(Standard)

VNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

LVNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

CNAV-Geldmarktfonds
fiir offentliche
Schuldtitel
(kurzfristig)

WAM (max.): 6 Monate WAM (max.): 60 Tage WAM (max.): 60 Tage Spezifische
Anlagevorschrift:
Mindestens 99,5 % des
Fondsvermoégens missen

in Geldmarktinstrumente

WAL (max.): 12 Monate WAL (max.): 120 Tage WAL (max.): 120 Tage

Laufzeit (max.): 2 Jahre
(Zinsanpassung nach 397
Tagen)

7.5%

Taglich liquide Mittel (min.):

Laufzeit (max.): 397 Tage

Téglich liquide Mittel (min.):

7,5 %

Laufzeit (max.): 397 Tage

Taglich liquide Mittel (min.):
10 %

offentlicher Emittenten,
umgekehrte
Pensionsgeschafte oder
Barmittel investiert werden
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VNAV-Geldmarktfonds
(Standard)

VNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

LVNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

CNAV-Geldmarktfonds
fiir 6ffentliche
Schuldtitel
(kurzfristig)

Wochentlich liquide Mittel
(min.): 15 %

Bewertungsvorschrift:
Bewertung zu Marktpreisen
oder Bewertung zu
Modellpreisen

Zeichnungs-/
Riicknahmepreis: Variabler
NAV

Woéchentlich liquide Mittel
(min.): 15 %

Bewertungsvorschrift:
Bewertung zu Marktpreisen
oder Bewertung zu
Modellpreisen

Zeichnungs-/
Ricknahmepreis: Variabler
NAV

Wéchentlich liquide Mittel
(min.): 30 %

Bewertungsvorschrift:
Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten
Anschaffungskosten,
Bewertung zu Marktpreisen
oder zu Modellpreisen (wie
jeweils angemessen)

Zeichnungs-/
Ricknahmepreis: Konstanter
NAV / Variabler NAV
(gegebenenfalls)

WAM (max.): 60 Tage
WAL (max.): 120 Tage
Laufzeit (max.): 397 Tage

Taglich liquide Mittel
(min.): 10 %

Wéchentlich liquide Mittel
(min.): 30 %

Bewertungsvorschrift:
Methode der Bewertung
zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Zeichnungs-/
Ricknahmepreis:
Konstanter NAV

Die Geldmarktfonds des abrdn Liquidity Fund (Lux.) erflllen jeweils wie folgt die Voraussetzungen fur Geldmarktfonds gemaf

der Geldmarktfondsverordnung

VNAV-Geldmarktfonds
(Standard)

VNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

LVNAV-Geldmarktfonds
(kurzfristig)

CNAV-Geldmarktfonds
fiir 6ffentliche
Schuldtitel
(kurzfristig)

Keine

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Euro
Liquidity 1 Fund

- abrdn Liquidity Fund

(Lux) —  Seabury
Sterling Liquidity 1
Fund

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) -  Seabury
Sterling Liquidity 2
Fund

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) —  Seabury
Sterling Liquidity 3
Fund

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Sterling VNAV
Fund**

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Sterling Fund*

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) —US Dollar Fund

- abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Euro Fund

Keine

** GemaR der Geldmarktfondsverordnung missen mindestens 7,5 % des Nettoinventarwerts eines VNAV-Geldmarktfonds aus
taglich fallig werdenden Vermoégenswerten (taglichen liqguiden Vermdgenswerten) und mindestens 15 % Nettoinventarwert aus
wdchentlich fallig werdenden Vermdgenswerten (wéchentlichen liquiden Vermdgenswerten) bestehen. Beim abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Sterling VNAV Fund beabsichtigt der Anlageverwalter, mindestens 10 % tagliche liquide Vermdgenswerte und mindestens
30 % wdchentliche liquide Vermdgenswerte des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu halten (jedoch ohne dies zu

garantieren).
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ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - STERLING FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 8 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst der Sterling Fund ausschiittende Anteile sowie thesaurierende Anteile.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von ausschuttenden Anteilen des Sterling-Fonds werden normalerweise zu einem
Preis durchgefiihrt, der dem konstanten NAV der jeweiligen Klasse entspricht, vorausgesetzt, dass der konstante NAV nicht
mehr als 20 Basispunkte vom variablen NAV abweicht.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von thesaurierenden Anteilen des Sterling-Fonds werden zu einem Preis
durchgefiihrt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse entspricht.

Es wurde festgestellt, dass es unter bestimmten beschrankten Umstanden, deren Art nachfolgend angegeben ist, zweckmaRiger
sein kann, den Sterling Fund kiinftig nur mit thesaurierenden Anteilen zu betreiben.

Wenn bei auf Pfund Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten niedrige oder negative Zinssatze
zu verzeichnen sind, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, wenn er dies fir erforderlich und im besten Interesse der
Anteilinhaber halt, die ausschittenden Anteile des Sterling Fund in thesaurierende Anteile umzuwandeln (die
+1Anteilsklassenumwandlung®). Im Falle einer Anteilsklassenumwandlung werden ausschuttende Anteile in thesaurierende
Umwandlungsanteile (Anteile der Klassen A-4, |-4, J-4, K-4, L-4 und X-4) umbenannt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass eine mégliche Anteilsklassenumwandlung keine Auswirkungen auf das Anlageziel
und die Anlagepolitik des Sterling Fund hat.

Falls der Verwaltungsrat beschlief3t, die Anteilsklassenumwandlung umzusetzen, werden die Anteilinhaber des Sterling Fund
mittels einer Ankiindigung benachrichtigt, die mindestens 5 Geschéaftstage vor der Anteilsklassenumwandlung auf der Website
www.abrdn.com veréffentlicht wird, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert. Im sehr unwahrscheinlichen Fall eines
unerwarteten Marktereignisses kann die Mitteilungsfrist jedoch auf 24 Stunden vor der Umwandlung von Anteilsklassen verkurzt
werden.

Jeder, der weitere Informationen zur méglichen Anteilsklassenumwandlung winscht, findet diese in der Mitteilung an die
Anteilinhaber vom 21. September 2021 oder wird gebeten, sich an die Verwaltungsgesellschaft zu wenden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fir die der SONIA als Benchmark ausgewahlt
wurde.

Zu diesem Zweck wird das Vermoégen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in fest- und variabel
verzinslichen, auf Pfund Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter anderem in
Festgeldern bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen Schatzwechseln,
zinsvariablen Anleihen, ABS-Anleihen, ABCP sowie Tages- und Kiindigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds
kann zuséatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei ungunstigen Marktbedingungen keine oder
negative Renditen erzielen.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemaR Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermaogens in die in Abschnitt Il Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen flr einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fiir
einen Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat. Darliber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von
mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Der Fonds bewirbt dkologische und soziale Merkmale, strebt jedoch keine nachhaltigen Investitionen an.

Eine Anlage in die Vermdgenswerte des Fonds erfolgt nach dem ,abrdn Liquidity Sterling Fund Investment Approach*.

Durch die Anwendung dieses Ansatzes strebt der Fonds ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA an.
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Dieser Ansatz verwendet den Fixed Income-Anlageprozess von abrdn, der es den Portfoliomanagern ermdglicht, qualitativ zu
beurteilen, wie sich ESG-Faktoren wahrscheinlich auf die Fahigkeit des Unternehmens auswirken werden, seine Schulden sowohl
jetzt als auch in Zukunft zurlickzuzahlen. Erganzend zu diesem Research wird der ESG-Score von MSCI verwendet, um
diejenigen Unternehmen quantitativ zu identifizieren und auszuschlielen, die den hdéchsten ESG-Risiken ausgesetzt sind.
Daruber hinaus wendet abrdn eine Reihe von Unternehmensausschlissen an, die sich auf den UN Global Compact, umstrittene
Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen.

Ein aktiver Dialog mit den externen Unternehmensfiihrungsteams ist Teil des Anlageprozesses und des laufenden Stewardship-
Programms von abrdn. Dieser Prozess beurteilt die Eigentimerstrukturen, die Unternehmensfihrung und die
Managementqualitat dieser Unternehmen, um die Portfoliokonstruktion zu unterstitzen.

Weitere Einzelheiten zu diesem Gesamtprozess finden Sie im abrdn Liquidity Sterling Fund Investment Approach, der auf
www.abrdn.com unter ,Fondscenter” verdffentlicht ist.

Basiswahrung: Pfund Sterling

Ertrage: Die Einkunfte fur ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder
um den zweiten Geschéftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrage auf thesaurierende
Anteile werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider.
Der Preis der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende
Zeichnung oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen
wird, erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds bietet Zugang zu auf Pfund Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten und
zu Anlagen bei Kreditinstituten und kann fir Anleger interessant sein, fur die
Geldmarktfonds eine Alternative zu Bareinlagen darstellen. Der Fonds ist fur Anleger
gedacht, die mit einem niedrigen Risikoniveau bei einem Geldmarktfonds zufrieden sind.
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch
bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertrdgen das Kapitalwachstum verringert
wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kdnnte. Potenzielle Anleger des Fonds
sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an
ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein,
die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren. Der Fonds kann auch fir Anleger geeignet sein, die ein
nachhaltigkeitsbezogenes Ergebnis anstreben.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.
ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - EURO FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 8 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst der Euro Fund ausschiittende Anteile sowie thesaurierende Anteile.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von ausschittenden Anteilen des Euro Fund werden normalerweise zu einem
Preis durchgefiihrt, der dem konstanten NAV der jeweiligen Klasse entspricht, vorausgesetzt, dass der konstante NAV nicht mehr
als 20 Basispunkte vom variablen NAV abweicht.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von thesaurierenden Anteilen des Euro Fund werden zu einem Preis durchgefiihrt,
der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse entspricht.

Es wurde festgestellt, dass es unter bestimmten begrenzten Umsténden, wie nachstehend beschrieben, zweckmaliger sein
kann, den Euro Fund kiinftig nur mit thesaurierenden Anteilen zu betreiben.

Wenn bei auf Euro lautenden fest- und variabel verzinslichen Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten niedrige
oder negative Zinsséatze zu verzeichnen sind, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, wenn er dies fiir erforderlich und im besten
Interesse der Anteilsinhaber halt, die ausschittenden Anteile des Euro Fund in thesaurierende Anteile umzuwandeln (die
,Anteilsklassenumwandlung®). Im Falle einer Anteilsklassenumwandlung werden ausschiittende Anteile in thesaurierende
Umwandlungsanteile (Anteile der Klassen A-4, |-4, J-4, K-4, L-4 und X-4) umbenannt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass eine mdgliche Anteilsklassenumwandlung keine Auswirkungen auf das Anlageziel
und die Anlagepolitik des Euro Fund hat.
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Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, die Anteilsklassenumwandlung durchzufiihren, werden die Anteilsinhaber des Euro Fund
mittels einer Ankiindigung benachrichtigt, die mindestens 5 Geschéftstage vor der Anteilsklassenumwandlung auf der Website
www.abrdn.com veréffentlicht wird, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert. Im sehr unwahrscheinlichen Fall eines
unerwarteten Marktereignisses kann die Mitteilungsfrist jedoch auf 24 Stunden vor der Umwandlung von Anteilsklassen verkurzt
werden.

Jeder, der weitere Informationen Uber die mogliche Anteilsklassenumwandlung wiinscht, kann diese der Mitteilung an die
Anteilsinhaber vom 12. September 2023 entnehmen oder sich diesbezuglich an die Verwaltungsgesellschaft wenden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wéhrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fir die der Euro STR als Benchmark ausgewahlt
wurde.

Zu diesem Zweck wird das Vermdgen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in fest- und variabel
verzinslichen, auf Euro lautenden Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter anderem in
Festgeldern bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen
Schatzwechseln, zinsvariablen Anleihen, ABS-Anleihen, ABCP sowie Tages- und Kindigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv
verwaltet. Der Fonds kann zusétzliche liquide Mittel halten. Der Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei unglnstigen
Marktbedingungen keine oder negative Renditen erzielen.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemaR Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermadgens in die in Abschnitt || Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erflllt die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fir
einen Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat. Darliber hinaus werden die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von
mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, strebt jedoch keine nachhaltigen Investitionen an.
Eine Anlage in die Vermdgenswerte des Fonds erfolgt nach dem ,abrdn Liquidity Euro Fund Investment Approach*.
Durch die Anwendung dieses Ansatzes strebt der Fonds ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA an.

Dieser Ansatz verwendet den Fixed Income-Anlageprozess von abrdn, der es den Portfoliomanagern ermdglicht, qualitativ zu
beurteilen, wie sich ESG-Faktoren wahrscheinlich auf die Fahigkeit des Unternehmens auswirken werden, seine Schulden sowohl
jetzt als auch in Zukunft zurlickzuzahlen. Erganzend zu diesem Research wird der ESG-Score von MSCI verwendet, um
diejenigen Unternehmen quantitativ zu identifizieren und auszuschlief3en, die den hdéchsten ESG-Risiken ausgesetzt sind.
Dartiber hinaus wendet abrdn eine Reihe von Unternehmensausschlissen an, die sich auf den UN Global Compact, umstrittene
Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen.

Ein aktiver Dialog mit den externen Unternehmensfiihrungsteams ist Teil des Anlageprozesses und des laufenden Stewardship-
Programms von abrdn. Dieser Prozess beurteilt die Eigentimerstrukturen, die Unternehmensfiihrung und die
Managementqualitat dieser Unternehmen, um die Portfoliokonstruktion zu unterstiitzen.

Weitere Einzelheiten zu diesem Gesamtprozess finden Sie im abrdn Liquidity Euro Fund Investment Approach, der auf
www.abrdn.com unter ,Fondscenter” veréffentlicht ist.

Basiswahrung: Euro.

Ertrage: Die Ertrage fiir ausschittende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder um
den zweiten Geschaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertréage auf thesaurierende Anteile
werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider. Der Preis
der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende Zeichnung
oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen wird,
erwirtschafteten Dividenden.
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Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds bietet Zugang zu auf Euro lautenden Geldmarktinstrumenten und zu
Anlagen bei Kreditinstituten und kann fir Anleger interessant sein, fir die
Geldmarktfonds eine Alternative zu Bareinlagen darstellen. Der Fonds ist fur Anleger
gedacht, die mit einem niedrigen Risikoniveau bei einem Geldmarktfonds zufrieden sind.
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertradgen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch
bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertragen das Kapitalwachstum verringert
wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kdnnte. Potenzielle Anleger des Fonds
sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an
ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein,
die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren. Der Fonds kann auch fir Anleger geeignet sein, die ein
nachhaltigkeitsbezogenes Ergebnis anstreben.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren®
beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst sein.

ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - SEABURY EURO LIQUIDITY 1 FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fir die der Euro STR als Benchmark ausgewahlt
wurde.

Zu diesem Zweck wird das Vermdgen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in auf Euro lautenden
fest und variabel verzinslichen Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter anderem in Festgeldern
bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, ABCP, Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen Schatzwechseln
sowie Tages- und Kundigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds kann zusétzliche liquide Mittel halten. Der
Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei ungiinstigen Marktbedingungen keine oder negative Renditen erzielen, was zu
einem Riickgang des Anteilspreises flihren kann.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemal Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermdgens in die in Abschnitt Il Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen fir einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fiir
einen kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert.

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating
von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Basiswahrung: Euro.

Ertrage: Die Einkunfte fur ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder
um den zweiten Geschaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrage auf thesaurierende
Anteile werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider.
Der Preis der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende
Zeichnung oder Ricknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen
wird, erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds ermdglicht den Zugang zu auf Euro lautenden Geldmarktinstrumenten und
Einlagen bei Kreditinstituten. Er ist fir spezifische Kunden gedacht, die einen
Anlageverwaltungsvertrag mit abrdn Investments Limited geschlossen haben, und
kénnte gelegentlich angepasst werden, um die Anforderungen zu erflllen. Ziel des
Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch bewusst
sein, dass durch die Entnahme von Ertrdgen das Kapitalwachstum verringert wird, das
der Fonds méglicherweise erzielen konnte. Potenzielle Anleger des Fonds sollten sich
in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an ihre
professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein, die
sich fiir diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen Anlagehorizont
interessieren.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.
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ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) — SEABURY STERLING LIQUIDITY 1 FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fiir die der SONIA als Benchmark gewahlt wurde.

Zu diesem Zweck werden die Vermogenswerte des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in auf Pfund
Sterling lautenden fest- und variabel verzinslichen Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter
anderem in Festgeldern bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Papers, besicherte Geldmarktpapiere (ABCP),
Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen Schatzwechseln sowie Tages- und Kundigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv
verwaltet. Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei ungunstigen
Marktbedingungen keine oder negative Renditen erzielen, was zu einem Rulckgang des Anteilspreises fiihren kann.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemal Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermdgens in die in Abschnitt Il Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erfillt die Voraussetzungen flr einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fir
einen kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert.

Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating
von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Basiswahrung: Pfund Sterling.

Ertrage: Die Ertrage fir ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder um
den zweiten Geschaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrage auf thesaurierende Anteile
werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider. Der Preis
der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende Zeichnung
oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen wird,
erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds ermoglicht den Zugang zu auf Pfund Sterling lautenden
Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten. Er ist fiir spezifische Kunden
gedacht, die einen Anlageverwaltungsvertrag mit abrdn Investments Limited
geschlossen haben, und kénnte gelegentlich angepasst werden, um die Anforderungen
zu erflllen. Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern
sollte jedoch bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertragen das Kapitalwachstum
verringert wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kénnte. Potenzielle Anleger des
Fonds sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem
Fonds an ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fur Anleger
geeignet sein, die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Aligemeine Risikofaktoren® beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.
ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - SEABURY STERLING LIQUIDITY 2 FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos*.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fiir die der SONIA als Benchmark gewahlt wurde.

Zu diesem Zweck werden die Vermdgenswerte des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in auf Pfund

Sterling lautenden fest- und variabel verzinslichen Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter
anderem in Festgeldern bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Papers, besicherte Geldmarktpapiere (ABCP),
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Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen Schatzwechseln sowie Tages- und Kundigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv
verwaltet. Der Fonds kann zusétzliche liquide Mittel halten. Der Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei ungunstigen
Marktbedingungen keine oder negative Renditen erzielen, was zu einem Rickgang des Anteilspreises fiihren kann.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemafl Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermadgens in die in Abschnitt Il Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erfillt die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fiir
einen kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert.

Dariber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating
von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Basiswahrung: Pfund Sterling.

Ertrage: Die Einkunfte fur ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder
um den zweiten Geschaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrdge auf thesaurierende
Anteile werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider.
Der Preis der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende
Zeichnung oder Ricknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen
wird, erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds ermoglicht den Zugang zu auf Pfund Sterling lautenden
Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten. Er ist fur spezifische Kunden
gedacht, die einen Anlageverwaltungsvertrag mit abrdn Investments Limited
geschlossen haben, und kénnte gelegentlich angepasst werden, um die Anforderungen
zu erflllen. Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern
sollte jedoch bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertragen das Kapitalwachstum
verringert wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kénnte. Potenzielle Anleger des
Fonds sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem
Fonds an ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fur Anleger
geeignet sein, die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Aligemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.

ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - SEABURY STERLING LIQUIDITY 3 FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds richtet sich an spezifische Anleger mit gezielten Anforderungen, die einen diskretiondren Anlageverwaltungsvertrag
mit abrdn abgeschlossen haben.

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite im Einklang
mit den aktuellen kurzfristigen Zinssatzen geliefert werden soll, indem er in Vermdgenswerte investiert, die unter normalen
Marktbedingungen leicht gekauft und verkauft werden kénnen und fiir die der SONIA als Benchmark ausgewahlt wurde.

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, in ein breites Spektrum von festverzinslichen Wertpapieren (wie z. B. Anleihen mit
kurzer Laufzeit) und Geldmarktinstrumenten (insbesondere Einlagenzertifikate, Commercial Paper, umgekehrte
Pensionsgeschéfte und Schuldtitel mit kurzer Laufzeit) zu investieren. Er kann auch in Einlagen bei Kreditinstituten (z. B. Banken)
investieren und bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel und/oder schuldtitelbezogene Instrumente investieren, die
vom britischen Staat, seinen Behorden oder Institutionen ausgegeben oder hinsichtlich Kapital und Zinsen garantiert werden,
sofern er die Ausnahmeregelung gemafR Abschnitt 17.7 der Geldmarktfondsverordnung (wie unten angegeben) einhalt.

Das Vermogen des Fonds wird nach dem Grundsatz des Risikomanagements angelegt und es wird versucht, eine Rendite zu
erzielen, die den geltenden Geldmarktzinsen entspricht, wobei Kapitalerhaltung und ein hoher Grad an Liquiditat angestrebt
werden. Werden die Zinssatze (Basiszinssatz) auf ein sehr niedriges Niveau gesenkt, kann der Fonds in Anlagen mit null oder
negativen Renditen investiert sein, was dazu filhren kénnte, dass der Fonds eine negative Rendite erzielt.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemaR Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermdgens in die in Abschnitt Il Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.
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Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fir
einen Geldmarktfonds mit kurzfristig variablem Nettoinventarwert.

Dariber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating
von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Basiswahrung: Pfund Sterling

Ertrage: Die Einkunfte fur ausschiuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder
um den zweiten Geschéftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrage auf thesaurierende
Anteile werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider.
Der Preis der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende
Zeichnung oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen
wird, erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds bietet Zugang zu auf Pfund Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten und
zu Anlagen bei Kreditinstituten und kann fir Anleger interessant sein, fur die
Geldmarktfonds eine Alternative zu Bareinlagen darstellen. Der Fonds ist fur Anleger
gedacht, die mit einem niedrigen Risikoniveau bei einem Geldmarktfonds zufrieden sind.
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertradgen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch
bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertrdgen das Kapitalwachstum verringert
wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kdnnte. Potenzielle Anleger des Fonds
sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an
ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein,
die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.
ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) - US DOLLAR FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 8 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Zum Datum dieses Prospekts erfullt der US Dollar Fund die Anforderungen eines Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung und insbesondere als Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst der US Dollar Fund ausschiittende Anteile sowie thesaurierende Anteile.

Zeichnungen, Ricknahmen und der Umtausch von ausschuttenden Anteilen des US Dollar Fund werden normalerweise zu
einem Preis durchgefiihrt, der dem konstanten NAV der jeweiligen Klasse entspricht, vorausgesetzt, dass der konstante NAV
nicht mehr als 20 Basispunkte vom variablen NAV abweicht.

Zeichnungen, Riicknahmen und der Umtausch von thesaurierenden Anteilen des US Dollar Fund werden zu einem Preis
durchgefiihrt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse entspricht.

Anteilsklassenumwandlung

Es wurde festgestellt, dass es unter bestimmten beschrankten Umsténden, deren Art nachfolgend angegeben ist, zweckmaRiger
sein kann, den US Dollar Fund kiinftig nur mit thesaurierenden Anteilen zu betreiben.

Wenn bei auf US-Dollar lautenden fest- und variabel verzinslichen Geldmarktinstrumenten und Einlagen bei Kreditinstituten
niedrige oder negative Zinssatze zu verzeichnen sind, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, wenn er dies fir erforderlich und im
besten Interesse der Anteilinhaber halt, die ausschiittenden Anteile des US Dollar Fund in thesaurierende Anteile umzuwandeln
(die ,Anteilsklassenumwandlung*). Im Falle einer Anteilsklassenumwandlung werden ausschittende Anteile in thesaurierende
Umwandlungsanteile (Anteile der Klassen A-4, |-4, J-4, K-4, L-4 und X-4) umbenannt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass eine mdgliche Anteilsklassenumwandlung keine Auswirkungen auf das Anlageziel
und die Anlagepolitik des US Dollar Fund hat.

Falls der Verwaltungsrat beschlieft, die Anteilsklassenumwandlung umzusetzen, werden die Anteilinhaber des US Dollar Fund
mittels einer Ankiindigung benachrichtigt, die mindestens 5 Geschéaftstage vor der Anteilsklassenumwandlung auf der Website
www.abrdn.com verdffentlicht wird, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert. Im sehr unwahrscheinlichen Fall eines
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unerwarteten Marktereignisses kann die Mitteilungsfrist jedoch auf 24 Stunden vor der Umwandlung von Anteilsklassen verkurzt
werden.

Jeder, der weitere Informationen zur méglichen Anteilsklassenumwandlung winscht, findet diese in der Mitteilung an die
Anteilinhaber vom 12. September 2023 oder wird gebeten, sich an die Verwaltungsgesellschaft zu wenden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wéhrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen entspricht, fir die der SOFR als Benchmark ausgewahlt
wurde.

Zu diesem Zweck wird das Vermdgen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in erster Linie in fest oder variabel
verzinslichen, auf US-Dollar lautenden Geldmarktinstrumenten und in Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, unter anderem in
Festgeldern bei Finanzinstituten, Einlagenzertifikaten, Commercial Paper, ABCP, Medium Term Notes (MTN), kurzfristigen
Schatzwechseln, zinsvariablen Anleihen, ABS-Anleihen sowie Tages- und Kiindigungsgeldkonten. Der Fonds wird aktiv verwaltet.
Der Fonds kann zuséatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds kann in Anlagen engagiert sein, die bei unginstigen
Marktbedingungen keine oder negative Renditen erzielen, was zu einem Ruickgang des Anteilspreises flihren kann.

Der Fonds kann die Ausnahmeregelung gemaR Artikel 17.7 der Verordnung in Anspruch nehmen und bis zu 100 % seines
Vermadgens in die in Abschnitt || Absatz V.(8) des Anhang A genannten Unternehmen investieren.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Der Fonds erflllt die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fir
einen Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat. Darliber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter versuchen, ein Rating von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von mindestens einer Ratingagentur
zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Der Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, strebt jedoch keine nachhaltigen Investitionen an.
Eine Anlage in die Vermdgenswerte des Fonds erfolgt nach dem ,abrdn Liquidity US Dollar Fund Investment Approach®.
Durch die Anwendung dieses Ansatzes strebt der Fonds ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA an.

Dieser Ansatz verwendet den Fixed Income-Anlageprozess von abrdn, der es den Portfoliomanagern ermdglicht, qualitativ zu
beurteilen, wie sich ESG-Faktoren wahrscheinlich auf die Fahigkeit des Unternehmens auswirken werden, seine Schulden sowohl
jetzt als auch in Zukunft zurlickzuzahlen. Erganzend zu diesem Research wird der ESG-Score von MSCI verwendet, um
diejenigen Unternehmen quantitativ zu identifizieren und auszuschlief3en, die den héchsten ESG-Risiken ausgesetzt sind.
Darliber hinaus wendet abrdn eine Reihe von Unternehmensausschlissen an, die sich auf den UN Global Compact, umstrittene
Waffen, Tabakherstellung und Kraftwerkskohle beziehen.

Ein aktiver Dialog mit den externen Unternehmensfiihrungsteams ist Teil des Anlageprozesses und des laufenden Stewardship-
Programms von abrdn. Dieser Prozess beurteilt die Eigentimerstrukturen, die Unternehmensfiihrung und die
Managementqualitat dieser Unternehmen, um die Portfoliokonstruktion zu unterstiitzen.

Weitere Einzelheiten zu diesem Gesamtprozess finden Sie im abrdn Liquidity US Dollar Fund Investment Approach, der auf
www.abrdn.com unter ,Fondscenter” veréffentlicht ist.

Basiswahrung: US-Dollar.

Ertrage: Die Einkunfte fur ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder
um den zweiten Geschéftstag des Folgemonats gezahlt. Ertrage auf thesaurierende
Anteile werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider.
Der Preis der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende
Zeichnung oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen
wird, erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds bietet Zugang zu auf US-Dollar lautenden Geldmarktinstrumenten und zu
Anlagen bei Kreditinstituten und kann fiir Anleger interessant sein, fir die
Geldmarktfonds eine Alternative zu Bareinlagen darstellen. Der Fonds ist fur Anleger
gedacht, die mit einem niedrigen Risikoniveau bei einem Geldmarktfonds zufrieden sind.
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch
bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertrdgen das Kapitalwachstum verringert
wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kénnte. Potenzielle Anleger des Fonds
sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an
ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fir Anleger geeignet sein,
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die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren. Der Fonds kann auch fir Anleger geeignet sein, die ein
nachhaltigkeitsbezogenes Ergebnis anstreben.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.

ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) — STERLING VNAV FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos®.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist Kapitalerhaltung und Bereitstellung von Liquiditat, wahrend gleichzeitig eine Rendite geliefert
werden soll, die den vorherrschenden kurzfristigen Zinssatzen entspricht, fur die der SONIA als Benchmark ausgewahlt wurde.

Zu diesem Zweck wird das Vermdgen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in ein breites Spektrum an auf Pfund
Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten (darunter Einlagenzertifikate, Commercial Paper, inverse Pensionsgeschafte und
Schuldtitel mit kurzen Laufzeiten) und festverzinslichen Wertpapieren (z. B. Anleihen mit kurzer Laufzeit) angelegt. Der Fonds
kann auch in Einlagen bei Kreditinstituten (z. B. Banken) investieren und bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel
und/oder schuldtitelbezogene Instrumente investieren, die vom britischen Staat, seinen Behérden oder Institutionen ausgegeben
oder hinsichtlich Kapital und Zinsen garantiert werden, sofern er die Ausnahmeregelung gemafR Abschnitt 17.7 der
Geldmarktfondsverordnung einhélt. In Absatz V.(8) in Teil Il von Anhang A sind die Institutionen aufgefiihrt, in die bis zu 100 %
des Fondsvermdgens im Rahmen dieser Ausnahmeregelung investiert werden dirfen. Werden die Zinssatze (Basiszinssatz) auf
ein sehr niedriges Niveau gesenkt, kann der Fonds in Anlagen mit null oder negativen Renditen investiert sein, was dazu fiihren
kénnte, dass der Fonds eine negative Rendite erzielt.

Die Anlage des Fonds in Wertpapieren ist auf solche mit einer Restlaufzeit von maximal 397 Tagen beschrankt.

Die Anlage des Fonds weist eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von héchstens 60 Tagen und eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens 120 Tagen auf.

Gemal der Geldmarktfondsverordnung mussen mindestens 7,5 % des Nettoinventarwerts eines VNAV-Geldmarktfonds aus
taglich fallig werdenden Vermdgenswerten (téglichen liquiden Vermdgenswerten) und mindestens 15 % Nettoinventarwert aus
wochentlich fallig werdenden Vermdgenswerten (wochentlichen liquiden Vermdgenswerten) bestehen. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, mindestens 10 % tagliche liquide Vermdgenswerte und mindestens 30 % wdchentliche liquide Vermdgenswerte des
Nettoinventarwerts des Fonds zu halten (jedoch ohne dies zu garantieren).

Der Fonds erflllt die Voraussetzungen fur einen Geldmarktfonds gemaR der Geldmarktfondsverordnung, genauer gesagt fir
einen kurzfristigen Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert. Dariiber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter ein externes Rating einholen und versuchen, ein Rating von AAAm oder ein gleichwertiges externes Rating von
mindestens einer Ratingagentur zu erhalten und aufrechtzuerhalten.

Basiswahrung: Pfund Sterling.

Ertrage: Die Ertrage fir ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder um
den zweiten Geschéaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertréage auf thesaurierende Anteile
werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider. Der Preis
der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende Zeichnung
oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen wird,
erwirtschafteten Dividenden.

Typisches Anlegerprofil: Dieser Fonds bietet Zugang zu auf Pfund Sterling lautenden Geldmarktinstrumenten und
zu Einlagen bei Kreditinstituten und kann fir Anleger interessant sein, fur die
Geldmarktfonds eine Alternative zu Bareinlagen darstellen. Der Fonds ist fir Anleger
gedacht, die mit einem niedrigen Risikoniveau bei einem Geldmarktfonds zufrieden sind.
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen. Potenziellen Anlegern sollte jedoch
bewusst sein, dass durch die Entnahme von Ertrdgen das Kapitalwachstum verringert
wird, das der Fonds mdglicherweise erzielen kénnte. Potenzielle Anleger des Fonds
sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im Zusammenhang mit dem Fonds an
ihre professionellen Anlageberater wenden. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein,
die sich fur diese Art von Geldmarktprodukten mit einem sehr kurzfristigen
Anlagehorizont interessieren.

Potenzielle Anleger sollten sich der unter ,Allgemeine Risikofaktoren* beschriebenen Risiken in Bezug auf diesen Fonds bewusst
sein.
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) FONDS, DIE NICHT DIE VORAUSSETZUNGEN FUR EINEN GELDMARKTFONDS ERFULLEN (NICHT-
GELDMARKTFONDS):

ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX) — SHORT DURATION STERLING FUND

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der SFDR-Verordnung. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,EU-Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor — Integration des Nachhaltigkeitsrisikos*.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds ist die Erzielung von Ertragen durch die Anlage in Investment-Grade-Schuldtiteln, schuldtitelahnlichen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bei gleichzeitiger Vermeidung von Kapitalverlust. Der Fonds wird aktiv verwaltet und
strebt an, die Performance des FTSE UK Sterling Eurodeposit 1 Month zu Gbertreffen.

Zu diesem Zweck wird das Vermogen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung durch aktive Verwaltung von Duration
und Zinsstrukturkurve in einem breiten Spektrum von fest- und variabel verzinslichen, auf Pfund Sterling lautenden Schuldtiteln
und schuldtitelahnlichen Instrumenten und Geldmarktinstrumenten angelegt, unter anderem in Anleihen, Debentures,
Commercial Paper, zinsvariablen Anleihen, Einlagenzertifikaten und ABS-Anleihen. Die maximale Duration der Anlagen des
Fonds darf ein Jahr nicht Uberschreiten, wobei die maximal erwartete * Laufzeit der Instrumente bei bis zu funf Jahren liegt.

Der Fonds kann zu Liquiditdtsmanagementzwecken im Umfang von bis zu 20 % seines Nettovermdgens zusatzliche liquide Mittel
(d. h. Sichteinlagen, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, liber die jederzeit verfigt werden kann) halten. Das heift,
zur Deckung aktueller oder auRergewdhnlicher Zahlungen, zur Uberbriickung der Zeit, die nétig ist, um in zuldssige
Vermdgenswerte gemaR Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes zu reinvestieren, oder bei unglinstigen Marktbedingungen fiir einen
unbedingt notwendigen Zeitraum.

Der Fonds kann zu Liquidititsmanagementzwecken direkt in Geldmarkt- und geldnahen Instrumenten oder kurzfristigen
Schuldtiteln anlegen, darunter fest- oder variabel verzinsliche Commercial Paper, Anleihen, Schuldverschreibungen und Wechsel,
Bankeinlagen, Einlagenzertifikate, Termineinlagen bis zu einem Jahr, Bankakzepte, Tages- und Kiindigungskonten sowie
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die in diese Instrumente (d. h. Geldmarktfonds) investieren.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in ABS-Anleihen und bis zu 10 % in andere Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren, auch solche, die direkt oder indirekt vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet
werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Obergrenze fiir die Anlage in ABS-Anleihen auf bis zu 50 % zu erhéhen. Dieser
Beschluss wird den Anlegern des Fonds durch eine mindestens vierundzwanzig (24) Stunden vorher auf der Internetseite
www.abrdn.com verdffentlichte Ankiindigung mitgeteilt, und der vorliegende Prospekt wird entsprechend erganzt.

Der Anlageverwalter wird sich bemiihen, das héchste Fondsrating einer oder mehrerer Ratingagenturen in einer fir diese
Anlagepolitik geeigneten Ratingklasse aufrechtzuerhalten.

Der Fonds erfilllt nicht die Voraussetzungen fir einen Geldmarktfonds. Die fiir Nicht-Geldmarktfonds geltenden
Anlagebeschrankungen sind in Anhang A, Teil | aufgefuhrt.

Basiswahrung: Pfund Sterling.

Ertrage: Die Ertrage fir ausschuttende Anteile werden taglich erklart und monatlich am oder um
den zweiten Geschéaftstag des Folgemonats gezahlt. Ertréage auf thesaurierende Anteile
werden reinvestiert und spiegeln sich im Preis der betreffenden Anteile wider. Der Preis
der Anteile beinhaltet alle an dem Handelstag, an dem die entsprechende Zeichnung
oder Rucknahme zum variablen NIW der jeweiligen Klasse angenommen wird,
erwirtschafteten Dividenden.

Profil des typischen Anlegers: Dieser Fonds ermdglicht den Zugang zu kurzfristigen, auf Pfund Sterling lautenden
Schuldtiteln, schuldtiteléhnlichen Instrumenten und Geldmarktinstrumenten und kann fuir
Anleger geeignet sein, die auf der Suche nach einem moderaten Risikoniveau sind und
Ertrage auf einem Niveau wiinschen, das der Kapitalerhaltung entspricht. Der Fonds
kann flr Anleger von Interesse sein, die eine auf Pfund Sterling lautende kurzfristige
Schuldtitel- und Geldmarktkomponente in ihr diversifiziertes Portfolio aufnehmen
mochten. Der Fonds kann fiir Anleger geeignet sein, die mit einem niedrigen
Risikoniveau zufrieden sind. Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Ertragen.
Potenziellen Anlegern sollte jedoch bewusst sein, dass durch die Entnahme von
Ertragen das Kapitalwachstum verringert wird, das der Fonds erzielen konnte.
Potenzielle Anleger des Fonds sollten sich in Bezug auf Anlageentscheidungen im
Zusammenhang mit dem Fonds an ihre professionellen Anlageberater wenden. Der
Fonds kann fiir Anleger mit einem kurzfristigen Anlagehorizont geeignet sein.

Zusatzlich zu den unter ,Allgemeine Risikofaktoren“ genannten Risikofaktoren sollten sich potenzielle Anleger gewisser
fondsspezifischer Risiken bewusst sein:
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Das Risikoprofil dieses Fonds kann aufgrund seiner Anlagen in forderungs- und hypothekenbesicherten Wertpapieren
héher sein als bei einem regularen Geldmarktfonds.

Die dem Fonds zugrunde liegenden Anlagen unterliegen dem Zins- und Kreditrisiko. Zinsschwankungen beeinflussen
den Kapitalwert von Anlagen. Wenn die langfristigen Zinsen steigen, fallt tendenziell der Kapitalwert von Renten und
umgekehrt. Das Kreditrisiko spiegelt die Fahigkeit eines Anleiheemittenten wider, seinen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Wenn an einem Rentenmarkt eine geringe Zahl von Kaufern und/oder eine hohe Zahl von Verkaufern
vorhanden ist, kann es schwieriger sein, bestimmte Anleihen zum erwarteten Kurs und/oder zeitnah zu verkaufen.

* Die Falligkeit von forderungsbesicherten Wertpapieren und/oder amortisierenden Vermégenswerten wird durch die erwartete
Laufzeit dieser Vermdgenswerte bestimmit, nicht durch die rechtliche Félligkeit bei der Emission dieser Verbriefungen.
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ALLGEMEINE RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Werte von Anteilen eines Fonds sowie alle Ertradge daraus sowohl steigen als auch
fallen kénnen und dass ein Anleger mdglicherweise nicht den gesamten angelegten Betrag zurlickerhalt. Die in der Vergangenheit
erzielte Performance stellt keinen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung dar. Wenn die Wahrung des betreffenden Fonds von
der Anlagewahrung oder den Wahrungen der Markte, in denen der Fonds anlegt (in Situationen, in denen solche ungesicherten
Forderungen bei Anwendung der Vorschriften Uber bestimmte Fonds zulassig sind), abweicht, besteht fiir den Anleger ein
gegeniiber den Ublichen Anlagerisiken hoheres Verlustrisiko (oder zuséatzliches Gewinnpotenzial). Einige der nachstehenden
Risikowarnungen wurden miteingeschlossen, da die Fonds Anlagen in anderen Investmentfonds tatigen kénnen, die diese
Risiken beinhalten. Die folgenden Ausfilhrungen sollen einen ersten und keinesfalls vollstéandigen Uberblick (iber einige Risiken
vermitteln und sind nicht als Anlageempfehlungen im Hinblick auf die Eignung der Anlagen zu verstehen.

Politische, wirtschaftliche und/oder aufsichtsbehérdliche Risiken

Die Fonds haben ihren Sitz in Luxemburg, und die Anleger sollten beachten, dass der von den lokalen Aufsichtsbehdrden
gewahrleistete Rechtsschutz gegebenenfalls nicht anwendbar ist. Die Anleger sollten ihre Finanzberater konsultieren, um
weiterfihrende Informationen hierzu zu erhalten. Der Wert eines Fonds und seiner Anlagen kann beeinflusst werden durch
Unsicherheitsfaktoren oder Instabilitat infolge von internationalen politischen Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
rechtlichen, steuerlichen oder aufsichtsbehérdlichen Reformen oder Beschrankungen von Auslandsinvestitionen und der
Ruckfuhrung bestimmter Wahrungen. Da der Fonds auch in Landern auRRerhalb der EU zur Registrierung vorgesehen ist, kénnen
die fur den Fonds geltenden Anforderungen oder Anlagegrenzen restriktiver werden, ohne dass die Anteilinhaber dariiber in
Kenntnis gesetzt werden.

Anlageziel

Es kann keine Garantie oder Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele der Fonds erreicht werden. Anleger sollten
ebenfalls bedenken, dass die Anlageziele eines Fonds einen Hinweis darauf enthalten kénnen, dass er nur begrenzt in Bereichen
anlegen darf, die normalerweise nicht mit dem Namen des Fonds verbunden sind. Diese anderen Markte kdnnen mit mehr oder
weniger Volatilitat als der Hauptanlagebereich einhergehen, und die Performance ist zum Teil von diesen Anlagen abhangig.
Anleger sollten sich (vor einer Anlageentscheidung) mit dem Risikoprofil der erklarten Anlageziele auseinandersetzen.

Bewertungsrisiko

Anleger sollten beachten, dass die Zeichnung von Anteilen eines der Fonds nicht mit einer Einlage bei einer Bank oder
einer anderen Einlagen annehmenden Organisation vergleichbar ist. Der Wert der Anteile wird daher weder zugesichert
noch garantiert. Der Wert eines Fonds kann durch die Bonitat der Emittenten der Anlagen des Fonds beeinflusst werden. Ebenso
kann er ungeachtet der Politik des Fonds, in kurzfristige Instrumente zu investieren, durch wesentliche nachteilige
Zinsentwicklungen beeinflusst werden.

Investiert ein Fonds in (i) nicht notierte oder (ii) notierte oder gehandelte Instrumente, kann es vorkommen, dass kein Kurs
verfligbar oder der Kurs nicht reprasentativ ist. In solchen Situationen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwalter fiir
die Bewertung entsprechender Instrumente zu Rate ziehen. Es kann zu Interessenkonflikten mit den Anlageverwaltern kommen,
der an der Bewertung der Anlagen des Fonds mitwirkt und gleichzeitig eine Geblhr fir seine Dienstleistungen erhalt, die mit
Erhéhung des Fondswerts zunimmt.

Negative Renditen

Die Marktbedingungen, insbesondere eine Senkung der Zinssatze, kénnen wesentliche Auswirkungen auf die Rendite haben,
die auf die Anteile einer Klasse zahlbar ist. Entweder ist die Rendite so gering, dass sie nach Abzug der Geblhren und
Aufwendungen fiir die entsprechende Klasse eine negative Zahl ist (negative Nettorendite), oder die Rendite ist bereits vor Abzug
der Gebiihren und Aufwendungen eine negative Zahl (negative Bruttorendite). Negative Renditen kénnen die Anteilspreise
reduzieren. Solche Marktbedingungen und alle Manahmen, die von Finanzinstituten als Reaktion darauf ergriffen werden (z. B.
eine Senkung der Zinssatze und somit der auf den Fonds zahlbaren Ertrage), liegen auerhalb der Kontrolle des Verwaltungsrats.

Gegenparteirisiko

Jeder Fonds kann Kontrakte abschlielen, die bei bestimmten Gegenparteien mit einem Kreditrisiko einhergehen. Insofern eine
Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt und der Fonds Verzégerungen hinnehmen muss oder davon abgehalten
wird, seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem Portfolio durchzusetzen, kann er einen Wertverlust seiner Position
verzeichnen, Gewinne einbliRen oder Kosten in Verbindung mit der Durchsetzung seiner Rechte in Kauf nehmen mussen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko kann samtliche festverzinslichen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder umgekehrte Pensionsgeschafte
betreffen, wenn ein Emittent seinen Zins- und Tilgungsverpflichtungen mdglicherweise nicht nachkommt. Emittenten mit
geringerer Bonitat bieten fir dieses zusatzliche Risiko in der Regel eine hohere Verzinsung. Dagegen bieten Emittenten mit
héherer Bonitat typischerweise eine niedrigere Verzinsung. Eine geringere Bonitat kann zu héherer Kursvolatilitat fur Wertpapiere
und die Anteile eines Fonds fiihren. Eine geringere Bonitat kann dariiber hinaus die Liquiditat eines Wertpapiers beeinflussen
und den Verkauf des Wertpapiers durch den Fonds erschweren.

Wahrungsrisiko

Ein Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung dieses Fonds lauten. Die
Kapitalanlagen und diesbezuglichen Ertrége des Fonds kénnen durch Wechselkursschwankungen negativ beeinflusst werden.
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Der Nettoinventarwert eines Fonds, der in festverzinslichen Wertpapieren anlegt, wird sich aufgrund von Zins- und
Wechselkursschwankungen éndern. Abgesehen davon, dass Werte individuell durch Wechselkursschwankungen beeinflusst
werden, wenn die Zinsen fallen, ist generell damit zu rechnen, dass der Wert festverzinslicher Wertpapiere steigt. Dagegen kann
bei steigenden Zinssatzen im Allgemeinen davon ausgegangen werden, dass der Wert von festverzinslichen Wertpapieren sinki.
Die Wertentwicklung von Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, ist auRerdem
abhangig von den im Land der Emissionswahrung herrschenden Zinsbedingungen. Da der Nettoinventarwert eines Fonds in
dessen Basiswahrung berechnet wird, hangt die Wertentwicklung von Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des betreffenden Fonds lauten, von der Starke dieser Wahrung gegeniiber der Basiswahrung und von den im
Land der Emissionswahrung herrschenden Zinsbedingungen ab. Wenn keine Ereignisse eintreten, die in anderer Weise den Wert
von nicht auf die Basiswahrung lautenden Anlagen beeinflussen kénnten (wie beispielsweise eine Veranderung der politischen
Lage oder der Bonitat eines Emittenten), ist zu erwarten, dass der in der Basiswahrung ausgedriickte Wert der nicht auf die
Basiswahrung lautenden Anlagen eines Fonds durch eine Aufwertung der Nicht-Basiswahrung steigt. Ein Anstieg der Zinsséatze
oder Kursverluste der Nicht-Basiswahrungen gegeniiber der Basiswahrung diirften allgemein dazu fiihren, dass die nicht auf die
Basiswahrung lautenden Anlagen eines Fonds im Wert fallen.

Jeder Fonds kann Wahrungssicherungsgeschafte vornehmen, um sich gegen Wertverluste der Anlagen, die auf andere
Wahrungen als die Basiswahrung des mafRgeblichen Fonds lauten, sowie gegen einen Anstieg der Kosten der Wertpapieranlagen,
die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des mafRgeblichen Fonds lauten, zu schitzen.

Zinsrisiko

Fonds, die in Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente investieren, unterliegen dem Zinsrisiko. Der Wert eines
festverzinslichen Wertpapiers wird im Allgemeinen bei sinkenden Zinssatzen steigen und bei steigenden Zinssatzen fallen. Das
Zinsrisiko besteht in der Moglichkeit, dass solche Zinsentwicklungen nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines Wertpapiers
oder, im Falle eines Fonds, auf dessen Nettoinventarwert haben. Wertpapiere mit einer héheren Zinsempfindlichkeit und langeren
Laufzeiten erzielen tendenziell eine héhere Verzinsung, unterliegen aber stérkeren Wertschwankungen. Infolgedessen bieten
Wertpapiere mit langeren Laufzeiten eine hohere Verzinsung fir dieses zusatzliche Risiko. Zinsanderungen haben
moglicherweise Einfluss auf die Zinsertrage eines Fonds, kénnen aber auch den taglich ermittelten Nettoinventarwert von
Fondsanteilen positiv oder negativ beeinflussen.

Inflations-/Deflationsrisiko

Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit eines Riickgangs des Ertragswerts oder des Werts der Vermdgenswerte durch eine
inflationare Abwertung des Geldes. Der reelle Wert des Portfolios eines Fonds kann durch steigende Inflation sinken.
Deflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit eines mit der Zeit erfolgenden Preisriickgangs in der gesamten Volkswirtschaft. Eine
Deflation kann sich negativ auf die Kreditwiirdigkeit von Emittenten auswirken und die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls
des Emittenten erhéhen, wodurch der Wert eines Fondsportfolios sinken kann.

Operatives Risiko

Die Geschafte von abrdn Liquidity Fund (Lux) (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb und Verwaltung von Sicherheiten) werden
von mehreren Serviceanbietern durchgefiihrt. abrdn Liquidity Fund (Lux) und/oder die Verwaltungsgesellschaft wenden bei der
Auswahl ihrer Serviceanbieter ein Due-Diligence-Verfahren an; nichtsdestoweniger kann ein operatives Risiko auftreten, das sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit von abrdn Liquidity Fund (Lux) auswirken kann. Dies kann sich auf verschiedene Weise
manifestieren, beispielsweise durch Arbeitsunterbrechungen, schwache Leistung, Stérung oder Ausfall von
Informationssystemen, VerstoRe gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche Bestimmungen, menschliches Versagen, fehlerhafte
Ausflihrung, Fehlverhalten von Arbeitnehmern, dolose Handlungen oder andere Straftaten. Bei Konkurs oder Zahlungsunfahigkeit
eines Serviceanbieters konnten die Anleger mit Verzégerungen konfrontiert sein (beispielsweise Verzdgerungen bei der
Bearbeitung von Zeichnung, Umtausch und Riicknahme von Anteilen) oder anderen Stérungen konfrontiert werden.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds kann in bestimmten Wertpapieren anlegen, deren anschlieRender Verkauf sich jedoch als schwierig erweisen kann,
wenn der Marktkurs aufgrund einer Liquiditatsverknappung negativ beeinflusst wird. Ein Liquiditdtsengpass fir Wertpapiere
dieser Art kann durch bestimmte Wirtschafts- oder Marktereignisse ausgelést werden, wie beispielsweise die
Bonitatsherabstufung eines Emittenten.

Geldmarktinstrumente, Festgelder und Einlagenzertifikate

Bestimmte Fonds kénnen den (iberwiegenden Anteil ihrer Vermogenswerte in Festgeldanlagen, Einlagenzertifikaten und/oder
Geldmarktinstrumenten anlegen. Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in einen solchen Fonds nicht mit einer Einlage auf
einem Bankkonto vergleichbar ist und nicht durch eine Regierung oder eine andere Garantie oder eine Entschadigungseinrichtung
fur Anleger, die eventuell zum Schutz von Inhabern der Einlagekonten bei einer Bank zur Verfligung stehen, geschiitzt ist. Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Werte von Anteilen eines Fonds sowie alle Ertrdge daraus sowohl steigen als auch fallen
kénnen und dass ein Anleger moglicherweise nicht den gesamten angelegten Betrag zuriickerhalt.

Vorzeitiges Riickzahlungsrisiko

Bestimmte festverzinsliche Wertpapiere, wie beispielsweise MBS- und ABS-Anleihen, verleihen dem Emittenten ein Recht auf
die vorzeitige Kundigung seiner Wertpapiere. Durch dieses Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung ist der Fonds mdglicherweise
dazu gezwungen, die Erldse dieser Anlagen wieder in Wertpapieren anzulegen, die eine geringere Verzinsung bieten.

Ausliandische Wertpapiere

Wertpapiere, die bei einer lokalen Korrespondenzbank oder Clearingstelle bzw. bei einem Zahlungssystem oder einer Wertpapier-
Korrespondenzbank (einem ,Wertpapiersystem*) verwahrt werden, sind unter Umsténden nicht so gut geschitzt wie jene, die in
Luxemburg verwahrt werden. Verluste kénnen vor allem infolge der Zahlungsunfahigkeit der lokalen Korrespondenzbank oder
des lokalen Wertpapiersystems auftreten. In einigen Markten kann es vorkommen, dass eine getrennte Verwahrung oder

32 Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)



separate Identifizierung der Wertpapiere eines wirtschaftlichen Eigentiimers nicht moglich ist oder sich die Praxis der getrennten
Verwahrung oder separaten Identifizierung von jener in Markten von Industrieldndern unterscheidet.

Verwahrstellenrisiko

Die Vermogenswerte von abrdn Liquidity Fund (Lux) und seinen Fonds werden von der Verwahrstelle und ihrem/ihren
Unterverwahrstelle(n) und/oder anderen Depotstellen, Prime Brokern und/oder Broker-Dealern verwahrt, die von abrdn Liquidity
Fund (Lux) ernannt wurden. Die Anleger werden hiermit informiert, dass die Barmittel und Treuhandgelder moéglicherweise nicht
als getrennte Vermogenswerte behandelt und daher bei Zahlungsunféhigkeit oder der Er6ffnung eines Konkursverfahrens, eines
Moratoriums, eines Liquidations- oder Reorganisationsverfahrens der Verwahrstelle, Unterverwahrstelle, der sonstigen Depot-
/Fremdbank, des Prime Brokers und/oder Broker-Dealers eventuell nicht von den eigenen Vermogenswerten der betreffenden
Verwahrstelle, Unterverwahrstelle, der sonstigen Depot-/Fremdbank, des Prime Brokers und/oder Broker-Dealers getrennt
werden. Je nach den spezifischen Vorzugsrechten des jeweiligen Einlegers bei einem Konkursverfahren, die in den gesetzlichen
Bestimmungen in der Rechtsordnung der betreffenden Verwahrstelle, Unterverwahrstelle, der sonstigen Depot-/Fremdbank, des
Prime Brokers und/oder Broker-Dealers festgelegt sind, sind die Forderungen von abrdn Liquidity Fund (Lux) moglicherweise
nicht bevorrechtigt und werden gleichrangig mit den Forderungen aller anderen ungesicherten Glaubiger behandelt. abrdn
Liquidity Fund (Lux) und/oder seine Fonds sind mdglicherweise nicht in der Lage, ihre Vermdgenswerte vollstédndig
wiederzuerlangen.

Derivate
Der Fonds kann Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen. Allgemein werden die Risikoprofile dadurch héher und
Wertschwankungen in den Fonds kénnten die Folge sein.

Besondere Risiken in Verbindung mit umgekehrten Pensionsgeschéften

Im Zusammenhang mit umgekehrten Pensionsgeschaften missen sich Anleger genau dartiber im Klaren sein, dass (A) im Falle
eines Ausfalls der Gegenpartei, der der Fonds sein Geldvermégen zur Verfiigung gestellt hat, das Risiko besteht, einen im
Vergleich zum eingesetzten Kapital geringeren Ertrag aus der erhaltenen Sicherheit zu erzielen. Ursache hierfir kénnen eine
ungenaue Bewertung der Sicherheit, nachteilige Marktentwicklungen, eine Verschlechterung des Ratings fir den Emittenten der
Sicherheit oder die llliquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt wird, sein; (B) die Moglichkeiten des Fonds,
Ricknahmeantrage, Wertpapierkdufe oder im allgemeinen Sinne Wiederanlagen abzuwickeln, aus folgenden Griinden
eingeschrankt sein kénnen: (i) Bindung des Kapitals in Transaktionen, die sehr groRe Volumina oder sehr lange Laufzeiten
beinhalten, (ii) Verzégerungen bei der Wiedererlangung des eingesetzten Geldvermdgens oder (iii) Schwierigkeiten bei der
Liquidation der Sicherheit; und (C) im Falle von umgekehrten Pensionsgeschaften ein Fonds ahnliche Risiken wie die in
Verbindung mit Options- oder derivativen Finanztermingeschaften tragt. Diese Risiken werden in anderen Abschnitten dieses
Prospektes naher erlautert.

Besondere Risiken in Verbindung mit OTC-Derivatgeschéften

Transaktionen an Markten fir OTC-Derivate (auf denen ein allgemeiner Handel fur Devisen, Termingeschafte und bestimmte
Optionsanleihen auf Devisen stattfindet) unterliegen im Allgemeinen einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als
Transaktionen, die auf organisierten Borsen getatigt werden. Dariiber hinaus stehen viele der Sicherheiten, die von Teilnehmern an
manchen organisierten Borsen verlangt werden — z. B. die Performance-Garantie eines Devisen-Clearinghauses —, moglicherweise
nicht fir OTC-Derivate zur Verfligung. Daher unterliegt jeder Fonds, der OTC-Transaktionen eingeht, dem Risiko, dass seine direkte
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus den Transaktionen nicht nachkommt und dem Fonds dadurch Verluste entstehen. Ein Fonds
geht ausschlief3lich Transaktionen mit Gegenparteien ein, die er fir kreditwirdig halt, und kann das aus diesen Transaktionen
entstehende Risiko durch Akzeptanz eines Kreditbriefs oder einer Sicherheit von bestimmten Gegenparteien einschranken. Die
MaRnahmen, Uber die ein Fonds das Gegenparteiausfallrisiko zu senken versucht, kdnnen jedoch nicht garantieren, dass eine
Gegenpartei zahlt oder dass dem Fonds keine Verluste entstehen.

ABS-Anleihen und MBS-Anleihen

Einige Fonds kénnen ihre Vermdgenswerte in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) und auch hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS-Anleihen) anlegen, wobei es sich um Schuldverschreibungen handelt, die auf einen Pool von
Vermdgenswerten basieren oder durch die Cashflows aus einem bestimmten Pool von Basiswerten besichert sind. ABS- und
MBS-Vermbgenswerte kénnen hochst illiquide sein und deshalb zu einer erheblichen Preisvolatilitdt neigen. Aufgrund der
unterschiedlichen Struktur und der Besonderheiten dieser Instrumente im Vergleich zu traditionellen Anleihen (Unternehmens-
oder Staatsanleihen) kdnnen diese Transaktionen unterschiedliche Eigenschaften in Bezug auf das Gegenpartei- und Zinsrisiko
sowie andere Risikoarten aufweisen, z. B. ein Reinvestitionsrisiko aufgrund integrierter Kiindigungsrechte (Vorfalligkeitsoptionen),
Kreditrisiken in Verbindung mit den Basiswerten und vorzeitige Ruckzahlung des Kapitalbetrags, was zu einer niedrigeren
Gesamtrendite filhrt (insbesondere wenn die Rickzahlung des Schuldtitels nicht mit der Riickzahlung der Basiswerte der
Forderungen einhergeht).

Sofern nichts anderes ausdriicklich fir einen Fonds festgelegt ist, dirfen auf ABS und/oder MBS hdéchstens 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds entfallen.

Anlagen in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Einem Fonds entstehen Kosten fir seine eigene Geschéftsfuhrung und Verwaltung, die sich aus den an die
Verwaltungsgesellschaft und andere Dienstleister gezahlten Gebiihren zusammensetzen. Es sollte beriicksichtigt werden, dass
dem Fonds dariiber hinaus &hnliche Kosten in seiner Eigenschaft als Anleger in einem OGAW oder sonstigen OGA, einschlief3lich
anderer Geldmarktfonds, (zusammen die ,Investmentfonds”) entstehen, die wiederum ahnliche Geblhren an ihre
Verwaltungsgesellschaften und sonstigen Dienstleister zahlen. Ferner kénnen die von bestimmten Investmentfonds eingesetzten
Strategien und Techniken haufige Wechsel der Positionen und einen konsequenten Portfolioumschlag mit sich bringen. Dies
kann Maklergebihren zur Folge haben, welche die anderer Investmentfonds von vergleichbarer GroRe wesentlich Ubersteigen
kénnen. Investmentfonds missen ihren Verwaltungsgesellschaften gegebenenfalls Erfolgsgebiihren zahlen. Nach diesen
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Vereinbarungen profitieren die Verwaltungsgesellschaften von Wertsteigerungen, einschlieflich nicht realisierter
Wertsteigerungen der Anlagen dieser Investmentfonds, aber sie werden nicht gleichermalien fir realisierte oder nicht realisierte
Verluste bestraft. Folglich werden die direkten und indirekten Kosten, die von einem in Investmentfonds anlegenden Fonds
getragen werden, wahrscheinlich einen hdheren Prozentsatz des Nettoinventarwerts ausmachen, als es normalerweise bei einem
Fonds der Fall ware, der direkt in die betreffenden Basiswerte (und nicht tiber andere Investmentfonds) investiert.

Als Anteilinhaber eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen muss ein Fonds, zusammen mit anderen Anteilinhabern,
seinen Anteil an den Aufwendungen des anderen Organismus fiur gemeinsame Anlagen tragen, unter anderem
Verwaltungsgebiihren und/oder sonstige Gebuhren (ausgenommen Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren). Diese Gebihren
fallen zusatzlich zu den Verwaltungsgebiihren und sonstigen Kosten an, die ein Fonds direkt in Verbindung mit seiner eigenen
Geschaftstatigkeit tragt.

Vertrauen auf ein externes Fondsmanagement

Ein in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegender Fonds hat keine aktive Rolle bei der taglichen Verwaltung der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die ein Fonds investiert. Darliber hinaus hat ein Fonds in der Regel nicht die Gelegenheit,
die von einem zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen getatigten speziellen Anlagen zu beurteilen, bevor sie
getatigt werden. Folglich hdngen die Renditen eines Fonds in erster Linie von der Performance dieser unverbundenen zugrunde
liegenden Fondsmanager und kénnten durch eine ungiinstige Performance deutlich nachteilig beeinflusst werden.

Mogliche Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter und andere Unternehmen der abrdn-Gruppe konnen Transaktionen
durchfiihren, an denen sie, unmittelbar oder mittelbar, ein Interesse haben, das mdglicherweise in Konflikt mit den Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft gegenliber dem Fonds stehen kann. Insbesondere, vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen,
durfen diese Unternehmen Verkaufe und Kaufe zwischen (i) einem Fonds und (ii) (a) die Anlageverwalter, (b) einem Unternehmen
der abrdn-Gruppe oder (c) anderen von den Anlageverwaltern oder einem Unternehmen der abrdn-Gruppe verwalteten Fonds
oder Portfolios tatigen, vorausgesetzt, diese Transaktionen werden nach dem Fremdvergleichsgrundsatz zum aktuellen
Marktwert, im Einklang mit den Standards fiir bestmdgliche Ausfiihrung, im besten Interesse des betreffenden Fonds und unter
Bedingungen durchgefiihrt, die fir den Fonds nicht unginstiger sind, als wenn der potenzielle Konflikt nicht bestanden hatte.
Diese mdglichen Konflikte in den Interessen oder Pflichten kdnnen auftreten, weil die Anlageverwalter oder andere Mitglieder der
abrdn-Gruppe moglicherweise direkt oder indirekt Anlagen in den Fonds getatigt haben. Die Anlageverwalter miissen nach dem
fur sie geltenden Verhaltenskodex Interessenkonflikte vermeiden und, falls diese nicht vermieden werden kdnnen, dafiir Sorge
tragen, dass ihre Kunden (einschlieBlich der Fonds) fair behandelt werden.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Anlageverwalter noch andere Unternehmen der abrdn-Gruppe haften gegentber
dem Fonds fir Gewinne, Provisionen oder Vergutungen, die infolge oder aufgrund dieser Transaktionen oder damit verbundener
Geschafte gezahlt oder erhalten wurden, noch werden die Geblhren der Anlageverwalter erlassen, sofern keine anders
lautenden Vereinbarungen getroffen wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter oder eine der mit diesen verbundenen Personen kdnnen mit einem Fonds
als Eigenhandler handeln, vorausgesetzt, diese Geschafte (i) werden nach dem Fremdvergleichsgrundsatz und im Einklang mit
den besten Interessen des Fonds und (ii) nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der Verwahrstelle durchgefihrt. Alle
Transaktionen werden im Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux) offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zum Schutz vor Interessenkonflikten Richtlinien, die in den in Luxemburg geltenden
Richtlinien und Bestimmungen genannt werden.

Risiko der gegenseitigen Haftung

Fur Zwecke der Beziehungen der Anleger der verschiedenen Fonds untereinander, wird jeder Fonds als eigenstandige Einheit
behandelt, die unter anderem ihre eigenen Beitrdge, Kapitalertrage, Verluste, Gebihren und Kosten ausweist. Die
Verbindlichkeiten eines einzelnen Fonds, die nicht beglichen werden, werden abrdn Liquidity Fund (Lux) als Ganzes daher nicht
angerechnet. Obgleich die gegenseitige Haftung nach Luxemburger Recht ausgeschlossen ist, wenn die Fondsunterlagen keine
anders lautenden Vereinbarungen enthalten, kann jedoch nicht zugesichert werden, dass diese Bestimmungen des Luxemburger
Rechts in anderen Landern anerkannt und rechtswirksam sind.

Steuerrisiko

Anleger sollten insbesondere beachten, dass die Verkaufserlése aus den Wertpapieren oder die vereinnahmten Dividenden oder
sonstige Ertrage in einigen Markten steuerpflichtig sind oder werden kénnen oder dass Abgaben, Umlagen oder sonstige
Geblhren oder Kosten anfallen oder anfallen kénnen, die von den Behodrden des jeweiligen Markts auferlegt werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer. Das Steuerrecht und die Geschéftspraxis in bestimmten Landern kénnen sich in Zukunft
andern und deshalb ist es mdglich, dass sich die aktuelle Rechtsauslegung oder das derzeitige Verstandnis der Geschaftspraxis
oder das Gesetz rickwirkend &ndern kdnnen. Daher kann es sein, dass abrdn Liquidity Fund (Lux) in diesen Landern zuséatzlich
besteuert wird, was weder zum Zeitpunkt des Erscheinens dieses Prospekts noch zum Zeitpunkt der Anlage oder der Bewertung
oder VerauRerung der Anlage abgesehen werden kann.

Staatsanleihenrisiko

Bestimmte entwickelte und aufstrebende Lander stehen besonders hoch in der Schuld von Handelsbanken und auslandischen
Regierungen. Anlagen in Schuldverschreibungen (,Staatsanleihen”), die von solchen Regierungen oder deren Behoérden und
Organen (,Regierungsstellen“) ausgegeben oder besichert werden, bergen ein héheres Risiko. Die Regierungsstelle, die fir die
Rickzahlung einer Staatsanleihe verantwortlich ist, ist mdglicherweise nicht in der Lage oder bereit, den nach den
Anleihekonditionen félligen Kapital- und/oder Zinsbetrag zuriickzuzahlen. Die Bereitschaft oder Fahigkeit einer Regierungsstelle,
fur eine rechtzeitige Riickzahlung falliger Kapital- und Zinsbetrdge zu sorgen, kann neben anderen Faktoren Einflissen
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unterliegen, wie ihrer Liquiditatssituation, der Hohe ihrer Wahrungsreserven, der Verfligbarkeit hinreichender Wahrungsreserven
zum Falligkeitsdatum der Zahlung, der Hohe der Belastung durch den Schuldendienst im Verhaltnis zur Wirtschaftsleistung
insgesamt, der gegeniuiber dem Internationalen Wahrungsfonds vertretenen Politik der Regierungsstelle und den politischen
Einschrankungen, denen eine Regierungsstelle maoglicherweise unterliegt. Darliber hinaus sind Regierungsstellen
moglicherweise auf erwartete Auszahlungen durch auslandische Regierungen, multilaterale Behérden sonstige internationalen
Stellen angewiesen, um ihre Zins- und Tilgungsriickstande aus bestehenden Schulden abbauen zu kénnen.

Die Auszahlungszusagen dieser Regierungen, Behérden und sonstigen Stellen kénnen an Bedingungen geknuipft sein, wie die
Umsetzung bestimmter Wirtschafts- oder Haushaltsreformen durch eine Regierungsstelle und die rechtzeitige Erflllung dieser
Verpflichtungen. Werden diese Reformen nicht umgesetzt, die angestrebten Niveaus der Wirtschaftsleistung nicht erreicht oder
die Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht erfillt, kénnten diese Parteien ihre an diese Regierungsstelle gemachten
Kreditzusagen zurtickziehen. Die Folge waren weitere Abstriche bei der Fahigkeit oder Bereitschaft dieses Emittenten, seine
Schulden rechtzeitig zu bedienen. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass Regierungsstellen ihre Schulden nicht bedienen.
Inhaber von Staatsanleihen, einschlielllich eines Fonds, kdnnten dazu aufgefordert werden, sich an der Umschuldung solcher
Schulden zu beteiligen und den Regierungsstellen weitere Kredite zu gewahren. Es gibt keine Insolvenzverfahren, die im Falle
eines Ausfalls von Staatsanleihen eine vollstandige oder teilweise Einziehung der Forderungen erlauben.

Angesichts der Haushaltslage und Sorgen um die Staatsverschuldung einiger europaischer Lander kann ein Fonds mit
Engagement in Europa einem hdéheren Volatilitts-, Liquiditats-, Kurs- und Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Anlagen in
Europa ausgesetzt sein. Die Performance des jeweiligen Fonds konnte sich im Fall nachteiliger Kreditereignisse in der
europaischen Region verschlechtern (z. B. eine Herabstufung des Landerratings eines europaischen Landes).

Kann ein Fonds im Rahmen seines von ihm verfolgten Anlageziels und seiner Anlagepolitik Anlagen in Europa tatigen, kann
dieser Fonds angesichts der Haushaltslage und Sorgen um die Staatsverschuldung einiger européischer Lander mehreren
Risiken unterliegen, die durch eine potenzielle Krise in Europa entstehen kdnnen. Die Risiken bestehen sowohl in Bezug auf
direkte Anlagen (z. B. wenn der Fonds ein von einem staatlichen Emittenten ausgegebenes Wertpapier halt und dieser Emittent
herabgestuft wird oder ausfallt) als auch indirekte Anlagen, da der Fonds im Zusammenhang mit Anlagen in Europa einem
héheren Volatilitats-, Liquiditats-, Kurs- und Wahrungsrisiko ausgesetzt ist.

In dem Fall, dass ein Land den Euro nicht langer als seine lokale Wahrung nutzt oder es zu einem Zusammenbruch der
Wahrungsunion der Eurozone kommen sollte, kénnen diese Lander zu ihrer ehemaligen (oder einer anderen) Wahrung
zurtickkehren, was zu zusétzlichen Performance-, Rechts- und Betriebsrisiken fir den Fonds fiihren und sich letztendlich negativ
auf den Wert des Fonds auswirken kann. Die Performance und der Wert des Fonds kdnnen potenziell nachteilig durch einen oder
alle der oben genannten Faktoren beeinflusst werden, oder es kann zusatzlich zu den Vorgenannten zu unbeabsichtigten Folgen
kommen, die durch die potenzielle europaische Krise entstehen und sich nachteilig auf die Performance und den Wert des Fonds
auswirken kénnen.

Brexit

Am 29. Marz 2017 reichte das Vereinigte Konigreich eine Mitteilung Uber seine Absicht ein, aus der Europaischen Union
auszutreten. Dies bedeutet, dass das Vereinigte Konigreich mit Wirkung vom 31. Oktober 2019 oder einem spateren Zeitpunkt
maoglicherweise nicht mehr Mitglied der Europaischen Union ist. Abhangig vom Ergebnis der Verhandlungen mit dem Vereinigten
Konigreich Uber die Austrittsvereinbarung kann es zu Auswirkungen auf die Struktur und die Geschaftstatigkeit von abrdn Liquidity
Fund (Lux) und seinen Fonds kommen.

Aussetzung des Handels mit einer Anteilsklasse
Anleger sollten beachten, dass ihr Anspruch auf eine Riickzahlung aus oder den Wechsel zwischen Fonds ausgesetzt werden
kann (siehe Anhang E, Abschnitt 10, ,Aussetzung®).

ESG-Anlagerisiko

Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen des Anlageverfahrens kann zum Ausschluss von
Wertpapieren fihren, in die der Fonds ansonsten moglicherweise investieren wiirde. Solche Wertpapiere kdnnten Teil der
Benchmark sein, mit Bezug auf die der Fonds verwaltet wird, oder dem Universum mdglicher Anlagen angehéren. Dies kann
positive oder negative Auswirkungen auf die Performance haben und kann bedeuten, dass das Performanceprofil des Fonds von
jenem anderer Fonds abweicht, die unter Bezugnahme auf dieselbe Benchmark verwaltet werden oder in ein vergleichbares
Universum moglicher Anlagen investieren, jedoch ohne ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anzuwenden.

Dartber hinaus kann das Fehlen allgemein glltiger oder harmonisierter Definitionen und Kennzeichnungen beziiglich ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien zu unterschiedlichen Ansatzen von Anlageverwaltern bei der Aufnahme von ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien in ihre Anlageentscheidungen fiihren. Dies bedeutet, dass es schwierig sein kann, Fonds mit vergleichbar
erscheinenden Zielen zu vergleichen, und dass diese Fonds unterschiedliche Kriterien fur die Auswahl und den Ausschluss von
Wertpapieren anwenden werden. Somit kann sich das Performanceprofil anderweitig vergleichbarer Fonds wesentlicher
unterscheiden, als andernfalls zu erwarten ware. AuRerdem fiihrt das Fehlen allgemein gliltiger oder harmonisierter Definitionen
und Kennzeichnungen zu einer gewissen Subjektivitdt, und dies bedeutet, dass ein Fonds gegebenenfalls in ein Wertpapier
investiert, in das ein anderer Anlageverwalter oder ein Anleger nicht investieren wurde.

Weder abrdn Liquidity Fund (Lux) noch die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter geben eine ausdriickliche

oder stillschweigende Zusicherung oder Gewdhrleistung beziiglich der Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit,
Verniinftigkeit oder Vollsténdigkeit einer ESG-bezogenen Beurteilung der zugrunde liegenden Anlagen.
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HANDEL MIT ANTEILEN VON ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX)

MARKET TIMING UND LATE TRADING

Die Verwaltungsgesellschaft setzt eine Reihe von Richtlinien und Verfahren um, die entwickelt wurden, um den Fonds vor den
negativen Auswirkungen der Handelsstrategien der Anleger zu schiitzen, u.a. die Verwasserungsanpassung. Weitere
Informationen zur Anwendung von Verwasserungsanpassungen finden Sie im nachstehenden Abschnitt ,Swing-
Pricing/Verwasserungsabgabe®.

Die Verwaltungsgesellschaft geht davon aus, dass diese Richtlinien den Fonds umfassend vor Handelspraktiken schiitzen, die
einen Marktmissbrauch darstellen oder zur Folge haben kdnnten.

Late Trading ist verboten, da es gegen die Bestimmungen im Prospekt verstdRt. Der Verwaltungsrat wird angemessene
MaRnahmen ergreifen, um zu gewahrleisten, dass kein Late Trading stattfinden kann. Die Wirksamkeit dieser Vorgehensweise
wird streng uberwacht.

AUSSETZUNG DES HANDELS

Der Verwaltungsrat darf den Handel aussetzen, falls zum Bewertungszeitpunkt kein zuverlassiger Preis festgestellt werden kann.
Die Anleger werden daran erinnert, dass die Ausgabe, Ricknahme oder Umschichtung von Anteilen unter gewissen Umstanden
ausgesetzt werden kann (siehe Anhang E, Abschnitt 10, ,Aussetzung®).

SWING-PRICING/VERWASSERUNGSABGABE

Bitte beachten Sie, dass es unterschiedliche Verwasserungsrichtlinien gibt, die fiir verschiedene Fonds innerhalb von
abrdn Liquidity Fund (Lux) gelten. In Bezug auf den Short Duration Sterling Fund (der kein Geldmarktfonds ist), gilt eine
Swing-Pricing-Richtlinie. In Bezug auf die Fonds, die als LVNAV-Geldmarktfonds qualifiziert sind, gilt eine
Verwésserungsabgabe. In Bezug auf die Fonds, die als VNAV-Geldmarktfonds qualifiziert sind, gilt keine
Verwésserungsrichtlinie. Die vollstéandigen Details sind unten aufgefiihrt.

1. Die unten aufgefiihrte Swing-Pricing-Richtlinie gilt nur fiir den abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration
Sterling Fund

Der Verwaltungsrat vertritt derzeit die Erhebung einer Swing-Pricing-Anpassung auf den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse
des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund, wenn folgende Umstéande eintreten:

e wenn die Nettorlicknahmen an einem bestimmten Handelstag 5 % des Nettoinventarwerts des abrdn Liquidity Fund
(Lux) —Short Duration Sterling Fund oder einen vom Verwaltungsrat festgelegten niedrigeren Schwellenwert (d. h. 0 %
bis 5 %) (der ,Swing-Schwellenwert®) tibersteigen, wird der Nettoinventarwert fir Emissionen und Riicknahmen um
den geltenden Swing-Faktor (der ,Swing-Faktor”) nach unten korrigiert; oder

e wenn die Nettozeichnungen an einem bestimmten Handelstag 5 % des Nettoinventarwerts des abrdn Liquidity Fund
(Lux) —Short Duration Sterling Fund oder einen vom Verwaltungsrat festgelegten niedrigeren Schwellenwert
Ubersteigen, wird der Nettoinventarwert fir Emissionen und Riicknahmen um den geltenden Swing-Faktor nach oben
korrigiert.

Wenn die Swing-Pricing-Anpassung in Rechnung gestellt wird, wird sie in den abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling
Fund eingezahlt und geht in das Vermdgen des Fonds ein.

Nach einer Swing-Pricing-Anpassung wird der Anteilspreis fir die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen héher oder niedriger
sein als der Anteilspreis fiir die Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen, der ohne eine Swing-Pricing-Anpassung gegolten hatte.

Die mit dem Handel von Anteilen verbundenen Kosten aufgrund von Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilinhabern kénnen
sich negativ auf den Wert des Fondsvermdgens auswirken. Um (i) diese als ,Verwasserung“ bezeichneten negativen
Auswirkungen auf die bestehenden oder restlichen Anteilinhaber zu verhindern und somit deren Interessen zu schitzen, (ii) die
mit den Handelsaktivitdten der Anleger verbundenen Kosten gerechter auf jene Anleger zu verteilen, die am betreffenden
Handelstag Geschéafte tatigen, (iii) die Auswirkungen der Transaktionskosten auf die Performance des abrdn Liquidity Fund (Lux)
— Short Duration Sterling Fund zu verringern und (iv) von haufigen Handelsaktivitdten abzuhalten, kann der abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Short Duration Sterling Fund im Rahmen seiner Bewertungspolitik Swing Pricing anwenden.

Die Entscheidung, Swing-Pricing auf den Nettoinventarwert anzuwenden, bezieht sich auf die gesamten Nettofliisse des Fonds und wird
nicht pro Anteilsklasse angewendet. Sie berticksichtigt daher nicht die spezifischen Umstande jeder einzelnen Anlegertransaktion.

Da die Verwasserung mit den Zu- und Abfliissen von Geldern aus dem Fonds zusammenhangt, lassen sich mogliche kiinftige

Verwasserungen nicht genau abschéatzen. Folglich kann auch nicht abgeschatzt werden, wie oft abrdn Liquidity Fund (Lux) solche
Verwasserungsanpassungen vornehmen muss.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus an einem bestimmten
Handelstag auszusetzen, wenn sie der Ansicht ist, dass dies fiir die gegebenen Umstande der Handelsaktivitaten der Anleger
nicht der geeignetste Ansatz ist.

Durch Swing Pricing kann der Nettoinventarwert um einen Swing-Faktor von voraussichtlich maximal 0,15 % des
Nettoinventarwerts des abrdn Liquidity Fund (Lux) —Short Duration Sterling Fund nach oben oder unten angepasst werden, wenn
an einem Handelstag die Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen im abrdn Liquidity Fund (Lux) —Short Duration Sterling Fund
einen Swing-Schwellenwert Uberschreiten, den der Verwaltungsrat auf Vorschlag der Verwaltungsgesellschaft jeweils festlegt.
Die Festlegung erfolgt gemaR den Kriterien, die in der Swing-Pricing-Richtlinie der abrdn-Gruppe dargelegt sind (z. B. die GroéRRe
des betreffenden Fonds, die Art und Liquiditat der Positionen, in die der Fonds investiert, usw.). Die angegebenen maximalen
Swing-Faktoren sind Erwartungswerte. Der tatsdchliche Swing-Faktor wird die nachstehend angegebenen Kosten widerspiegeln,
die sich negativ auf den Wert des Fondsvermdgens auswirken kdnnen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Swing-
Faktor-Obergrenze Uber die oben genannten Hochstprozentsatze hinaus zu erhéhen, wenn dies durch aulRergewdhnliche
Marktbedingungen wie volatile Méarkte gerechtfertigt ist und den besten Interessen der Anteilinhaber entspricht. Die Anteilinhaber
werden Uber solche Entscheidungen mittels einer entsprechenden Veréffentlichung unter www.abrdn.com informiert und es
erfolgt eine Mitteilung an die CSSF.

Der Swing-Faktor wird auf der Grundlage der voraussichtlichen Kosten im Zusammenhang mit der Handelsaktivitat des abrdn Liquidity
Fund (Lux) —Short Duration Sterling Fund festgelegt. Diese Kosten kénnen unter anderem Geld-Brief-Spannen, Maklergebuhren,
Transaktionsgebiihren, Steuern und Abgaben, Ausgabeauf- oder Riicknahmeabschlage, anteilsklassenspezifische Kosten und ggf.
Registrierungskosten umfassen, die der Swing-Pricing-Politik der abrdn-Gruppe entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Swing-Pricing-Politik eingefuhrt, die vom Verwaltungsrat genehmigt wurde, sowie
spezifische betriebliche Verfahren, die die tagliche Anwendung des Swing Pricing regeln.

2. Die nachstehende Richtlinie fiir die Verwasserungsabgabe gilt nur fiir Fonds, die als LVNAV-Geldmarktfonds
qualifiziert sind

In Bezug auf LVNAV-Geldmarktfonds kann der Verwaltungsrat unter bestimmten Umstanden bei der Zeichnung oder
Ricknahme von Anteilen an einem LVNAV-Geldmarktfonds eine-Verwasserungsabgabe in Form einer separaten Zeichnungs-
oder Rucknahmegebuhr fur Anteilinhaber erheben. Eine solche Verwasserungsabgabe soll die geschatzten Kosten und
Gebuhren des betreffenden Fonds abdecken, um die bestehenden oder verbleibenden Anteilinhaber bestmdglich zu schiitzen.
Eine solche Verwasserungsabgabe wird nur unter den folgenden Umsténden erhoben:

- wenn die Nettorlicknahmen von Anteilen in Bezug auf einen Fonds an einem bestimmten Handelstag 5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder einen vom Verwaltungsrat festgelegten niedrigeren oder hdheren Grenzwert
Uberschreiten (unter Berlcksichtigung aktueller Marktbedingungen);

- wenn die Nettozeichnungen von Anteilen in Bezug auf einen Fonds an einem bestimmten Handelstag 5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder einen vom Verwaltungsrat festgelegten niedrigeren oder hdheren Grenzwert
Uberschreiten (unter Berilicksichtigung aktueller Marktbedingungen); oder

- aufgrund solcher Riicknahmen oder Zeichnungen von Anteilen wird davon ausgegangen, dass ein Fonds die
Portfolioanforderungen fiir einen kurzfristigen Geldmarktfonds (wobei das Portfolio eine WAM von nicht mehr als 60
Tagen und eine WAL von nicht mehr als 120 Tagen aufweisen darf) nicht erfillen wird, wobei die Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnungen jederzeit einzuhalten sind.

Der Satz der Verwasserungsabgabe wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und von Zeit zu Zeit nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft geandert, um die aktuellen Marktbedingungen widerzuspiegeln, wird aber voraussichtlich nicht Gber
0,15 % des Nettoinventarwerts des Fonds liegen. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Obergrenze fiir die
Verwasserungsabgabe zu erhéhen, wenn dies durch aulergewdhnliche Marktbedingungen wie volatile Markte gerechtfertigt ist
und den besten Interessen der Anteilinhaber entspricht. Die Anteilinhaber werden Uber solche Entscheidungen mittels einer
entsprechenden Veréffentlichung unter www.abrdn.com informiert und es erfolgt eine Mitteilung an die CSSF.

3. In Bezug auf Fonds, die als VNAV-Fonds qualifiziert sind, gilt weder ein Swing Pricing noch eine
Verwésserungsabgabe.

BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE UND TERRORFINANZIERUNG

Gemal internationalen Vorschriften und den Luxemburger Gesetzen und Vorschriften, wozu unter anderem das Gesetz vom
12. November 2004 zur Bekampfung von Geldwéasche und Vorbeugung der Terrorismusfinanzierung in der jeweils aktuellen
Fassung , die groRherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und das
CSSF-Rundschreiben 13/556 zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie alle diesbeziiglichen
Anderungen gehéren, wurden professionellen Finanzdienstleistern Pflichten auferlegt, um zu verhindern, dass Organismen fiir
gemeinsame Wertpapieranlagen zum Zwecke der Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung benutzt werden. Infolge dieser
Vorschriften ist die Registerstelle eines Luxemburger Organismus fiir gemeinsame Wertpapieranlagen dazu verpflichtet, die
Identitdt eines Zeichners nach den einschlagigen Gesetzen und Bestimmungen Luxemburgs zu priifen. Die Register- und
Transferstelle kann vom Zeichner die Vorlage von Unterlagen verlangen, die sie als Identifikationsnachweis flr nétig erachtet. Im
Falle der Ernennung von Untervertriebsstellen muss die Verwaltungsgesellschaft einen Vertriebsvertrag mit der
Untervertriebsstelle eingehen, demzufolge die wesentliche Ausfiihrung der Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft
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(insbesondere die Wahrnehmung von Verpflichtungen zur Bekdmpfung von Geldwasche im Einklang mit Verordnungen, die als
den vorstehend definierten Luxemburger Gesetzen und Verordnungen gleichwertig angesehen werden) delegiert wird.

Wenn der Antragsteller die erforderlichen Dokumente nicht rechtzeitig oder iberhaupt nicht vorlegt oder den Vertriebsvertrag
nicht abschlieft, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Im Fall einer Ricknahme wird die Auszahlung der Riicknahmeerlése
verzogert. Verzogert sich die Zahlung der Ricknahmeerlose, so werden die verzogerten Ricknahmeerldse auf nicht
zinstragenden Konten gehalten. Weder abrdn Liquidity Fund (Lux) noch die Register- und Transferstelle sind fir Verzégerungen
oder nicht ausgeflihrte Transaktionen haftbar zu machen, die aus der versdumten oder unvollstadndigen Vorlage von Dokumenten
durch einen Antragsteller entstanden sind.

Entsprechend den laufenden Pflichten zur Prifung von Kunden nach den einschlagigen Gesetzen und Vorschriften kénnen von
Anteilinhabern von Zeit zu Zeit zusatzliche oder aktualisierte Dokumente zum Identitdtsnachweis verlangt werden.

abrdn Liquidity Fund (Lux) behalt sich vor, Antrage auf Zeichnung von Anteilen insgesamt oder teilweise zurtickzuweisen. Wenn
ein Antrag zuriickgewiesen wird, werden die Zeichnungsgelder bzw. der Uberschuss, sobald ausreichend Nachweise der
Identifizierung vorgelegt wurden, auf Gefahr des Antragstellers so schnell wie praktisch moglich zinslos per Bankiiberweisung
auf Kosten des Antragstellers zuruickerstattet.

HANDELSZEITEN

Alle Zeichnungsantrage und Riicknahme- oder Umtauschanweisungen sind an jedem Handelstag des oder der jeweiligen Fonds
an den Sitz der Transferstelle zu richten, sofern sie gemaR den unter ,Zeichnung von Anteilen“ und/oder unter ,Umtausch (oder
Umschichtung) von Anteilen” genannten Vorschriften eingereicht werden und eingehen.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Zeichnungsantrage
Die Anleger kénnen an jedem Handelstag entweder die Zeichnung einer bestimmten Anzahl von Anteilen oder von Anteilen eines
bestimmten Werts beantragen.

Falls Anleger von Geldmarktfonds die Zeichnung von Anteilen zu einem bestimmten Wert beantragen, muss die Zeichnung der
Anteile zu einem Preis, der dem konstanten NAV oder dem variablen NAV der betreffenden Klasse entspricht, wie von der
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, und wie folgt ausgefiihrt werden:

- Zeichnungen fiir Anteile von VNAV-Geldmarktfonds werden zu einem Preis ausgefiihrt, der dem variablen NAV der
betreffenden Klasse entspricht;

- Zeichnungen fur Anteile von CNAV-Geldmarktfonds fur &ffentliche Schuldtitel werden in der Regel zu einem Preis
ausgefihrt, der dem konstanten NAV der betreffenden Klasse entspricht;

- Zeichnungen fir ausschittende Anteile von LVNAV-Geldmarktfonds werden in der Regel zu einem Preis ausgefiihrt,
der dem konstanten NAV der betreffenden Klasse entspricht, sofern der konstante NAV des betreffenden Fonds nicht
mehr als 20 Basispunkte vom variablen NAV desselben Fonds abweicht. Falls die Abweichung gegenliber dem
variablen NAV desselben Fonds mehr als 20 Basispunkte betragt, werden die nachfolgenden Zeichnungen zu einem
Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der betreffenden Klasse entspricht. Zeichnungen von thesaurierenden
Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds werden normalerweise zu einem Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der
jeweiligen Klasse entspricht.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Nettoinventarwerts entnehmen Sie bitte Anhang D.

Die Annahmefristen flir Zeichnungsantrage lauten wie folgt (vorbehaltlich bestimmter Fristen bei Zeichnungsantragen per Fax
oder Telefon, wie nachfolgend beschrieben):

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund:

Antrage, die vor 16:00 Uhr New Yorker Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds giiltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 16:00 Uhr New Yorker Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am
darauffolgenden Handelstag eingegangen und zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefuhrt, der (bzw. die) am darauf
folgenden Handelstag berechnet wird (werden).

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen
NAV abweicht, werden die nachfolgenden Zeichnungen zu einem Preis getatigt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben. Der Annahmeschluss des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund wird im Falle einer Anteilsklassenumwandlung der ausschuttenden Anteile des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund in thesaurierende Anteile ebenfalls auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund:
Antrage, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der

Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fiir den relevanten Fonds giiltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 13:00 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am
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darauf folgenden Handelstag eingegangen, und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefiihrt, der (bzw. die) am
darauf folgenden Handelstag berechnet wird (werden).

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury
Sterling Liquidity 2 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund und des abrdn Liquidity
Fund - Sterling Fund VNAV:

Antrage, die vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds giiltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 13:30 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am
darauf folgenden Handelstag eingegangen, und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefihrt, der (bzw. die) am
darauf folgenden Handelstag berechnet wird (werden).

Beziiglich der Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund:

Antrage, die vor 14:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (auer am 24. und 31. Dezember) bei der Transferstelle
eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den bzw. die relevanten Anteile gtiltigen
Anteilspreis des entsprechenden Fonds ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 14:00 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird
er behandelt, als ware er am darauf folgenden Handelstag eingegangen, und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen)
ausgefuhrt, der (bzw. die) am darauf folgenden Handelstag berechnet wird (werden).

Wenn der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden Folgezeichnungen zu einem Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse entspricht, und
die Annahmefrist wird auf vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Wird eine Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden
Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund in thesaurierende Anteile umgesetzt, wird die Annahmefrist ebenfalls auf
13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Beziiglich der Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund — Sterling Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration
Sterling Fund:

Antrage, die vor 14:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der Transferstelle
eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds gultigen Anteilspreis
ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 14:30 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am darauffolgenden
Handelstag eingegangen, und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefiihrt, der (bzw. die) am darauf folgenden
Handelstag berechnet wird (werden).

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden die nachfolgenden Zeichnungen zu einem Preis getatigt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Der Annahmeschluss wird auRerdem
im Fall einer Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund in
thesaurierende Anteile auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Bezlglich aller Fonds gilt:

Antrage bezuglich eines Fonds, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit am 24. Dezember oder 31. Dezember eingehen, werden
zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) gliltigen Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Antrag um oder nach 13:00
Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am darauffolgenden Handelstag eingegangen, und wird zu dem
Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefihrt, der (bzw. die) am darauf folgenden Handelstag berechnet wird (werden). Wenn
der 24. Dezember oder der 31. Dezember kein Handelstag ist, gilt der Annahmeschluss um 13:00 Uhr Luxemburger Zeit fir den
vorhergehenden Handelstag.

Sofern es im besten Interesse eines Fonds liegt, kann abrdn Liquidity Fund (Lux) an bestimmten Tagen einen friiheren
Annahmeschluss als oben aufgefiihrt festlegen. Jeder vorzeitige Handelsschluss wird am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity
Fund (Lux) bekannt gemacht, und die Anteilinhaber des entsprechenden Fonds werden dartiber mittels einer an der Luxemburger
Borse veroffentlichten Ankiindigung informiert. Auferdem wird ein solcher Handelsschluss mindestens vierundzwanzig (24)
Stunden vorher auf der Internetseite www.abrdn.com bekannt gegeben.

Die folgenden Informationen sind eine Orientierungshilfe fiir die Einreichung von Zeichnungsantragen und die Uberweisungen
der Gelder fur den Kauf von Anteilen. Falls Sie Fragen zur Vorgehensweise haben, wenden Sie sich bitte unter folgenden
Adressen an die Transferstelle:

International Financial Services (Luxembourg) S.A.
49, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Tel: (352) 46 40 10 820

Fax: (352) 24 52 90 58

In Bezug auf den abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund kontaktieren Sie nach 17:00 Uhr Luxemburger Zeit bitte

International Financial Data Services (Canada) Limited (iber die direkt hierliber stehenden Kontaktdaten fiir abrdn Investments
Luxembourg S.A.
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Zeichnungsantrage mussen unmittelbar an die Transferstelle in Luxemburg gerichtet werden oder an eine der Zahlstellen von
abrdn Liquidity Fund (Lux) zur Weiterleitung an abrdn Liquidity Fund (Lux) gesandt werden.

Zeichnungen sind unter Verwendung des Antragsformulars von abrdn Liquidity Fund (Lux) vorzunehmen oder kdénnen bei
Folgeauftragen im Ermessen von abrdn Liquidity Fund (Lux) auf dem Postweg, per Fax, Telefon oder auf andere vereinbarte
Weise Ubermittelt werden, und missen alle nachstehend aufgefiihrten Informationen enthalten. Unvollstandige Angaben
verzégern die Annahme von Zeichnungsantragen und die Zuteilung von Anteilen.

Sofern nichts anderes im Voraus mit der Transferstelle vereinbart wurde, miissen alle Antrage in englischer Sprache gestellt
werden, damit sie von der Transferstelle bearbeitet werden kénnen.

Folgezeichnungen kénnen telefonisch vorgenommen werden, indem Sie sich unter der oben angegebenen Telefonnummer an
die Transferstelle wenden. Telefonische Antrage kdnnen an jedem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers) von
09:00 Uhr bis 17:00 Uhr Luxemburger Zeit fur den betreffenden Fonds gestellt werden. Am 24. und 31. Dezember kénnen
telefonische Antrage zwischen 09:00 Uhr und 13:00 Uhr Luxemburger Zeit gestellt werden.

Antrage fur den abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund nach 17:00 Uhr Luxemburger Zeit kénnen per SWIFT oder Fax bis
zum jeweils geltenden Annahmeschluss der Fonds und gemaR den oben dargelegten Bestimmungen eingereicht werden.

Die vollstiandigen Antrage sind zusammen mit den zur Uberpriifung der Identitit des Anlegers erforderlichen Unterlagen an die
Transferstelle zu senden.

Bitte beachten Sie, dass die Untervertriebsstelle tUber die folgende E-Mail-Informationsadresse fiir alle Anleger verflgt:
aberdeen.global@abrdn.com.

Folgeantrége fiir Zeichnungen, die nicht unter Verwendung des Antragsformulars erfolgen, MUSSEN folgende Angaben enthalten:

1. Den (die) vollstandigen Namen und Anschrift(en) der (des) Antragsteller(s) und die E-Mail-Adresse (fir jene Anteilinhaber,
die dem Erhalt von Mitteilungen per E-Mail zugestimmt haben), die Postanschrift (falls anderslautend) sowie Angaben zur
beauftragten Stelle/zum bevollmachtigen Finanzintermediar (sofern zutreffend);

2. Die vollstandigen zur Registrierung bendtigten Angaben aller Antragsteller, darunter Familienname, Vorname(n),
Geburtsdatum, Adresse, Staatsbirgerschaft, Beruf, Telefonnummer, Land des Steuersitzes und Steuernummer von
héchstens vier gemeinsamen Antragstellern;

3. Den vollstandigen Namen des Fonds und der Anteilsklasse, flr die der Antrag erfolgt;
4. Den anzulegenden Wahrungsbetrag oder die Anzahl der beantragten Anteile;
5. wie und in welcher Wahrung und zu welchem Valuta die Zahlung erfolgen wird;

6. Bestatigung, dass dieser Prospekt vorliegt und der Zeichnungsantrag auf der Basis der im vorliegenden Prospekt und in
der Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux) enthaltenen Informationen erfolgt, sowie das Einverstandnis mit den darin
enthaltenen Bedingungen;

7. Eine Erklarung darlber, dass die Anteile weder direkt noch indirekt von oder im Auftrag einer US-Person (wie im
vorliegenden Prospekt definiert) oder von einer anderen Person erworben werden, die nach dem Gesetz der mafigeblichen
Rechtsordnung Beschrankungen hinsichtlich des Erwerbs der Anteile unterliegt, und dass der Antragsteller diese Anteile
weder direkt noch indirekt an oder auf Rechnung einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten verkaufen,
Ubertragen oder anderweitig verauRern wird;

8. Bei institutionellen Anlegern eine unterzeichnete Erklarung, dass sie als solche qualifiziert sind;

9. Wenn der Antragsteller keine Wiederanlage der Dividenden winscht, so dieses Faktum sowie Bankangaben und
gewlinschte Wahrung, wenn der Antragsteller wiinscht, dass die Dividende auf Kosten des Antragstellers mittels
elektronischer Uberweisung und/oder in einer Wahrung ausgezahlt wird, die sich von der Basiswahrung des betreffenden
Fonds unterscheidet;

10. Der Antragsteller muss der Transferstelle alle Angaben tibermitteln, die diese angemessenerweise fiir erforderlich erachtet,
um die Identitat des Antragstellers zu Uberpriifen. Falls dies versaumt wird, so kann abrdn Liquidity Fund (Lux) die Annahme
des Zeichnungsantrags fiur Anteile des Fonds ablehnen. Antragsteller miissen angeben, ob sie auf eigene Rechnung oder
im Auftrag eines Dritten Anlagen tatigen. Mit Ausnahme von Unternehmen, die regulierte professionelle Finanzdienstleister
sind und in ihrem Land an Regeln zur Vorbeugung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, die Verpflichtungen mit
sich bringen, die mit den in Luxemburg vergleichbar sind, gebunden sind, ist jeder Antragsteller verpflichtet, der
Transferstelle in Luxemburg alle erforderlichen Informationen zu ubermitteln, die nach MaRgabe der geltenden
Geldwaschevorschriften erforderlich sind und aus Sicht der Transferstelle benétigt werden, um die Identitdt des
Antragstellers und fiir den Fall, dass er im Auftrag eines Dritten handelt, die des wirtschaftlichen Eigentiimers zu Gberprifen.
Zudem verpflichtet sich der Antragsteller, dass er der Transferstelle alle Anderungen beziiglich seiner Identitat oder der
des entsprechenden wirtschaftlichen Eigentiimers mitteilen wird, bevor die Anderungen eintreten;
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11.  Im Falle von Antragstellern, die in einem EU-/EWR-Staat oder der Schweiz ansassig sind, eine Erklarung, dass sie das
aktuell geltende PRIIPs KID fur jede Anteilsklasse, in die sie investieren, erhalten und gelesen haben.

abrdn Liquidity Fund (Lux) behalt sich das Recht vor, die Transferstelle anzuweisen, Zeichnungsantrdge ohne Angabe von
Griinden ganz oder teilweise abzulehnen. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, wird die Transferstelle, nachdem ein hinreichender
Nachweis Uber die Identitat des Antragstellers erbracht wurde, den Anlagebetrag oder den Saldobetrag in der Regel auf Risiko
des Antragstellers innerhalb von zwei Geschaftstagen nach Ablehnung per Bankilberweisung auf Kosten des Antragstellers
zurlickerstatten.

DATENSCHUTZ UND VERTRAULICHKEIT

Im Folgenden wird beschrieben, wie lhre personenbezogenen Daten von abrdn Liquidity Fund (Lux) und der
Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame Datenverantwortliche und von Anlageverwaltern, Unteranlageverwaltern oder anderen
Unternehmen der abrdn-Gruppe als Auftragsverarbeiter, die hier zusammenfassend als ,wir", ,unser” und ,uns“ bezeichnet
werden, verarbeitet, erhoben und verwendet werden. Wir verpflichten uns zum Schutz aller personenbezogenen Daten, die uns
Ubermittelt werden. Wir nehmen den Datenschutz ernst und als Anleger in unseren Fonds kénnen Sie sich darauf verlassen, dass
wir lhre personenbezogenen Daten nur erheben und verwenden, soweit dies erforderlich, angemessen und nach den fiir unsere
Geschaftstatigkeit geltenden Datenschutzgesetzen zulassig ist.

Erhobene und verwendete Informationen Zu den Uber Sie erfassten und verwendeten Informationen gehéren:

e Angaben zu lhrer Person, die zur Uberpriifung lhrer Identitat und zur Einhaltung der Vorschriften zur Bekdmpfung der
Geldwasche erforderlich sind, z. B. Name, Geburtsdatum, nationale Identifikationsnummer/Steuernummer, Passdaten,
Kontaktdaten, Beruf, Kreditinformationen und Herkunft des Vermégens

e Wenn Sie im Namen eines Unternehmens investieren oder ein Unternehmen vertreten, Informationen Uber Sie, das
Unternehmen und lhre Beziehung

. Informationen im Zusammenhang mit dem Produkt oder der Dienstleistung, die Sie von uns beziehen, z. B.
Bankverbindung, E-Mail-Adresse, Anlagehistorie

. Informationen Uber Ihre Kontakte mit uns, z. B. Besprechungen, Telefonate, E-Mails/Briefe

. Informationen, die automatisch Uber Cookies erfasst werden, wenn Sie eine unserer Websites besuchen oder auf
unsere Online-Tools zugreifen, z. B. Benutzername, |hre Aktivitaten auf unserer Website. Einige Informationen werden
nur erfasst, wenn Sie die entsprechenden Cookies in unserem Praferenzcenter aktiviert haben

. Informationen, wenn Sie eines unserer Biros besuchen, z. B. durch Videolberwachung (CCTV) erfasste Bilder

. Informationen, die als besondere Kategorie ,sensible” personenbezogene Daten eingestuft sind, z. B. tiber lhren Status
als PEP (politisch exponierte Person) oder Uber strafrechtliche Verurteilungen. Diese Informationen werden nur
erhoben und verwendet, wenn dies notwendig ist, um lhnen das von Ihnen gewunschte Produkt oder die von lhnen
gewinschte Dienstleistung bereitzustellen oder um unseren rechtlichen Verpflichtungen nachzukommen, und wenn wir
Ihre ausdruckliche Einwilligung zur Verarbeitung dieser Informationen erhalten haben.

Wo wir Informationen erfassen
Wir erfassen lhre personenbezogenen Daten direkt von lhnen und aus verschiedenen Quellen, darunter:

Ein Antragsformular fiir ein Produkt oder eine Dienstleistung bei uns

Telefonate mit uns

E-Mails oder Briefe, die Sie an uns senden

Treffen mit uns

Anmeldung zu einer unserer Veranstaltungen

Teilnahme an Umfragen, damit wir Sie besser verstehen und unsere Produkte und Dienstleistungen verbessern kénnen
Unsere Online-Dienste wie Websites und Uber unsere sozialen Medien (wenn Sie an unseren Marketingkampagnen
teilnehmen)

. Externe Dritte, die uns bei der Uberpriifung |hrer Identitdt und |hrer Beziehungen zu institutionellen und/oder
professionellen Anlegern unterstiitzen

Wir kénnen personenbezogene Daten Uber Sie auch aus Quellen wie Branchenverzeichnissen und anderen kommerziellen oder
offentlich zuganglichen Quellen sammeln, z. B. um von uns gespeicherte Informationen (wie lhre Adresse) zu Uberpriifen oder
zu verbessern oder um aktualisierte Kontaktinformationen zu erhalten, wenn wir Sie nicht direkt kontaktieren kdnnen.

Warum wir lhre Daten erfassen und verwenden
Wir nehmen den Schutz lhrer Daten ernst und erheben und verwenden personenbezogene Daten nur, soweit dies erforderlich,
angemessen und rechtmaRig ist. Wir werden |hre Daten nur dann erheben und verwenden, wenn wir eine der in den
Datenschutzgesetzen festgelegten Voraussetzungen fir eine rechtmaRige Verarbeitung erfiillen kdnnen. Dies ist der Fall, wenn:
e Es fir den Abschluss des Zeichnungsvertrages erforderlich ist oder um auf lhren Wunsch vor Abschluss des
Zeichnungsvertrages Malinahmen zu ergreifen, einschlieBlich der Erbringung aller Dienstleistungen im
Zusammenhang mit lhren Anlagen, wie in diesem Prospekt oder im Zeichnungsvertrag beschrieben.

. Es erforderlich ist, damit wir unsere gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen gemaR den geltenden
Fonds- und Gesellschaftsgesetzen erfiillen kénnen, z. B. zur Fihrung des Anteilinhaberregisters und zur Erfassung

41 Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)



von Auftragen; zur Durchfiihrung angemessener Prifungen zur Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (AML-CTF); zur Aufdeckung und Verhinderung von Straftaten und zur Einhaltung der
Steuergesetze; zur Durchfiihrung der Steuerberichterstattung (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf die
Anforderungen von CRS/FATCA, soweit anwendbar); zur Abgabe von Erklarungen lber das wirtschaftliche Eigentum.

Im Falle sensibler personenbezogener Daten, wenn wir dies aus Griinden eines wichtigen offentlichen Interesses tun, z. B. wenn
wir lhre sensiblen personenbezogenen Daten zum Zwecke der Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
verarbeiten.

Sie uns lhre Einwilligung zur Nutzung lhrer Daten gegeben haben, z. B. fir bestimmte Formen des Direktmarketings
(mit der Moglichkeit, diese Einwilligung jederzeit zu widerrufen).

Es in unserem berechtigten Interesse liegt, lhre Daten zu verarbeiten, um Sie und Ihre Bedurfnisse besser zu verstehen,
damit wir:

o Ihnen von Zeit zu Zeit Mitteilungen per Post zukommen lassen kénnen, um Sie auf andere
Anlagegelegenheiten, Produkte und Dienstleistungen aufmerksam zu machen, die von oder im Namen von
abrdn Liquidity Fund (Lux) und ihren Drittparteien angeboten werden

o  Geeignete Informationen und Anleitungen bereitstellen kénnen, damit Sie wissen, welche Mdglichkeiten Sie
haben, um das Beste aus lhren Anlagen herauszuholen

o Analysen durchfiihren und Managementinformationen zusammenstellen kénnen, um zu verstehen, wie

Anleger mit uns interagiert haben, welche Produkte und Dienstleistungen sie bereits gekauft oder in welche

sie investiert haben, und um uns dabei zu unterstiitzen, relevantere Mitteilungen auf der Grundlage unserer

Analyse der Praferenzen und Bedurfnisse der Anleger zu versenden

Sie angemessen fiur Fehler bei Dienstleistungen, Prozessen oder Vorschriften entschadigen kdnnen

Ilhnen uber Social-Media-Kanale gezielte Werbung flr unsere Produkte und Dienstleistungen zeigen kénnen

Rechtsverfahren durchfiihren kénnen

Verhandlungen Uber den Verkauf, die Umstrukturierung oder die Reorganisation des Fonds oder von Teilen

des Fonds fiihren kénnen

O O O O

Wenn die Verarbeitung in unserem berechtigten Interesse liegt, werden wir stets eine Bewertung vornehmen, um sicherzustellen,
dass die Nutzung lhrer personenbezogenen Daten nicht GibermaRig oder unnétig ist oder auf andere Weise starker in Ihre
Privatsphéare eingreift als erforderlich. Wenn Sie nicht méchten, dass wir lhre personenbezogenen Daten auf diese Weise
erfassen und verwenden, kann dies dazu flhren, dass wir Ihnen einige unserer Produkte oder Dienstleistungen nicht zur
Verfligung stellen kénnen.

An wen und aus welchen Griinden wir lhre Daten weitergeben

Wir sind verpflichtet, lhre Daten aus den unter ,Warum wir lhre Daten erfassen und verwenden“ genannten Griinden an
ausgewahlte Dritte und andere Tochtergesellschaften von abrdn plc weiterzugeben.

Wir geben lhre Daten weiter an:

Unsere Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder andere Tochtergesellschaften von
abrdn plc, die uns bei der Erbringung der mit Ihnen oder der von lhnen vertretenen natirlichen oder juristischen Person
vereinbarten Dienstleistungen unterstutzen

Dritte/Auftragsverarbeiter, die wir ausgewahlt haben, um uns bei der Bereitstellung der Produkte und Dienstleistungen
zu unterstiutzen, die wir Ihnen und anderen Kunden anbieten, z. B. Transferstellen, Verwahrstellen und
Verwaltungsgesellschaften. Die Einzelheiten zu diesen Parteien sind weiter oben in diesem Prospekt aufgefiihrt
Verschiedene Technologieunternehmen, Softwareanbieter oder Unternehmen, die uns bei der Kontaktaufnahme mit
Ihnen helfen kénnen, z. B. ein Internet-Dienstanbieter

Auskunfteien fir Identitats- und Bonitatsprifungen

Unsere Aufsichtsbehdérden

Strafverfolgungsbehérden und andere benannte Stellen, die uns bei der Verhiitung und Aufklarung von Straftaten
unterstiitzen (oder wenn diese Stellen die Informationen anfordern); und

Steuerbehdrden (wie die ,Administration des contributions directes” in Luxemburg und der ,Inland Revenue Service* in
den USA) fiir die Zwecke der Steuererleichterung (falls zutreffend), der Steuerberichterstattung oder der Verhinderung
und Aufdeckung von Steuerbetrug und Register der wirtschaftlichen Eigentimer

Social-Media-Unternehmen wie Facebook oder LinkedIn, damit diese Ihnen und anderen Informationen uber unsere
Produkte und Dienstleistungen zukommen lassen kénnen oder um sicherzustellen, dass Sie keine Informationen
erhalten, die firr Sie persénlich nicht relevant sind (z. B. wenn Sie bereits (iber das abrdn-Produkt verfiigen, fiir das wir
werben mdchten).

Dritte bei Verhandlungen lber den Verkauf, die Umstrukturierung oder die Reorganisation des gesamten Fonds oder
eines Teils davon, z. B. Fondsfusionen oder Wechsel der Transferstelle.

Dritte, soweit relevant, firr die Beantwortung von Beschwerden, einschlieBlich der Zahlung von Entschadigungen.

Bitte beachten Sie, dass die von uns ausgewahlten Dritten, an die wir lhre personenbezogenen Daten weitergeben, bestimmte
Daten moglicherweise im Rahmen ihrer eigenen aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen speichern missen.

Wo lhre Daten verarbeitet werden
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Der GroRteil Ihrer Daten wird im Vereinigten Konigreich oder im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR) verarbeitet. Einige Ihrer
Daten kénnen jedoch von uns oder von Dritten, mit denen wir zusammenarbeiten, an Standorten auerhalb des Vereinigten
Konigreichs oder des EWR verarbeitet werden. Eine vollstédndige Liste dieser Lander finden Sie auf unserer Website.

Wenn Ihre Daten auRerhalb des Vereinigten Kénigreichs oder des EWR verarbeitet werden, ergreifen wir zuséatzliche MalRnahmen,
um sicherzustellen, dass |hre Daten mindestens in gleichem MaRe geschiitzt werden, wie dies nach den Datenschutzgesetzen
des Vereinigten Konigreichs oder des EWR der Fall ware. Beispielsweise schlielen wir rechtliche Vereinbarungen mit Dritten
und verbundenen Unternehmen von abrdn ab und Uberwachen diese fortlaufend, um sicherzustellen, dass sie diese
Verpflichtungen einhalten.

Wenn Sie weitere Informationen Uber die von uns durchgefihrten Datenubertragungen und die von uns getroffenen
Sicherheitsmanahmen erhalten méchten, setzen Sie sich bitte wie unten angegeben mit uns in Verbindung.

Wie wir lhre Daten schiitzen

Wir nehmen die Informations- und Systemsicherheit sehr ernst und sind bestrebt, unseren Verpflichtungen jederzeit
nachzukommen. Alle personenbezogenen Daten, die in Papierform, online oder auf anderen Medien erfasst, gespeichert oder in
irgendeiner Weise verwendet werden, unterliegen angemessenen Schutzmafnahmen in Ubereinstimmung mit unseren
Datenschutzverpflichtungen.

lhre Daten werden durch Kontrollen geschiitzt, die darauf ausgelegt sind, Verluste oder Schaden aufgrund von Unfallen,
Fahrlassigkeit oder vorsatzlichen Handlungen zu minimieren. Unsere Sicherheitskontrollen basieren auf Branchenstandards und
bewahrten Verfahren und bieten eine Kontrollumgebung, die Risiken in Bezug auf die Vertraulichkeit, Integritat und Verfugbarkeit
Ihrer Daten effektiv steuert, unabhangig davon, ob diese von uns oder in unserem Auftrag von Dritten verarbeitet werden.

Unsere Kollegen schiitzen auch sensible oder vertrauliche Informationen bei der elektronischen Speicherung oder Ubermittlung
und mussen jahrlich eine Schulung zu diesem Thema absolvieren.

Dartber hinaus beauftragen wir interne und externe Prifer sowie spezialisierte externe Berater mit der Durchfihrung
regelmafiger, unabhangiger Sicherheits- und Benchmarking-Priifungen in unserem gesamten Unternehmen, um die Wirksamkeit
unserer Sicherheitskontrollumgebung und unserer Sicherheitsstrategie zu gewahrleisten.

Wie lange wir lhre Daten speichern

Um lhnen die vereinbarte Dienstleistung oder das vereinbarte Produkt zur Verfligung stellen zu kdnnen und um unseren
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen nachzukommen, speichern wir lhre personenbezogenen Daten und Kopien
der Unterlagen, die wir erstellen, solange Sie ein potenzieller Anleger sind.

Auch wenn Sie lhre Beziehung zu uns beendet haben, sind wir aus verschiedenen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Griinden
verpflichtet, Informationen aufzubewahren. Die Dauer der Aufbewahrung ist unterschiedlich, und wir Uberprifen unsere
Aufbewahrungsfristen regelmaRig, um sicherzustellen, dass sie allen Gesetzen und Vorschriften entsprechen. Beispielsweise
kénnen wir |hre personenbezogenen Daten flr einen weiteren Zeitraum von zehn (10) Jahren aufbewahren, wenn dies zur
Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften und/oder zur Begriindung, Auslibung oder Verteidigung tatsachlicher oder
maoglicher rechtlicher Anspriiche erforderlich ist.

Wir, einschlieRlich unserer Dienstleister, kdnnen die Kommunikation aufzeichnen, wenn wir gesetzlich dazu verpflichtet sind. Wir,
einschlieBlich unserer Dienstleister, kdnnen die Kommunikation tberwachen, wenn dies erforderlich ist, um aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und Praktiken zu entsprechen, und, soweit dies zulassig ist, um unser jeweiliges Geschaft und die Sicherheit unserer
jeweiligen Systeme zu schiitzen, einschlielich (i) zur Fuhrung von Aufzeichnungen, um eine Transaktion oder die damit
verbundene Kommunikation im Falle von Meinungsverschiedenheiten nachzuweisen, (ii) zur Verarbeitung und Uberpriifung von
Anweisungen, (iii) zu Ermittlungs- und Betrugspraventionszwecken und (iv) zur Durchsetzung oder Verteidigung unserer
Interessen oder Rechte in Ubereinstimmung mit jeglichen rechtlichen Verpflichtungen, denen wir unterliegen. Solche
Aufzeichnungen kénnen vor Gericht oder in anderen Rechtsverfahren vorgelegt werden und sind als Beweismittel ebenso
zulassig wie ein schriftliches Dokument.

lIhre individuellen Rechte und wie Sie diese ausiiben konnen

Nach den Datenschutzgesetzen haben Sie eine Reihe von Rechten, die unter bestimmten Umstanden ausgetibt werden kénnen.
Dazu zahlen:

. Recht auf Auskunft zu personenbezogenen Daten

. Recht auf Berichtigung unrichtiger oder unvollstandiger Daten

. Recht auf Loschung Ihrer personenbezogenen Daten, wenn Sie Ihre Einwilligung zur Verarbeitung erteilt haben oder
wenn die Verarbeitung in unserem berechtigten Interesse erfolgt ist

. Recht auf Einschrankung der Verarbeitung oder Widerspruch gegen die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten,
wenn diese mit lhrer Einwilligung oder auf der Grundlage unserer berechtigten Interessen erfolgt.

Zur Auslbung dieser Rechte senden Sie bitte eine E-Mail an DPOffice@abrdn.com. Oder wenden Sie sich schriftlich an: abrdn

Investments Luxembourg S.A., z. Hd. DP-Buro, 35a, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Wenn Sie Bedenken
hinsichtlich der Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten haben, kénnen Sie sich mit einer Beschwerde an die zustandige
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Datenschutzbehorde des Mitgliedstaats wenden, in dem Sie Ihren gewohnlichen Aufenthalt haben (in Luxemburg an die
Commission Nationale pour la Protection des Données — www.cnpd.lu).

l. Vertraulichkeit

Die Verwahrstelle und Verwaltungsstelle sowie die Register- und Transferstelle, die in ihren jeweiligen Funktionen so wie in
diesem Prospekt beschrieben, handeln, sind an das Berufsgeheimnis gebunden und mussen alle Informationen in Bezug auf
Anteilsinhaber vertraulich behandeln. Die Verwaltungsgesellschaft, die Register- und Transferstelle und die Verwahrstelle und
Verwaltungsstelle lagern bestimmte Tatigkeiten konzernintern oder an dritte Dienstleister mit Sitz in verschiedenen
Gerichtsbarkeiten aus. Eine solche Auslagerung kénnte die Ubertragung von Informationen im Zusammenhang mit Anlegern mit
sich bringen. Informationen zu den aktuell von ihnen oder in ihrem Namen ernannten Outsourcing-Parteien, einschlieRlich zur
Gerichtsbarkeit, in der sie sich befinden, finden Sie auf www.abrdn.com unter ,Fondscenter* in Bezug auf die Register- und
Transferstelle und unter https://www.citigroup.com/global/about-us/global-presence/luxembourg in Bezug auf die Verwahrstelle
und Verwaltungsstelle.

Mindestgrenzen:

Anteilsklasse Taxe d’'abonnement | Mindestbetrag fur eine | Mindestbestand
Erstanlage

Retail ausschuttend A1* 0,01 % 500 USD oder Gegenwert in | 500 USD oder Gegenwert in
einer anderen Wahrung einer anderen Wahrung

Retail thesaurierend A2* 0,01 % 500 USD oder Gegenwert in | 500 USD oder Gegenwert in
einer anderen Wahrung einer anderen Wahrung

Retail ausschittend X1* 0,01 % 500 USD oder Gegenwert in | 500 USD oder Gegenwert in
einer anderen Wahrung einer anderen Wahrung

Retail thesaurierend X2* 0,01 % 500 USD oder Gegenwert in | 500 USD oder Gegenwert in
einer anderen Wahrung einer anderen Wahrung

Institutional ausschittend | 11* 0,00 % 1.000.000 uUsbD oder | 1.000.000 usSD oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | 12* 0,00 % 1.000.000 uUsbD oder | 1.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional ausschittend | J1* 0,00 % 1.000.000 usb oder | 1.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | J2* 0,00 % 1.000.000 usb oder | 1.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional ausschuttend | K1* 0,00 % 5.000.000 usb oder | 5.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | K2* 0,00 % 5.000.000 usb oder | 5.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional ausschuttend | L1* 0,00 % 10.000.000 usD oder | 10.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | L2* 0,00 % 10.000.000 usD oder | 10.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional ausschuttend | Y1* 0,00 % 10.000.000 usD oder | 10.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | Y2* 0,00 % 10.000.000 uUsD oder | 10.000.000 usbD oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional ausschittend | Z1* 0,00 % 1.000.000 uUsb oder | 1.000.000 usbD oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

Institutional thesaurierend | Z2* 0,00 % 1.000.000 uUsb oder | 1.000.000 usb oder
Gegenwert in einer anderen | Gegenwert in einer anderen
Wahrung Wahrung

*Anteilsklassen unterliegen der Genehmigung von Zugang und/oder Verzicht nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft,
wenn die Mindestbetragsschwellen nicht erreicht werden.

Zuteilung/Zahlungsfrist
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Die Anteile werden vorlaufig zu dem am Tag der Annahme des Antrags berechneten Anteilspreis zugeteilt.

Fiir ausschiittende Anteile — Fir alle Fonds (mit Ausnahme des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund)
mussen die verrechneten Gelder bei der Transferstelle am selben Tag eingehen, an dem der Antrag angenommen und die Anteile
fur ausschuttende Anteile zugeteilt werden.

Gilt fiir: (Anteile der Klassen A-1, I-1, J-1, K-1, L-1 und Z-1).

In Bezug auf ausschiittende Anteile der Klassen X-1 und Y-1 sollten die verrechneten Gelder nicht spater als am Geschaftstag
nach Annahme des Antrags und Zuteilung der Anteile bei der Transferstelle eingegangen sein.

Fur ausschittende Anteile der Klasse Y-1 des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund und des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund mussen die frei verfugbaren Gelder bei der Transferstelle am selben Tag
eingehen, an dem der Antrag angenommen und die Anteile zugeteilt werden. Die betreffenden Anteile werden nach
Zahlungseingang ausgegeben.

Fiir thesaurierende Umwandlungsanteile — Fir alle Fonds (mit Ausnahme des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration
Sterling Fund) miissen die verrechneten Gelder bei der Transferstelle am selben Tag eingehen, an dem der Antrag angenommen
und die Anteile fur ausschiittende Anteile zugeteilt werden.

Gilt fiir: (Anteile der Klassen A-4, 1-4, J-4, K-4, L-4, X-4 und Z-4).

Fiir thesaurierende Anteile — Fir alle Fonds (mit Ausnahme des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund)
sollten die verrechneten Gelder nicht spater als am Geschaftstag nach Annahme des Antrags und Zuteilung der Anteile bei der
Transferstelle eingegangen sein.

Gilt fiir: (Anteile der Klassen A-2, 1-2, J-2, K-2, L-2, X-2, Y-2 und Z-2).

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund missen die verrechneten Gelder bei der Transferstelle
spatestens drei Geschéaftstage nach Antragsannahme und Zuteilung der Anteile eingehen. Die betreffenden Anteile werden nach
Zahlungseingang ausgegeben.

Ausbleibender Zahlungseingang der Verrechnungsbetriage

Wenn die Gelder nicht wie oben beschrieben eingehen, behalt sich abrdn Liquidity Fund (Lux) das Recht vor, die Zuteilung der
entsprechenden Anteile zu stornieren, unbeschadet des Rechts von abrdn Liquidity Fund (Lux) einen Ausgleich fur die direkt oder
indirekt durch das Saumnis eines Antragstellers bei der Zahlungsabwicklung entstehenden Verluste zu fordern, einschlielich
Verlusten durch Uberziehungsgebiihren und entstandene Zinsen.

Wenn eine Zuteilung annulliert worden ist und anschlieBend valutierte Gelder eingehen, kann abrdn Liquidity Fund (Lux) die
Anteile zum Datum und zum Preis des Tages ausgeben, an dem valutierten Gelder eingegangen sind, vorbehaltlich eventueller
Gebduhren.

Zahlungsmethoden
Die Zahlung des falligen Gesamtbetrags kann ausschlief3lich in der Basiswahrung des mafigeblichen Fonds geleistet werden.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass sie sich bei Zahlungen an andere Parteien als abrdn Liquidity Fund (Lux)
vergewissern sollten, dass die entsprechenden Parteien zur Entgegennahme derartiger Zahlungen befugt sind. Bestimmte
Intermediare haben spezielle Vereinbarungen mit abrdn Liquidity Fund (Lux) hinsichtlich der Zahlung von Anlagebetragen
geschlossen. In diesen Fallen werden die Vereinbarungen in den von den Intermediaren verwendeten Antragsformularen
beschrieben. In Ermangelung entsprechender Vereinbarungen sollten keine Gelder an einen Intermediar gezahlt werden. Alle
mit der Handhabung von Anlagegeldern verbundenen Fragen sind an die Verwaltungsgesellschaft zu richten. Die Transferstelle
und abrdn Liquidity Fund (Lux) tbernehmen keine Haftung fiir Zahlungen an unbefugte Personen.

Die Zahlung sollte per Banklberweisung bereinigt um alle Bankspesen (d.h. auf Kosten der Anleger) von einem auf den Namen
der Anleger lautenden Konto erfolgen. Eine Kopie des Bankiiberweisungsformulars (mit dem Stempel der Bank versehen) ist
dem Antragsformular beizufiigen, um Verzégerungen zu vermeiden. Bargeld, Schecks oder Reiseschecks werden nicht
entgegengenommen.

Alle Uberweisungen sind an abrdn Liquidity Fund (Lux) zu richten.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund, stehen die betreffenden Anteile aufgrund der
Zahlungsfrist von drei Geschéaftstagen fiir diesen Fonds erst am zweiten Geschéaftstag nach der Zahlungsfrist oder dem effektiven
Abwicklungstag der Zeichnung oder des Umtauschs — je nachdem, welcher spéter eintritt — zur Rlicknahme oder zum Umtausch
zur Verfigung.

Bei Clearstream gehaltene Anteile

Jede Transaktion im Zusammenhang mit Anteilen, die ein Anleger auf einem bei Clearstream gefilhrten Konto halt, ist der
Register- und Transferstelle unverziiglich mitzuteilen. Die Transferstelle ist befugt, eine solche Transaktion abzulehnen, wenn
der Anleger nicht gentugend Anteile auf dem Konto bei Clearstream halt.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Die Anleger kénnen an jedem Handelstag entweder eine bestimmte Anzahl von Anteilen oder Anteile eines bestimmten Werts
zuricknehmen lassen.

Falls Anleger die Ricknahme von Anteilen zu einem bestimmten Wert beantragen, muss die Riucknahme der Anteile zu einem
Preis, der dem konstanten NAV oder dem variablen NAV der betreffenden Klasse entspricht, wie von der Verwaltungsgesellschaft
beschlossen, und wie folgt ausgefiihrt werden:

- Ricknahmen von Anteilen von VNAV-Geldmarktfonds werden zu einem Preis ausgefiihrt, der dem variablen NAV der
betreffenden Klasse entspricht;

- Ricknahmen von Anteilen von CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel werden in der Regel zu einem Preis
ausgefuhrt, der dem konstanten NAV der betreffenden Klasse entspricht;

- Ricknahmen von ausschittenden Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds werden in der Regel zu einem Preis ausgefihrt,
der dem konstanten NAV der betreffenden Klasse entspricht, sofern der konstante NAV des betreffenden Fonds nicht
mehr als 20 Basispunkte vom variablen NAV desselben Fonds abweicht. Falls die Abweichung gegeniber dem
variablen NAV desselben Fonds mehr als 20 Basispunkte betragt, werden die nachfolgenden Riicknahmen zu einem
Preis durchgefihrt, der dem variablen NAV der betreffenden Klasse entspricht. Riicknahmen von thesaurierenden
Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds werden in der Regel zu einem Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der
jeweiligen Klasse entspricht.

Annahmeschluss fiir die Riicknahme von Anteilen ist wie folgt (unterliegt bei Antragen auf Zeichnung per Fax oder Telefon wie
oben beschrieben bestimmten Zeitplanen):

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen
NAV abweicht, werden die nachfolgenden Ricknahmen zu einem Preis getatigt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben. Der Annahmeschluss des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund wird im Falle einer Anteilsklassenumwandlung der ausschuttenden Anteile des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund in thesaurierende Anteile ebenfalls auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund:

Ricknahmeantrage, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei
der Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds gultigen
Anteilspreis ausgefihrt. Ricknahmeantrage, die um oder nach 13:00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf
folgenden Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury
Sterling Liquidity 2 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund und des abrdn Liquidity
Fund — Sterling VNAV Fund:

Riicknahmeantrage, die vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei
der Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds guiltigen
Anteilspreis ausgefihrt. Ricknahmeantrage, die um oder nach 13:30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf
folgenden Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund:

Ricknahmeantrage, die vor 14:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (auRer am 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fiir den bzw. die relevanten Anteile
gliltigen Anteilspreis des entsprechenden Fonds ausgefiihrt. Riicknahmeantrage, die um oder nach 14:00 Uhr Luxemburger Zeit
eingehen, werden behandelt, als waren sie am darauf folgenden Handelstag eingegangen.

Wenn der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden nachfolgende Riicknahmen zu einem Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und die Annahmefrist wird auf vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Wird eine Anteilsklassenumwandlung der
ausschuttenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund in thesaurierende Anteile umgesetzt, wird die Annahmefrist
ebenfalls auf 13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling
Fund:

Ricknahmeantrage, die vor 14:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei
der Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds guiltigen
Anteilspreis ausgefihrt. Ricknahmeantrage, die um oder nach 14:30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf
folgenden Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden die nachfolgenden Ricknahmen zu einem Preis getatigt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Der Annahmeschluss wird aulRerdem
im Fall einer Anteilsklassenumwandlung der ausschiittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund in
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thesaurierende Anteile auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.
Beziiglich aller Fonds gilt:

Ricknahmeantrage bezuiglich eines Fonds, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit am 24. Dezember oder 31. Dezember eingehen,
werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) gultigen Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Riicknahmeantrag
um oder nach 13:00 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am darauffolgenden Handelstag eingegangen,
und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefiihrt, der (bzw. die) am darauf folgenden Handelstag berechnet
wird (werden). Wenn der 24. Dezember oder der 31. Dezember kein Handelstag ist, gilt der Annahmeschluss um 13:00 Uhr
Luxemburger Zeit fur den vorhergehenden Handelstag.

Ricknahmeantrage fiir ausschiittende Anteile von LVNAV- und CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel kdnnen zu den
Zeiten wahrend des Handelstags bearbeitet werden, die unter www.abrdn.com angegeben sind, und Ricknahmezahlungen
erfolgen im Anschluss daran. Es kann nicht garantiert oder zugesichert werden, dass Ricknahmen zu einem bestimmten
Zeitpunkt vor dem Ende des Handelstags bearbeitet werden. Der abrdn Liquidity Fund (Lux) kann in seinem alleinigen Ermessen
und unangekiindigt die Zeiten andern, zu denen Ricknahmen bearbeitet werden, Riicknahmen auf einen spateren Zeitpunkt am
Handelstag verschieben oder jederzeit wahrend des Tages Ricknahmen unter den in Abschnitt 10. ,Aussetzung® von Anhang E
genannten Umstanden aussetzen.

Sofern es im besten Interesse des Fonds liegt, kann abrdn Liquidity Fund (Lux) an bestimmten Tagen einen friiheren
Annahmeschluss als oben aufgefiihrt festlegen. Jeder vorzeitige Handelsschluss wird am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity
Fund (Lux) bekannt gemacht und Anteilinhaber des entsprechenden Fonds werden dariiber mittels einer an der Luxemburger
Borse verdffentlichten Ankiindigung informiert. AuRerdem wird ein solcher Handelsschluss mindestens vierundzwanzig (24)
Stunden vorher auf der Internetseite www.abrdn.com bekannt gegeben.

Wenn ein Ricknahmeantrag dazu fiihren wirde, dass der Anlagebetrag eines Anlegers in irgendeinem Fonds oder irgendeiner
Klasse unter den erforderlichen Mindestanlagebetrag fiir diese Anteilsklasse oder den entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung sinkt, so behalt sich abrdn Liquidity Fund (Lux) das Recht vor, den Anteilsbesitz an diesem Fonds (oder der
betreffenden Anteilsklasse) in vollem Umfang zurickzunehmen und die Erldse an den Anteilinhaber auszuzahlen.
Zurickgenommene Anteile werden storniert.

Der Preis, zu dem Anteile zuriickgenommen werden, kann in Abhangigkeit von den zugrunde liegenden Vermdgenswerten hoher
oder niedriger ausfallen als ihr Kaufpreis.

Bereits gestellte Riicknahmeantrage kdnnen nur wahrend eines Zeitraums zurlickgenommen werden, in dem die Ricknahme
durch abrdn Liquidity Fund (Lux) ausgesetzt oder aufgeschoben ist.

Ricknahmeantrage konnen per Brief, Fax, Telefon oder auf andere vereinbarte Weise gestellt werden. In den
Ricknahmeantragen mussen der (die) vollstandige(n) Name(n) und die Anschrift der Anteilinhaber, der Name des Fonds, die
Anteilsklasse, die Anzahl oder der Wert der einzulésenden Anteile des jeweiligen Fonds und vollstandige
Abrechnungsanweisungen angegeben werden. Die Antrage sind von allen Anteilinhabern zu unterzeichnen. Die Transferstelle
behalt sich das Recht vor, die Uberpriifung der von einem Anteilinhaber in einem Riicknahmeantrag geleisteten Unterschrift in
einer fur die Transferstelle annehmbaren Weise zu fordern. Die Transferstelle kann von Zeit zu Zeit Vereinbarungen treffen,
wonach die Riicknahme von Anteilen auf elektronischem Wege oder Giber andere Kommunikationsmedien zulassig ist. Bestimmte
institutionelle Anleger kénnen nach Vereinbarung auf elektronischem Wege mit der Transferstelle kommunizieren. Fir weitere
Einzelheiten und Bedingungen sollten sich die Anteilinhaber an die Transferstelle wenden.

Sofern nichts anderes im Voraus mit der Transferstelle vereinbart wurde, missen alle Rlicknahmeantrage in englischer Sprache
gestellt werden, damit sie von der Transferstelle bearbeitet werden kénnen.

Ricknahmeantrage konnen per Telefon erfolgen. Rufen Sie hierzu die Transferstelle unter der oben im Abschnitt ,Zeichnung von
Anteilen* angegebenen Telefonnummer an. Telefonische Ricknahmeantrage kdnnen an jedem Handelstag (mit Ausnahme des
24. und 31. Dezembers) von 09:00 Uhr bis 17:00 Uhr Luxemburger Zeit fiir den betreffenden Fonds gestellt werden. Am 24. und
31. Dezember kénnen telefonische Ricknahmeantrage zwischen 09:00 Uhr und 13:00 Uhr Luxemburger Zeit gestellt werden.

Riicknahmeantrage fir den abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund nach 17:00 Uhr Luxemburger Zeit kénnen per SWIFT
oder Fax bis zum jeweils geltenden Annahmeschluss der Fonds und gemafR den oben dargelegten Bestimmungen eingereicht
werden.

Nach Ausflihrung der Transaktion wird dem Anteilinhaber eine Riicknahmebestatigung zugesandt.

Bezuglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund, stehen die betreffenden Anteile aufgrund der
Zahlungsfrist von drei Geschaftstagen fiir diesen Fonds erst am zweiten Geschéaftstag nach der Zahlungsfrist oder dem effektiven
Abwicklungstag der Zeichnung oder des Umtauschs — je nachdem, welcher spater eintritt — zur Ricknahme oder zum Umtausch
zur Verfugung.

Riicknahmeerlose: Die Zahlungen an die Anteilinhaber erfolgen normalerweise auf das auf den Namen der Anteilinhaber
gefuhrte Bankkonto in der Basiswahrung des bzw. der betreffenden Fonds auf Kosten und Risiko des Anteilinhabers. Es kénnen
keine Zahlungen an Dritte erfolgen. Die Riicknahmeerlse abzuglich eventuell anfallender Gebiihren, werden entsprechend der
im betreffenden Riicknahmeantrag erteilten Anweisungen der Anteilinhaber ausgezahlt, sofern nicht schriftlich gedndert oder
anderweitig beantragt.
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In Bezug auf alle Fonds mit Ausnahme des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund sowie Anteile der Klasse
Y-1 des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling
Liquidity 2 Fund werden die Riicknahmeerldse in der Regel per Banklberweisung (i) fur ausschittende Anteile (Anteile der
Klassen A-1, I-1, J-1, K-1, L-1 und Z-1) und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Klassen A-4, I-4, J-4, K-4, L-4, X-4
und Z-4) am selben Geschéftstag der Festsetzung des anwendbaren Anteilspreises und (ii) fur thesaurierende Anteile (Anteile
der Klassen A-2, 1-2, J-2, K-2, L-2, X-2, Y-2 und Z-2) und ausschiittende Anteile (Anteile der Klassen X-1 und Y-1) spatestens
einen Geschéaftstag nach Festsetzung des anwendbaren Anteilspreises gezahlt.

Fur Anteile der Klasse Y-1 des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux)
— Seabury Sterling Liquidity 2 Fund werden die Riicknahmeerlése in der Regel am selben Geschaftstag, an dem der anwendbare
Anteilspreis ermittelt wurde, per Bankiiberweisung ausgezahlt.

Bezliglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund werden die Riicknahmeerlése in der Regel am dritten
Geschaftstag nach dem Tag, an dem der gliltige Anteilspreis ermittelt wurde, auf Kosten des Anteilinhabers per Bankiberweisung
auf das Namenskonto des Anteilinhabers Uberwiesen.

Falls fir einen Fonds aufergewdhnliche Umstande vorliegen, die die Fahigkeit dieses Fonds zur Zahlung von Riicknahmeerlésen
innerhalb dieser Fristen einschrénken, oder andere Griinde vorliegen, wie z.B. Devisenkontrollen oder andere Regelungen, die
die Zahlung verzégern, so erfolgt die Zahlung so bald wie verninftigerweise praktikabel danach, aber ohne Verzinsung.
Zahlungen mittels telegrafischer Uberweisung erfolgen in der Regel zu Lasten des Anteilinhabers. Alle Zahlungen erfolgen auf
Risiko des Anteilinhabers.

UMTAUSCH (ODER UMSCHICHTUNG) VON ANTEILEN

Umtausch zwischen Anteilsklassen

Anteile eines Fonds kdnnen an jedem Handelstag des entsprechenden Fonds ausschlief3lich in Anteile einer anderen Klasse
desselben Fonds umgetauscht oder umgeschichtet werden, sofern die Anlageberechtigungen erfiillt werden. Anteile derselben
Anteilsklasse kdnnen nicht zwischen thesaurierenden und ausschittenden Anteilen innerhalb derselben Anteilsklasse oder
zwischen thesaurierenden Anteilen umgetauscht werden. Anleger kdnnen entweder eine bestimmte Anzahl von Anteilen oder
Anteile eines bestimmten Werts umtauschen.

Die Annahmefristen fir Umtauschantrage lauten wie folgt (vorbehaltlich bestimmter Fristen bei Riicknahmeantragen per Fax oder
Telefon, wie nachfolgend beschrieben):

Beziglich Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund:

Umtauschantrage, die an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers) vor 16:00 Uhr New Yorker Zeit bei der
globalen Vertriebsstelle, der Untervertriebsstelle oder der Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum
Bewertungszeitpunkt) fir den bzw. die relevanten Anteile gliltigen Preis des entsprechenden Fonds umgetauscht. Um oder nach
16:00 Uhr New Yorker Zeit eingehende Umtauschantrage werden am darauf folgenden Handelstag des entsprechenden Fonds
bearbeitet.

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen
NAV abweicht, werden die nachfolgenden Umtauschantrage zu einem Preis getétigt, der dem variablen NAV der jeweiligen
Klasse entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben. Der Annahmeschluss des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund wird im Falle einer Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des abrdn
Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund in thesaurierende Anteile ebenfalls auf vor 12:30 Uhr New Yorker Zeit verschoben.

Beziiglich Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund:

Umtauschantrage, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds gliltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Umtauschantrage, die um oder nach 13:00 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf folgenden
Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Beziiglich Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund, des abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund und des
abrdn Liquidity Fund - Sterling VNAV Fund:

Umtauschantrage, die vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds gliltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Umtauschantrége, die um oder nach 13:30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf folgenden
Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Beziiglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund:
Umtauschantrage, die vor 14:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (aufer am 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fiir den bzw. die relevanten Anteile

gultigen Anteilspreis des entsprechenden Fonds ausgefiihrt. Umtauschantrage, die um oder nach 14:00 Uhr Luxemburger Zeit
eingehen, werden behandelt, als waren sie am darauf folgenden Handelstag fiir den jeweiligen Fonds eingegangen.
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Wenn der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden nachfolgende Umtauschantrage von Anteilen zu einem Preis durchgefiihrt, der dem variablen NAV der
jeweiligen Klasse entspricht, und die Annahmefrist wird auf vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Wird eine
Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund in thesaurierende Anteile
umgesetzt, wird die Annahmefrist ebenfalls auf 13:00 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Bezlglich Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund und des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short
Duration Sterling Fund:

Umtauschantrage, die vor 14:30 Uhr Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der
Transferstelle eingehen, werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds giiltigen
Anteilspreis ausgefiihrt. Umtauschantrage, die um oder nach 14:30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauffolgenden
Handelstag des jeweiligen Fonds abgewickelt.

Falls der konstante NAV des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund um mehr als 20 Basispunkte von seinem variablen NAV
abweicht, werden die nachfolgenden Umtauschantrage zu einem Preis getéatigt, der dem variablen NAV der jeweiligen Klasse
entspricht, und der Annahmeschluss wird auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben. Der Annahmeschluss wird auRerdem
im Fall einer Anteilsklassenumwandlung der ausschittenden Anteile des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund in
thesaurierende Anteile auf vor 13:30 Uhr Luxemburger Zeit verschoben.

Bezuglich aller Fonds gilt:

Umtauschantrage bezuglich eines Fonds, die vor 13:00 Uhr Luxemburger Zeit am 24. Dezember oder 31. Dezember eingehen,
werden zu dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) giiltigen Anteilspreis ausgefiihrt. Wenn der Umtauschantrag
um oder nach 13:00 Uhr Luxemburger Zeit eingeht, wird er behandelt, als ware er am darauffolgenden Handelstag eingegangen,
und wird zu dem Anteilspreis (bzw. den Anteilspreisen) ausgefiihrt, der (bzw. die) am darauf folgenden Handelstag berechnet
wird (werden). Wenn der 24. Dezember oder der 31. Dezember kein Handelstag ist, gilt der Annahmeschluss um 13:00 Uhr
Luxemburger Zeit fur den vorhergehenden Handelstag.

Sofern es im besten Interesse des Fonds liegt, kann der Verwaltungsrat an bestimmten Tagen einen friilheren Annahmeschluss
als oben aufgefihrt festlegen. Jeder vorzeitige Handelsschluss wird am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux)
bekannt gemacht und Anteilinhaber des entsprechenden Fonds werden darlber mittels einer an der Luxemburger Borse
veroffentlichten Ankiindigung informiert. Auflerdem wird ein solcher Handelsschluss mindestens vierundzwanzig (24) Stunden
vorher auf der Internetseite www.abrdn.com bekannt gegeben.

Sollte ein Umtauschantrag dazu filhren, dass ein Anleger weniger als seinen Mindestanlagebetrag an einer Anteilsklasse halt,
behalt sich abrdn Liquidity Fund (Lux) das Recht vor, den Anteilsbesitz in der Anteilsklasse in vollem Umfang umzutauschen. Ein
Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse desselben Fonds und die Ausgabe neuer Anteile einer anderen Klasse an deren Stelle
stellt eine Riicknahme auf Basis der in Abschnitt 3, Anhang B dieses Prospekts erlauterten Formel und vorbehaltlich eventueller
Umschichtungsgebihren dar.

Umtauschantrage kénnen per Fax, Post, Telefon oder auf anderem vereinbarten Wege gestellt werden.

Sofern nichts anderes im Voraus mit der Transferstelle vereinbart wurde, missen alle Umtauschantrage in englischer Sprache
gestellt werden, damit sie von der Transferstelle bearbeitet werden kénnen.

Umtauschantrage kénnen per Telefon erfolgen. Rufen Sie hierzu die Transferstelle unter der oben im Abschnitt ,Zeichnung von
Anteilen* angegebenen Telefonnummer an. Telefonische Umtauschantrage kdnnen an jedem Handelstag (mit Ausnahme des
24. und 31. Dezembers) von 09:00 Uhr bis 17:00 Uhr Luxemburger Zeit fiir den betreffenden Fonds gestellt werden. Am 24. und
31. Dezember kénnen telefonische Umtauschantrage zwischen 09:00 Uhr und 13:00 Uhr Luxemburger Zeit gestellt werden.

Umtauschantrage fir den abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund nach 17:00 Uhr Luxemburger Zeit kdnnen per SWIFT
oder Fax bis zum jeweils geltenden Annahmeschluss der Fonds und gemafR den oben dargelegten Bestimmungen eingereicht
werden.

Umtauschantrage missen die vollstdndigen Angaben der Registrierung sowie die Anzahl oder den Wert und die Klasse aller
umzutauschenden Anteile des betreffenden Fonds enthalten.

Fir Antragsteller mit Wohnsitz in einem EU-/EWR-Staat oder der Schweiz missen die Umtauschanweisungen eine Erklarung
enthalten, dass sie das aktuelle entsprechende PRIIPs KID fiir die jeweilige Anteilsklasse, in die sie investieren, erhalten und
gelesen haben.

Nach Ausflihrung der Transaktion wird dem Anteilinhaber eine Umtauschbestatigung zugesandt.

Bezuglich des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund, stehen die betreffenden Anteile aufgrund der
Zahlungsfrist von drei Geschéaftstagen fiir diesen Fonds erst am zweiten Geschéaftstag nach der Zahlungsfrist oder dem effektiven
Abwicklungstag der Zeichnung oder des Umtauschs — je nachdem, welcher spéter eintritt — zur Rlicknahme oder zum Umtausch
zur Verfugung.

Umschichtung zwischen den Fonds
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Anleger, die in einen Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) anlegen, kénnen ihre Anteile nicht gegen Anteile derselben oder einer
anderen Klasse eines anderen Fonds des abrdn Liquidity Fund (Lux) umtauschen, auf3er nach einer Anteilsklassenumwandlung
beim abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund, nach der Anteilinhaber im Ermessen des Verwaltungsrats ihre Anteile in Anteile
einer gleichwertigen Klasse (sofern verfligbar) des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling VNAV Fund umtauschen konnen,
vorausgesetzt, der abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling VNAV Fund wird aufgelegt. Umtauschantrage, die vor 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit an einem Handelstag (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember) bei der Transferstelle eingehen, werden zu
dem an diesem Handelstag (zum Bewertungszeitpunkt) fir den relevanten Fonds glltigen Anteilspreis ausgefihrt.
Umtauschantrage, die um oder nach 13:30 Uhr Luxemburger Zeit eingehen, werden am darauf folgenden Handelstag des
jeweiligen Fonds abgewickelt.

Alle eventuell eingehenden Antrage auf Umschichtung zwischen Fonds des abrdn Liquidity Fund (Lux) werden an den Anleger
zurtickgesendet.

GEBUHREN UND KOSTEN

STRUKTUR DER ANKAUFGEBUHREN

Ausgabeaufschlag
Die Fonds erheben keinen Ausgabeaufschlag.

JAHRLICHE GEBUHRENSTRUKTUR

Anlageverwaltungsgebiihren

Die Anlageverwalter erhalten Gebihren fir die Erbringung und Koordinierung von Investment-Dienstleistungen fir abrdn Liquidity
Fund (Lux) (die ,Anlageverwaltungsgebiihr®). Diese Geblhren werden als Prozentsatz des jeweiligen Nettoinventarwerts jeder
Anteilsklasse berechnet. Die Gebuhren werden die in Anhang G aufgefiihrten Betrage nicht Gberschreiten. Der Anlageverwalter
kann nach eigenem freien Ermessen gelegentlich (was im Fall von LVNAV-Geldmarktfonds taglich sein kann) beschlielen, diesen
Satz zwischen dem in Anhang G aufgeflihrten maximalen Satz und 0 % zu variieren.

Zur Berechnung wird der Wert jedes Fonds (und der jeder Klasse zurechenbare Wert) anhand des Nettoinventarwerts pro Anteil
am vorherigen Handelstag unter Berticksichtigung etwaiger Zeichnungen und/oder Riicknahmen an diesem Tag herangezogen.

Diese Gebuhren laufen taglich auf und werden monatlich rickwirkend an die Anlageverwalter gezahlt. Bei bestimmten
Anteilsklassen kommt ein Anlageverwalter fir die Gebiihren der anderen Anlageverwalter auf. Die Anlageverwalter behalten sich
das Recht vor, nach ihrem Ermessen von ihnen erhaltene Anlageverwaltungsgebihren im Einklang mit den geltenden
Rechtsvorschriften auf bestimmte anerkannte Finanzintermediare oder -institute umzulegen.

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

abrdn  Liquidity Fund (Lux) ist befugt, eine jahrliche Geblhr an die Verwaltungsgesellschaft (die
,Verwaltungsgesellschaftsgebiihr) in Hohe von maximal 0,01 % des Nettoinventarwerts eines jeden Fonds zu zahlen. Zur
Berechnung wird der Wert jedes Fonds (und der jeder Klasse zurechenbare Wert) anhand des Nettoinventarwerts pro Anteil am
vorherigen Handelstag unter Berlcksichtigung etwaiger Zeichnungen und/oder Riicknahmen an diesem Tag herangezogen. Die
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich riickwirkend zu zahlen.

SONSTIGE GEBUHREN

Allgemeines

Bei bestimmten Anteilsklassen kdnnen sich die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter die in diesem Abschnitt erlauterten
Kosten und Gebuhren mit der Transferstelle, einer Untervertriebsstelle oder einem Finanzintermediar im Einklang mit den geltenden
Rechtsvorschriften vollumfanglich oder teilweise teilen. Die Transferstelle kann als Einzugs- oder Abrechnungsstelle der Gebiihren
oder Kosten fungieren.

BETRIEBSKOSTEN

abrdn Liquidity Fund (Lux) begleicht die Kosten des Geschéaftsbetriebs. Diese umfassen die Vergiitung der Verwahrstelle, die
Kosten der Rechtsberater und Wirtschaftsprifer und die Zahlung bestimmter, jeweils von Zeit zu Zeit schriftlich vereinbarter
Kosten der Verwaltungsstelle. Ferner Gbernimmt abrdn Liquidity Fund (Lux) weitere Betriebskosten, wie z.B. alle Druck- und
Vertriebskosten der Fonds-Dokumentation, samtliche von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu tragenden Maklergebiihren
(ausschlieBlich Kosten, die in Verbindung mit dem Investment-Research anfallen und die nicht aus dem Fondsvermdgen
bestritten werden), Steuern und &ffentlichen Abgaben und Geblihren, alle Gebiihren und Kosten, die durch die Beantragung oder
Aufrechterhaltung der Registrierung oder Zulassung von abrdn Liquidity Fund (Lux) durch eine Aufsichtsbehérde, staatliche
Behodrde oder Borse entstehen, die Kosten der Verdffentlichung von Anteilspreisen und alle sonstigen Betriebskosten von abrdn
Liquidity Fund (Lux), die vom Verwaltungsrat als angemessen und Ublich erachtet werden. Zuséatzlich zur Zahlung der Honorare
von Dienstleistern, Beratern oder Handlungsbevollmachtigen von abrdn Liquidity Fund (Lux) kann abrdn Liquidity Fund (Lux)
auch die Erstattung der vom Verwaltungsrat als angemessen und ublich erachteten Auslagen dieser Dienstleister Ubernehmen.

Gebiihren und Kosten der Verwahrstelle, Verwaltungsstelle und Zahlstelle
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Die Gebiihren der Verwahrstelle werden 2 % p.a. des Nettovermdgens (zuzlglich Umsatzsteuer, sofern zutreffend) von abrdn
Liquidity Fund (Lux), wie am letzten Handelstag eines Monats bestimmt, nicht Ubersteigen. Zusatzlich hat die Verwahrstelle
Anspruch auf Erstattung angemessener Spesen und Auslagen sowie der von Korrespondenzbanken berechneten
Transaktionsgebuhren aus dem Vermdgen von abrdn Liquidity Fund (Lux). Die an die Verwahrstelle gezahlte Summe wird im
Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux) ausgewiesen.

Die Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft werden 0,05 % p.a. des Nettovermoégens (zuziglich Umsatzsteuer, sofern zutreffend)
von abrdn Liquidity Fund (Lux), wie am letzten Handelstag eines Monats bestimmt, nicht Gbersteigen. Die Verwaltungsstelle hat
Anspruch auf Erhalt von Ruckerstattungen aus dem Vermégen des abrdn Liquidity Fund (Lux) fur samtliche angemessenen
Auslagen, die ordnungsgemal in Austibung ihrer Pflichten entstanden sind. Die an die Verwaltungsstelle gezahlte Summe wird
im Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux) ausgewiesen.

Fur ihre Dienste als Zahlstelle erhalt die State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, eine Gebihr, die
gemaf den in Luxemburg ublichen Bankverfahren berechnet wird und aus dem Fondsvermdgen zahlbar ist. Die Gebuhren
werden 0,01 % p.a. des Nettovermdgens (zuzlglich Umsatzsteuer, sofern zutreffend) von abrdn Liquidity Fund (Lux), wie am
letzten Handelstag eines Monats bestimmt, nicht Gbersteigen. Die an die Zahlstelle gezahlte Summe wird im Jahresbericht von
abrdn Liquidity Fund (Lux) ausgewiesen.

Gebiihren und Kosten der Register- und Transferstelle

Die Register- und Transferstelle erhélt eine Gebuhr, die gemaR den in Luxemburg ublichen Bankverfahren berechnet wird und aus
dem Vermdgen von abrdn Liquidity Fund (Lux) zahlbar ist. Die Gebihren werden 0,1 % p.a. des Nettovermdgens (zuzuglich
Umsatzsteuer, sofern zutreffend) von abrdn Liquidity Fund (Lux), wie am letzten Handelstag eines Monats bestimmt, nicht
Ubersteigen. Die an die Register- und Transferstelle gezahlte Summe wird im Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux)
ausgewiesen.

Gebiihren und Aufwendungen der Vertriebsstelle

Die Gebuhren der Vertriebsstelle werden 0,45 % p.a. des Nettovermdgens (zuzliglich Umsatzsteuer, sofern zutreffend) von abrdn
Liquidity Fund (Lux), wie am letzten Handelstag eines Monats bestimmt, nicht ibersteigen. Die an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlte Summe wird im Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux) ausgewiesen.

Zuordnung von Kosten und Aufwendungen

Jede Anteilsklasse jedes Fonds tragt alle ihr zurechenbaren Kosten und Gebuhren. Kosten und Gebtihren, die einer bestimmten
Anteilsklasse oder einem bestimmten Fonds nicht zugerechnet werden kénnen, werden unter allen Anteilsklassen anteilig
bezogen auf ihren Nettoinventarwert aufgeteilt. Zur Begleichung der Gebiuhren und Kosten werden in der Regel zuerst
Anlageertrage herangezogen, dann realisierte Nettokapitalgewinne und danach das Kapital.

DIVIDENDENPOLITIK

Die Dividendenpolitik fiir jede Anteilsklasse ist in Anhang D dargelegt. Anlegern wird jedoch empfohlen, sich im Internet unter
www.abrdn.com Uber aktuelle Einzelheiten beziiglich der im Umlauf befindlichen Anteilsklassen zu informieren.

Anteile der Klassen A-1, I-1, J-1, K-1, L-1, X-1, Y-1 und Z-1 — fir diese Anteilsklassen werden Dividenden erklart und
ausgeschuttet.

Anteile der Klassen A-2, 1-2, J-2, K-2, L-2, X-2, Y-2 und Z-2 — fir diese Anteilsklassen wird keine Dividende erklart, jedoch wird
der Ertrag in den Anteilspreis thesauriert.

Anteile der Klassen A-4, 1-4, J-4, K-4, L-4, X-4 und Z-4 — fir diese Anteilsklassen wird keine Dividende erklart, jedoch wird der
Ertrag in den Anteilspreis thesauriert.

Die Dividenden fir die folgenden Fonds werden taglich erklart und am oder um den zweiten Geschaftstag des jeweils folgenden
Monats ausgeschittet:

abrdn Liquidity Fund (Lux
abrdn Liquidity Fund (Lux

) — Euro Fund

) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling VNAV Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund

Anteile der Klassen A-1, I-1, J-1, K-1, L-1, X-1, Y-1 und Z-1 beschlieRen und zahlen Dividenden, sofern das Nettovermégen des
abrdn Liquidity Fund (Lux) infolgedessen nicht unter den laut dem Gesetz erforderlichen Mindestwert fallen wirde.

Die ausschuttenden Anteile der einzelnen Fonds beginnen am Handelstag ihrer Emission mit der Erwirtschaftung von Dividenden
(sofern zutreffend). Gibt ein Anleger seinen gesamten Bestand an ausschittenden Anteilen an einem Fonds binnen eines Monats
zurlick, werden neben dem Riicknahmeerlés die aufgelaufenen und noch nicht ausgezahlten Dividenden (sofern zutreffend)
ausgezahlt. Werden Anteile teilweise zuriickgegeben, werden die aufgelaufenen und noch nicht ausgezahlten Dividenden (sofern
zutreffend) am nachsten Zahlungstag ausgezahlt. Anleger, die Uber einen Nominee anlegen, sollten beachten, dass Anteile
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generell unter dem Namen des Nominees registriert sind und dass die vollstandige Riickgabe durch einen Anteilinhaber, der Gber
einen solchen Nominee agiert, nicht zwingend bedeutet, dass der Nominee alle Anteile, die unter seinem Namen registriert sind,
vollstandig zurlickgegeben hat. Daher erhalten Anleger, die (iber Nominees anlegen, im Allgemeinen die aufgelaufenen und noch
nicht ausgezahlten Dividenden (sofern zutreffend) am nachsten Zahlungstag.

Ausschittende Anteile erwirtschaften an dem Handelstag, an dem ihre Riicknahme akzeptiert wird, keine Dividende (sofern
zutreffend).

Im Kurs des Handelstags, an dem die Zeichnung oder Ricknahme von thesaurierenden Anteilen akzeptiert wird, sind die
erwirtschafteten Dividenden im Kurs der thesaurierenden Anteile enthalten. Bei thesaurierenden Anteilen wird der
Ricknahmeerlds erst am nachsten Handelstag ausgezahlt, mit Ausnahme der Klassen A-4, I-4, J-4, K-4, L-4, X-4 und Z-4, die
am selben Tag ausgezahlt werden.

Dividenden kénnen aus den Anlageertragen, Kapitalgewinnen oder dem Kapital gezahlt werden, sofern die Zahlung dieser
Dividenden nicht dazu fihrt, dass der abrdn Liquidity Fund (Lux) unter den laut dem Gesetz erforderlichen Mindestkapitalbetrag
fallen wiirde.

»Reporting Fund Regime*“-Status im Vereinigten Kénigreich

abrdn Liquidity Fund (Lux) kann fir alle Anteilsklassen den Status als ,Reporting Fund“ beantragen. Der ,Reporting Fund“-Status
wird zum Ende des Geschaftsjahres, in dem die Anteilsklasse aufgelegt wurde, oder bis zu drei Monate nach dem
Auflegungsdatum beantragt. Hat ein Fonds den Status als ,Reporting Fund“ einmal erhalten, kann davon ausgegangen werden,
dass dieser Status erhalten bleibt, sofern die Bedingungen flir Reporting Fonds weiterhin erfillt werden. Einzelheiten dartiber, ob
der Status als ,Reporting Fund“ gewahrt wurde, werden im Zwischenbericht und dem Jahresbericht sowie im Jahresbericht und
dem Jahresabschluss unter dem Abschnitt ,Anmerkungen zum Abschluss, Information zu den Anteilsklassen* hervorgehoben.

AufBerdem wird der UK Reporting Fund Regime Report im Hinblick auf alle Anteilsklassen, denen der Status als Bericht erstattende
Fonds gewahrt wurde, innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des entsprechenden Rechnungslegungszeitraums auf
www.abrdn.com verdffentlicht und kann schriftlich bei abrdn Investments Luxembourg S.A. Uber das Service Center fir
Anteilsinhaber angefordert werden, dessen Anschrift Sie im Abschnitt ,Geschaftsfiihrung und Verwaltung® dieses Prospekts finden.

BERECHNUNG DES NETTOANLAGEERTRAGS

Der Nettoanlageertrag eines Fonds wird in Ubereinstimmung mit dem Recht und den Bestimmungen festgelegt, die auf abrdn
Liquidity Fund (Lux) Anwendung finden. Im weitesten Sinne umfasst dies alle Summen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats
ihrem Wesen nach als erhaltener oder zu vereinnahmender Ertrag zugunsten von abrdn Liquidity Fund (Lux) betrachtet werden,
der dem jeweiligen Fonds fiir die betreffende Rechnungsperiode zuzurechnen ist, nachdem die aus diesem Ertrag gezahlten oder
zu zahlenden Nettogebiihren und -aufwendungen abgezogen wurden, und nachdem alle Anpassungen vorgenommen wurden,
die die Verwaltungsstelle nach Beratung mit den Wirtschaftspriifern in Ubereinstimmung mit dem Recht und den Bestimmungen,
die auf abrdn Liquidity Fund (Lux) in Bezug auf die Besteuerung und andere Angelegenheiten Anwendung finden, flir angemessen
erachtet.

Der Nettoanlageertrag eines Fonds, bei dem mehr als eine Anteilsklasse ausgegeben wird, wird nach der anteiligen Beteiligung
der Anleger der verschiedenen Klassen am Vermdgen des betreffenden Fonds zugeteilt. Dies wird fiir jede Anteilsklasse wie folgt
festgestellt:

1. Fir jede Anteilsklasse wird ein fiktives Konto gefiihrt. Jedes dieser Konten wird als Anspruchskonto bezeichnet.

2. Diesem Anspruchskonto werden folgende Betrage gutgeschrieben:

. Der Kapitalbetrag des fir die Anteile dieser Klasse gezahlten Preises (d.h. ausschlief3lich einer etwaigen
Verwasserungsanpassung);

. Der Anteil dieser Klasse an dem Fonds zuzuordnenden Kapitalzuwachs;

. Die auf diese Klasse entfallende Quote der vereinnahmten und ausstehenden Ertrage des Fonds;

. Im Fall von thesaurierenden Anteilen die zuvor den Anteilen fir vorangegangene Rechnungsperioden
zugeordneten und dementsprechend thesaurierten Ertrage.

3. Dem Anspruchskonto werden folgende Betrage belastet:

Auszahlungen im Zusammenhang mit der Stornierung von Anteilen der betreffenden Klasse;

Der Anteil dieser Klasse an der dem Fonds zuzuordnenden Kapitalminderung;

Alle Ertragsausschuttungen (einschlieRlich Ausgleich) an die Anteilinhaber der jeweiligen Anteilsklasse;

Séamtliche Kosten, Geblihren und Aufwendungen, die ausschlieflich auf Rechnung dieser Klasse entstanden

sind;

e Der auf diese Klasse entfallende Teil der Kosten, Geblihren und Aufwendungen, die auf Rechnung dieser
Klasse und einer oder mehrerer anderer Klassen im betreffenden Fonds, jedoch nicht auf Rechnung des
Fonds insgesamt entstanden sind;

e Der auf diese Klasse entfallende Anteil der Kosten, Gebuihren und Aufwendungen, die dem Fonds insgesamt

entstanden oder diesem zuzuweisen sind.
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4. In jedem Fall nimmt die Verwaltungsstelle zu Steuerzwecken Anpassungen in einer von der Verwaltungsstelle nach
Konsultation der Wirtschaftsprifer fir angemessen erachteten Weise vor, so dass keine bestimmte Anteilsklasse im
Vergleich zu einer anderen erhebliche Einbu3en hinnehmen muss.

DIVIDENDENAUSSCHUTTUNGEN

Dividendenausschiittung per Bankiiberweisung

Dividenden werden in der Basiswahrung des jeweiligen Fonds erklart. Anteilinhaber sollten beachten, dass die von den Banken
erhobenen Bearbeitungs- oder Inkassogebiihren den Wert kleiner Dividendenausschittungen erheblich schmalern kénnen.
Dividendenbetrdge unter US$ 25 (oder deren Gegenwert in einer anderen Wahrung) werden nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats von abrdn Liquidity Fund (Lux) ungeachtet etwaiger Auszahlungsanweisungen der Anleger nicht in bar
ausgeschittet, sondern automatisch wiederangelegt, um unverhaltnismaRige Kosten zu vermeiden.

Nicht in Anspruch genommene Dividenden

Alle Dividenden, die 5 Jahre nach dem ersten Falligkeitstermin nicht eingelést wurden, verfallen automatisch und werden zu
Gunsten des betreffenden Fonds verwendet, ohne dass der Fonds hierzu Erklarungen abgeben oder weitere Maflnahmen
ergreifen muss.

BESTEUERUNG

BESTEUERUNG VON ABRDN LIQUIDITY FUND (LUX)

abrdn Liquidity Fund (Lux) ist in Luxemburg fiir seine Gewinne oder Ertrage nicht steuerpflichtig und unterliegt nicht der
Luxemburger Vermdgensteuer.

Mit Ausnahme des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund werden samtliche Fonds von abrdn Liquidity Fund
(Lux) in Luxemburg allgemein mit einer jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in Héhe von 0,01 % des
Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse belegt. Diese Steuer wird auf der Basis des Nettovermdgenswerts des betreffenden Fonds
vierteljahrlich zum Quartalsende des jeweiligen Kalenderjahres fallig. Anteile der Anteilsklassen dieser Fonds, die nur fur
institutionelle Anleger erhaltlich sind, dirften jedoch in den Vorteil einer Befreiung von dieser Abgeltungssteuer kommen, da sie
alle Voraussetzungen des Gesetzes, der Groherzoglichen Verordnung von 2008 flr die Anwendung dieser Ausnahmereglung
erfillen.

Der abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund wird in Luxemburg allgemein mit einer Zeichnungssteuer in Héhe
von 0,05 % p.a. des Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse belegt. Diese Steuer wird auf der Basis des Nettovermdgenswerts
des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund vierteljahrlich zum Quartalsende des jeweiligen Kalenderjahres
fallig. Anteile der Anteilsklassen des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund, die nur fiir institutionelle Anleger
erhaltlich sind, werden jedoch voraussichtlich in den Vorteil einer reduzierten Zeichnungssteuer von 0,01 % p. a. kommen, da
diese Anteile nur von institutionellen Anlegern gehalten werden diirfen.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen fallen in Luxemburg keine Stempel- oder sonstigen Steuern an.
Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer gilt fir:

i den Anteil des Fondsvermdgens (anteilig), der in einen Luxemburger Anlagefonds oder einen seiner Teilfonds investiert
ist, soweit er der Zeichnungssteuer unterliegt;

ii. jeden Fonds, (i) dessen Wertpapiere nur von institutionellen Anlegern gehalten werden, und (ii) der gemaR Verordnung
(EU) 2017/1131 als kurzfristiger Geldmarktfonds zugelassen ist; und (iii) der das héchstmogliche Rating von einer
anerkannten Rating-Agentur erhalten hat. Wenn mehrere Klassen in dem relevanten Fonds, der den vorstehenden
Punkten (ii) bis (iv) entspricht, ausgegeben wurden, profitieren nur diejenigen Klassen von dieser Befreiung, die dem
vorstehenden Punkt (i) entsprechen;

iii. jeden Fonds, dessen Hauptziel die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist;

iv. jeden Fonds, (i) dessen Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden und (ii) dessen ausschliel3liches
Ziel die Nachbildung der Performance eines oder mehrerer Indizes ist. Wenn mehrere Klassen in dem relevanten Fonds,
der dem vorstehenden Punkt (ii) entspricht, ausgegeben wurden, profitieren nur diejenigen Klassen von dieser
Befreiung, die dem vorstehenden Punkt (i) entsprechen; und

V. jeden Fonds, dessen Wertpapiere (a) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung und &hnliche Anlagestrukturen,
die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Arbeitnehmer eingerichtet wurden, (b) Unternehmen
eines oder mehrerer Arbeitgeber, die die ihnen anvertrauten Gelder investieren, um deren Arbeitnehmern
Altersversorgungsleistungen zu gewahren, und (iii) Sparern im Rahmen eines paneuropéischen privaten
Pensionsprodukts, das gemaR der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20.
Juni 2019 Uber ein Paneuropaisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) eingerichtet wurde, vorbehalten sind.

In Luxemburg wird keine Steuer auf realisierte Gewinne aus Anlagenverkaufen oder nicht realisierte Wertzuwachse des
Vermdgens von abrdn Liquidity Fund (Lux) erhoben.
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Von abrdn Liquidity Fund (Lux) erhaltene Anlageertrdage und realisierte Kapitalgewinne kdnnen nicht erstattungsfahigen
Quellensteuern unterliegen. abrdn Liquidity Fund (Lux) kann unter bestimmten Umstanden von Doppelbesteuerungsabkommen
profitieren, die Luxemburg mit anderen Landern geschlossen hat.

Ausschuttungen, die von abrdn Liquidity Fund (Lux) vorgenommen werden, sowie daraus entstehende Liquidationserlése und
Kapitalertrage, unterliegen in Luxemburg nicht der Quellensteuer.

abrdn Liquidity Fund (Lux) ist in Luxemburg umsatzsteuerpflichtig und muss gemafR den geltenden Gesetzen die Umsatzsteuer
berucksichtigen.

BESTEUERUNG DER ANLEGER

Automatischer Informationsaustausch

Nach der Entwicklung des Gemeinsamen Meldestandards (Common Reporting Standard, ,CRS") der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*®) flrr einen zukinftigen umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustausch auf globaler Basis wurde am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(die ,Euro-CRS-Richtlinie”) verabschiedet, um den CRS in den Mitgliedstaaten der Européaischen Union umzusetzen.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 bezuglich des automatischen
Austauschs von Finanzkontoinformationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet Luxemburger Finanzinstitute, Vermdgensinhaber zu identifizieren und festzustellen, ob diese
steuerlich in Landern anséassig sind, mit denen Luxemburg einen Informationsaustausch beziiglich Steuerinformationen
vereinbart hat.

Darliber hinaus haben die Luxemburger Steuerbehdrden die Multilateral Competent Authority Agreement der OECD
(,multilaterale Vereinbarung®) Uber den automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS unterzeichnet. Die
multilaterale Vereinbarung dient dazu, den CRS in Staaten umzusetzen, die nicht der EU angehéren. Hierzu sind
landerspezifische Vereinbarungen erforderlich.

Der abrdn Liquidity Fund (Lux) und/oder die Register- und Transferstelle verlangen von den Anteilinhabern, Informationen in
Bezug auf die Identitdt und Steueransassigkeit der Finanzkontoinhaber (einschlieRlich bestimmte Rechtstrdger und deren
beherrschende Personen), Kontodetails, den berichtenden Rechtstrager, den Saldo/Wert des Kontos und Ertrage/Verkaufs- oder
Ricknahmeerlése an die lokalen Steuerbehérden des Landes zu ubermitteln, in dem sie steueransassig sind. Dies betrifft
Anteilinhaber, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat oder in einem Land, mit dem eine multilaterale Vereinbarung besteht,
steuerlich ansassig sind.

Die erhaltenen personenbezogenen Daten werden fir den Zweck des CRS-Gesetzes oder fiir andere Zwecke, die von abrdn
Liquidity Fund (Lux) im Prospektabschnitt zum Datenschutz angegeben werden, unter Einhaltung des Luxemburger
Datenschutzgesetzes verwendet. Informationen zu einem Anleger und seinem Konto werden den Luxemburger Steuerbehérden
(Administration des Contributions Directes) gemeldet, die diese Informationen anschlieRend automatisch jahrlich an die
zustandigen auslandischen Steuerbehdrden Ubertragen, wenn ein solches Konto gemaR dem CRS-Gesetz als CRS-
meldepflichtiges Konto angesehen wird.

Nach einer Anderung der luxemburgischen Rechtsvorschriften sind Finanzinstitute verpflichtet, im Rahmen des CRS
meldepflichtige Anleger zu benachrichtigen, bevor sie und ihre Anlagedaten an die luxemburgischen Steuerbehérden gemeldet
werden. Im Rahmen des CRS meldepflichtige Anleger werden in der Regel ca. 30 Tage vor dem jahrlichen Meldeschluss am 30.
Juni benachrichtigt. Die entsprechende Mitteilung dient der Information. Der im Rahmen des CRS meldepflichtige Anleger muss
nur dann tatig werden, wenn die gespeicherten Informationen unrichtig oder unvollstandig sind. Sollten die gespeicherten
Informationen fehlerhaft oder unrichtig sein, kénnen die im Rahmen des CRS meldepflichtigen Anleger ihre Rechte nach den
Datenschutzgesetzen geltend machen.

Anteilinhaber sollten ihre professionellen Berater iiber die méglichen steuerlichen und sonstigen Folgen im Hinblick auf
die Einfiihrung des CRS konsultieren.

Luxemburg

Gemal den Gesetzesvorschriften von 2005 unterliegen Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrags-, Einkommens-,
Quellen-, Schenkungs-, Vermogens-, Erbschafts- oder sonstigen Steuern (mit Ausnahme von Anteilinhabern, die in Luxemburg
domiziliert sind oder ihren Wohnsitz oder eine permanente Betriebsstatte in Luxemburg haben).

Allgemeines

Anleger und potenzielle Anleger sollten beachten, dass sich die Steuersatze und die Besteuerungsgrundlagen andern kdnnen
und mit Unterstltzung ihrer professionellen Berater die mdglichen Konsequenzen des Erwerbs, des Besitzes, der Riicknahme,
der Ubertragung, des Verkaufs oder der Umschichtung von Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder der Vereinnahmung von
Dividendenertragen nach den maRgeblichen Gesetzen der jeweils fir sie geltenden Rechtsordnung, einschlieBlich der
steuerrechtlichen Konsequenzen und Anforderungen an Devisenkontrollen, Uberpriifen. Diese Konsequenzen werden sich je
nach den Gesetzen und den Praktiken des Landes, dessen Staatsbiirger der Anteilinhaber ist oder in dem er seinen standigen
oder zeitweiligen Wohn- oder Geschéftssitz hat, und den personlichen Umsténden unterscheiden.
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Die vorstehenden steuerlichen Hinweise basieren auf der Auslegung der zum Datum dieses Dokuments glltigen Gesetzgebung
und Praxis durch abrdn Liquidity Fund (Lux) und kénnen Anderungen unterliegen. Die Zusammenfassung ist keine vollstéandige
Beschreibung aller Luxemburger Steuergesetze und Luxemburger Steueraspekte, die fiir eine Entscheidung zur Anlage in, dem
Besitz, dem Halten oder der VerauRBerung von Anteilen relevant sein kann, und darf nicht als Steuerberatung fir bestimmte
Anleger oder potenzielle Anleger aufgefasst werden.

Anleger sollten sich bezliglich ihrer eigenen Position zur Beratung an ihren Steuerberater wenden.

EINHALTUNG VON US-MELDE- UND ABZUGSPFLICHTEN

Die Durchfiihrungsbestimmungen zur auslandischen Kontenbesteuerung (Foreign Account Tax Compliance) des Gesetzes zur
Foérderung der Beschaftigung durch Einstellungspramien (Hiring Incentives to Restore Employment Act) (,FATCA®) fuhren
generell ein US-Steuerregime fir Meldung und Abzug von Quellensteuern in Bezug auf bestimmte US-Quellenertrage (unter
anderem Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen Veraufierung von Besitz. Nach den
Vorschriften muss das direkte oder indirekte Eigentum von US-Personen an bestimmten Nicht-US-Konten und Nicht-US-
Unternehmen an den US-Internal Revenue Service (IRS) gemeldet werden. Das Quellensteuerregime von 30 % kénnte gelten,
wenn bestimmte vorgeschriebene Informationen nicht vorgelegt werden.

Am 28. Marz 2014 hat das Grof3herzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen Modell 1 (,IGA®) gemal FATCA mit
den Vereinigten Staaten und eine diesbezlgliche Absichtserklarung unterzeichnet. abrdn Liquidity Fund (Lux) muss somit dieses
Luxemburger IGA gemafl Umsetzung in Luxemburger Recht durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 in Bezug auf FATCA (das
,/FATCA-Gesetz") einhalten, um vorrangig eher den Bestimmungen von FATCA und als direkt den Vorschriften des US-
Finanzministeriums zur FATCA-Einfiihrung zu entsprechen. Nach dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger IGA muss der abrdn
Liquidity Fund (Lux) gegebenenfalls Informationen zum Zweck der Ermittlung seiner direkten und indirekten Anteilinhaber erheben,
die im Sinne von FATCA spezifizierte US-Personen (,meldepflichtige Konten®) sind. Samtliche dieser gegenuber abrdn Liquidity
Fund (Lux) gemachten Angaben zu meldepflichtigen Konten werden an die Luxemburger Steuerbehdrden weitergegeben, die
diese Informationen auf automatischer Basis an die Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika gemaf Artikel 28 des
Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung des GrolRherzogtums Luxemburg
zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung und einer Steuerhinterziehung beziglich Steuern auf Einkommen und Vermégen, das
am 3. April 1996 in Luxemburg geschlossen wurde, meldet. abrdn Liquidity Fund (Lux) will die Bestimmungen des FATCA-
Gesetzes und der Luxemburger IGA einhalten, um als FATCA-konform zu gelten, und wird somit nicht der Quellensteuer von
30 % in Bezug auf ihren Anteil an derartigen Zahlungen, die tatsachlichen und angenommenen US-Investments von abrdn
Liquidity Fund (Lux) zuzurechnen sind. abrdn Liquidity Fund (Lux) beurteilt kontinuierlich das Ausmal der Anforderungen, die
FATCA und vor allem das FATCA-Gesetz ihr auferlegen.

Um die Einhaltung von FATCA, vom FATCA-Gesetz und von der Luxemburger IGA gemal dem Vorstehenden durch abrdn
Liquidity Fund (Lux) zu gewahrleisten, kann abrdn Liquidity Fund (Lux) oder die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als
Verwaltungsgesellschaft von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder die Verwaltungsstelle:

a) Informationen oder Dokumente anfordern, unter anderem Selbsterklarungen, sofern zutreffend eine internationale
Identifikationsnummer fiir Intermediare (Global Intermediary Identification Number) oder andere giiltige Nachweise Uber eine
FATCA-Registrierung eines Anteilinhabers bei den US-Steuerbehdrden (IRS) oder eine entsprechende Befreiung zur
Bestimmung des FATCA-Status dieses Anteilinhabers;

b) Informationen in Bezug auf einen Anteilinhaber und seine Beteiligung an der abrdn Liquidity Fund (Lux) an die Luxemburger
Steuerbehérden melden, wenn dieses Konto als meldepflichtiges Konto nach dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger
IGA qilt;

c) anwendbare Quellensteuern von bestimmten Zahlungen abziehen, die an einen Anteilinhaber von oder im Auftrag von abrdn
Liquidity Fund (Lux) gemaR FATCA, dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger IGA geleistet wurden; und

d) diejenigen persodnlichen Informationen an Direktzahler bestimmter US-Quellenertrage weitergeben, die gegebenenfalls fir
einen Abzug und eine Meldung in Bezug auf die Zahlung dieser Einkiinfte erforderlich sind.

Abzugsverpflichtungen wiirden gemaf geltenden Gesetzen und Vorschriften ausgefiihrt werden, und die Verwaltungsgesellschaft
handelt diesbezliglich nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und mit angemessenem Grund. Obwohl abrdn Liquidity Fund
(Lux) bestrebt ist , alle ihr auferlegten Verpflichtungen zu erfiillen, um die Erhebung einer FATCA-Quellensteuer zu vermeiden,
kann nicht zugesichert werden, das abrdn Liquidity Fund (Lux) diese Verpflichtungen erflllen kann. Falls abrdn Liquidity Fund
(Lux) infolge des FATCA-Regimes einer Quellensteuer unterliegen sollte, kann der Wert der von den Anteilinhabern gehaltenen
Anteile erhebliche Verluste erleiden.

Die vorstehenden steuerlichen Hinweise basieren auf der Auslegung der zum Datum dieses Dokuments giiltigen
Gesetzgebung und Praxis durch abrdn Liquidity Fund (Lux) und kénnen Anderungen unterliegen.
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EU-VERORDNUNG UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE
OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR -
INTEGRATION DES NACHHALTIGKEITSRISIKOS

Anlagephilosophie und -verfahren
Integration des Nachhaltigkeitsrisikos

abrdn nimmt Uber seine Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken und -gelegenheiten in seine
Research-, Analyse- und Anlageentscheidungsfindungsprozesse fur die Fonds auf. abrdn ist der Auffassung, dass die
Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und -gelegenheiten eine wesentliche Auswirkung auf die langfristigen Renditen fiir
Anleger haben kann.

Alle Fonds werden mittels eines Anlageverfahrens verwaltet, das Umwelt-, soziale und Governance-Faktoren (Environmental,
Social and Governance — ,ESG") berucksichtigt, bewerben jedoch — sofern nicht ausdriicklich angegeben — keine 6kologischen
oder sozialen Merkmale und verfolgen keine spezifischen Ziele fur nachhaltige Anlagen. Fir Fonds, die keine
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmale aufweisen oder die keine nachhaltigen Anlageziele verfolgen, bedeutet das: Obwohl
Nachhaltigkeitsrisikofaktoren und Risiken beriicksichtigt werden, wirken diese sich nicht zwingend auf die Portfoliokonstruktion
aus.

Die Integration des Nachhaltigkeitsrisikos durch abrdn erfordert (iber die Aufnahme in den Anlageentscheidungsfindungsprozess
hinaus eine geeignete Uberwachung von Nachhaltigkeitserwégungen beim Risikomanagement und eine Portfolioiiberwachung.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft glaubt, Einfluss ausiiben oder Erkenntnisse gewinnen zu kdénnen, tritt sie aktiv in den
Austausch mit den Unternehmen und Vermoégenswerten, in die sie investiert. Die Verwaltungsgesellschaft glaubt, dadurch
langfristigen Wert zu schaffen, einschlieBlich in Bezug auf ESG-Praktiken. Wenn die Verwaltungsgesellschaft Rechte hat, nutzt
sie ihr Stimmrecht bei Jahreshauptversammlungen der Zielunternehmen, um Einfluss auf Anderungen zu nehmen. abrdn sucht
beziiglich Nachhaltigkeitsrisiken und Stewardship-Angelegenheiten auch das Gesprach mit politischen Entscheidungstréagern.

Die Kombination der Aufnahme von Nachhaltigkeitsrisiken und -gelegenheiten mit einer breiteren Uberwachung und
Engagementaktivitdten kann den Wert von Anlagen und damit die Renditen beeintrachtigen.

Weitere Informationen zum Konzept von abrdn fiir nachhaltiges Investieren und die Integration des Nachhaltigkeitsrisikos finden
Sie auf der Website www.abrdn.com unter ,Nachhaltiges Anlegen®.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen im Einklang mit der SFDR-Verordnung der EU

Die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Sustainable Finance Disclosure Regulation — ,SFDR-Verordnung®) soll
Anlegern helfen, nachhaltigkeitsbezogene Anlagestrategien besser zu verstehen, insbesondere im Hinblick auf die Integration
des Nachhaltigkeitsrisikos, die Férderung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen und die Verfolgung eines nachhaltigen
Anlageziels.

Im Rahmen dieser verbesserten Transparenz unterliegen Investmentfonds Offenlegungspflichten, je nachdem, in welchem MaR
sie Nachhaltigkeits- und verbindliche Anlagekriterien beriicksichtigen. Die Offenlegungspflichten sind in den folgenden Artikeln
der SFDR-Verordnung definiert und werden in der delegierten SFDR-Verordnung (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission) weiter spezifiziert.

o Artikel 6 — Fonds, die Nachhaltigkeitsrisiken in ihren Anlageprozess integrieren, jedoch keine verbindliche Verpflichtung
eingehen, keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bewerben, und kein nachhaltiges Investitionsziel haben.

o Artikel 8 — Fonds, die soziale und/oder 6kologische Merkmale bewerben, in Unternehmen investieren, die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfihrung anwenden, verbindliche Verpflichtungen eingehen, jedoch kein nachhaltiges Investitionsziel
haben.

o Artikel 9 — Fonds, die nachhaltige Investitionen oder die Reduzierung des KohlenstoffausstoRes zum Ziel haben und
verbindliche Verpflichtungen eingehen.

Welcher Artikel der SFDR-Verordnung fiir jeden Fonds gilt, ist in seinem Anlageziel und der Anlagepolitik aufgefiihrt.
Informationen zu den von Fonds nach Artikel 8 beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen sind in ihrem
Anlageziel und ihrer Anlagepolitik dargelegt und im SFDR-Anhang, der diesem Verkaufsprospekt beigefiigt ist,
ausfiihrlich beschrieben.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts — ,,PAI¢)

Im Rahmen der SFDR-Verordnung mussen alle Fonds angeben, ob sie bei den Nachhaltigkeitsfaktoren PAls beriicksichtigen

und falls dem so ist, inwiefern.
PAI-Indikatoren sind Kennzahlen, die die negativen Auswirkungen auf 6kologische und soziale Angelegenheiten messen.
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Artikel 6-Fonds verpflichten sich in keiner Weise, PAls im Anlageprozess zu bericksichtigen, da sich die Fonds nicht dazu
verpflichten, ein nachhaltiges Ergebnis zu erzielen oder nachteilige Auswirkungen auf ESG-Angelegenheiten zu reduzieren.
Artikel 6-Fonds berUcksichtigen jedoch Nachhaltigkeitsrisiken und beziehen diese in ihren Anlageprozess ein (wie oben dargelegt).
Die in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission festgelegten Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen kénnen bei dieser Risikobewertung beriicksichtigt werden.

EU-Taxonomie (Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen)

Die Verordnung zur EU-Taxonomie bietet eine Methodik zur Bestimmung, ob wirtschaftliche Tatigkeiten als 6kologisch nachhaltig
(.,der Taxonomie entsprechend®) oder nicht eingestuft werden kénnen.

Die einem Artikel-6-Fonds zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
wirtschaftliche Tatigkeiten.

VEROFFENTLICHUNG DER ANTEILSPREISE

Die Anteilspreise der Anteilsklassen jedes Fonds werden am Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) veréffentlicht und stehen auf der
Internetseite www.abrdn.com zur Verfligung. Die Anteilspreise (allerdings nicht unbedingt fiir jede Anteilsklasse) werden ebenfalls
taglich aktuell in mehreren lokalen Medien verdffentlicht und kdnnen normalerweise u. a. bei Reuters, Bloomberg und Financial
Express abgerufen werden. abrdn Liquidity Fund (Lux) und ihre Handlungsbevollmachtigen ibernehmen keine Haftung fur Fehler
oder Verzdgerungen im Zusammenhang mit der Verdéffentlichung oder Nichtveréffentlichung von Preisen und behalten sich das
Recht vor, die Veroffentlichung ohne vorherige Mitteilung an die Anleger einzustellen oder zu andern. Diese Preise werden nur
informationshalber veréffentlicht. Sie stellt keine Aufforderung zur Zeichnung, Riicknahme oder zum Umtausch von Anteilen dar.

Die Differenz zwischen dem konstanten NAV und dem variablen NAV fiir CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel und

LVNAV-Geldmarktfonds ist taglich am eingetragenen Sitz des abrdn Liquidity Fund (Lux) und auf der Website von
www.abrdn.com verfligbar.

VERSAMMLUNGEN UND GESCHAFTSBERICHTE

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber von abrdn Liquidity Fund (Lux) findet gemaR Luxemburger Recht am
eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder an einem anderen Ort im GroRherzogtum Luxemburg, der in dem
Einberufungsschreiben zur Versammlung angegeben ist, an dem vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt statt, der nicht
spater als sechs Monate nach dem Ende des vorherigen Geschéftsjahres von abrdn Liquidity Fund (Lux) liegen darf. Die
Einladungen zu den Hauptversammlungen und andere Mitteilungen (darunter tiber die Angaben zu Ort und Zeit der Versammlung,
die Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung, das Quorum und die Abstimmungsregelungen), werden nach Luxemburger Recht
erstellt. Die Teilnahme-, Quorum- und Mehrheitsregelungen fiir alle Hauptversammlungen sind in der Satzung von abrdn Liquidity
Fund (Lux) festgeschrieben.

Eine Versammlung der Anteilinhaber kann auch auf Antrag von Anteilinhabern einberufen werden, die mindestens ein Zehntel
des Anteilskapitals von abrdn Liquidity Fund (Lux) reprasentieren.

Das Geschéftsjahr von abrdn Liquidity Fund (Lux) endet am 30. Juni jedes Jahres. Das Geschéaftsjahr von abrdn Liquidity Fund
(Lux) endet am 30. Juni jedes Jahres. Das am 1. April 2017 begonnene Geschaftsjahr von abrdn Liquidity Fund (Lux) endet am
30. Juni 2018. Kopien der Jahresberichte mit den Einzelheiten zu jedem Fonds sowie der gepriifte Konzernabschluss von abrdn
Liquidity Fund (Lux) werden innerhalb von vier Monaten nach Ende des jeweiligen Geschéftsjahres am Sitz von abrdn Liquidity
Fund (Lux) und unter www.abrdn.com verfugbar sein. Zudem wird den Anteilinhabern ein Zwischenbericht, der den ungepruften
Halbjahresabschluss des Konzerns enthalt, innerhalb von zwei Monaten nach Abschluss der jeweiligen Rechnungsperiode auf
gleichem Wege zur Verfligung gestellt.

ZUR EINSICHTNAHME VERFUGBARE DOKUMENTE UND ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN

Exemplare der folgenden Dokumente koénnen an allen Wochentagen (Samstage, Sonntage und gesetzliche Feiertage
ausgenommen) zu den Ublichen Geschéaftszeiten am Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) (wo auf Anfrage eine Kopie der unter
den nachstehenden Punkten (a) bis (c) aufgefiihrten Dokumente kostenfrei bereitgestellt wird) eingesehen werden:

(a) die Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux);

(b) der letzte ungepriifte Zwischenbericht und der letzte geprifte Jahresbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux);

(c) der letzte Prospekt und die letzten PRIIPs KIDs;

(d) die Vertrage zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux) und der Verwaltungsgesellschaft;

(e) die Vertrage zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux), der Verwaltungsgesellschaft mit dem Anlageverwalter, der Register- und
Transferstelle und den Anlageverwaltern;
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(f)  der Vertrag zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux) und der Zahlstelle sowie der Verwahrstelle und der Zulassungsstelle.

Darilber hinaus werden den Anteilinhabern der Geldmarktfonds auf der Website der Verwaltungsgesellschaft oder am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft wochentlich folgende Informationen zur Verfligung gestellt:

(1)
()
@)

(4)

(®)
(6)

die Laufzeitaufschliisselung des Portfolios jedes Fonds;

das Kreditprofil jedes Fonds;

die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) und die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL)
jedes Fonds;

Angaben zu den zehn groRten Positionen des Fonds, darunter Name, Land, Laufzeit und Art des Vermdgenswerts
sowie die Gegenpartei im Falle von Pensionsgeschaften;

der Gesamtwert des Vermdgens jedes Fonds; und

die Nettorendite jedes Fonds.

HISTORISCHE PERFORMANCE

Angaben zur in der Vergangenheit von jedem Fonds erzielten Wertentwicklung sind den PRIIPs KIDs von abrdn Liquidity Fund
(Lux) zu entnehmen.

PRIIPS KIDs

Die PRIIPs KIDs mit Informationen zu aufgelegten Anteilsklassen sind auf der Webseite www.abrdn.com verfligbar.

abrdn Liquidity Fund (Lux) weist Anleger darauf hin, dass sie vor einer Zeichnung von Anteilen das entsprechende PRIIPs KID
fiir eine Anteilsklasse auf der Webseite www.abrdn.com lesen sollten.
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Anhang A - Anlagebeschrankungen, Anlagetechniken und
Risikomanagementprozess

Teil . ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN FUR NICHT-GELDMARKTFONDS
(zum Erscheinungsdatum dieses Prospekts ist nur der abrdn Liquidity Fund (Lux) —
Short Duration Sterling Fund ein Nicht-Geldmarktfonds)

Fiir Nicht-Geldmarktfonds gelten die folgenden Anlagebefugnisse und -beschrankungen:
. Nicht-Geldmarktfonds durfen anlegen in:

a) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem regulierten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden;

b) vor kurzem emittierten Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt, dass die Bedingungen
der Emission eine Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum amtlichen Handel an einem regulierten Markt
beantragt und innerhalb eines Jahres nach der Emission erworben wird;

c) Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA, unabhangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat anséssig sind oder nicht,
jedoch mit der MalRgabe, dass:

- diese anderen OGA im Rahmen der Gesetze genehmigt wurden, die gewahrleisten, dass sie von der CSSF
dahingehend uberprift werden, dass sie den Vorschriften nach EU-Gemeinschaftsrecht entsprechen und dass
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hinreichend gewabhrleistet ist,

- der Grad des Schutzes fur Anleger dieser sonstigen OGA dem Schutz entspricht, der Anlegern von OGAW
gewahrt wird, und insbesondere, dass die Regelungen fir eine getrennte Verwahrung von Vermdgenswerten,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und ungedeckte Verkaufe von (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils glltigen Fassung
entsprechen,

- die Geschaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die eine
Uberprifung des Vermdgens, der Verbindlichkeiten, der Ertrage und Geschafte wahrend des Berichtszeitraums
ermdglichen,

- nicht mehr als insgesamt 10 % des Vermdgens des OGAW oder anderen OGA, deren Anteile erworben werden
sollen, gemaR seinen Griindungsunterlagen in Anteile eines anderen OGAW oder anderer OGA angelegt werden
diirfen;

d) Einlagen bei Kreditinstituten, die bei Sicht riickzahlbar sind oder abgehoben werden kénnen und eine Laufzeit von
héchstens 12 Monaten haben, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder, wenn sich der eingetragene Sitz in einem Nicht-EU-Mitgliedstaat befindet, dass aufsichtsrechtliche
Regelungen festgelegt werden, die von der CSSF als mit denen nach EU-Gemeinschaftsrecht gleichwertig erachtet
werden;

e) Finanzderivaten, einschlieflich zahlungsmittelaquivalenten Instrumenten, die an einem regulierten Markt gehandelt
werden, und/oder in Finanzderivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (,OTC-Derivate*), jedoch mit der Maltgabe,
dass:

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts | oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemaR seinen Anlagezielen investieren darf,

- die Gegenparteien der Geschéafte mit OTC-Derivaten Institute sind, die einer griindlichen Aufsicht unterliegen und
zu den Kategorien gehdren, die von den Luxemburger Aufsichtsbehdrden genehmigt wurden,

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative von abrdn Liquidity Fund (Lux) zum angemessenen Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

und/oder

f) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem regulierten Markt gehandelt werden, wenn die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente zum Zweck des Anleger- und Anlageschutzes selbst reglementiert werden, und vorausgesetzt, dass
diese Instrumente:
- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behdrde oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der

Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen
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9)

Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, emittiert oder garantiert
werden, oder

- von einer Unternehmung emittiert werden, deren Wertpapiere an einem regulierten Markt gehandelt werden, oder

- von einer Einrichtung emittiert oder garantiert werden, die einer ordnungsgemafRen Aufsicht nach den Kriterien des
EU-Gemeinschaftsrechts unterliegt, oder von einer Einrichtung, die die fiir sie festgelegten aufsichtsrechtlichen
Regelungen einhalt, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde zumindest als ebenso bindend wie das EU-Recht
angesehen werden, oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF genehmigt wurde,
sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
zweiten oder dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital und Reserven von mindestens 10 Mio. Euro (€ 10.000.000) handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und veréffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager, der die
wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Soweit nicht in der Anlagepolitik eines Nicht-Geldmarktfonds verboten und in Ubereinstimmung mit den unter
,JUmgekehrte Pensionsgeschafte“ in Teil Il von Anhang A angegebenen Bestimmungen und/oder Beschrankungen darf
ein Nicht-Geldmarktfonds in umgekehrte Pensionsgeschafte investieren.

Daruber hinaus kann ein Nicht-Geldmarktfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als den unter (1) weiter oben
genannten Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Nicht-Geldmarktfonds kénnen in untergeordnetem Umfang liquide Mittel in verschiedenen Wahrungen halten.

a)

b)

c)

d)

(i) Ein Nicht-Geldmarktfonds wird héchstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten anlegen.

(i)  Ein Nicht-Geldmarktfonds darf hochstens 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben
Koérperschaft anlegen. Das Gegenparteirisiko eines Nicht-Geldmarktfonds im Rahmen eines OTC-
Derivatgeschafts darf — wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das im vorstehenden Absatz I. d) aufgefiihrt
ist — 10 % seines Nettovermdgens nicht tibersteigen. In allen anderen Fallen liegt die Grenze bei 5 %.

Wenn abrdn Liquidity Fund (Lux) im Auftrag eines Nicht-Geldmarktfonds Anlagen in Uibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten von Emittenten halt, die einzeln die Grenze von 5 % des Nettovermdgens des betreffenden
Nicht-Geldmarktfonds Ubersteigen, darf die Gesamtsumme all dieser Anlagen zusammen hdchstens 40 % des
Gesamtnettovermdgens des jeweiligen Nicht-Geldmarktfonds ausmachen.

Diese Beschrankung gilt nicht bei Einlagen und OTC-Derivatgeschaften, die mit Finanzinstituten abgeschlossen
werden, die einer ordnungsgemafen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der individuellen Anlagegrenzen im vorstehenden Absatz a) sind folgende Kombinationen fir Nicht-
Geldmarktfonds unzulassig:

- Anlagen in bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die vom selben Emittenten ausgegeben
werden,

- Einlagen bei derselben Kérperschaft und/oder

- Engagements in OTC-Derivatgeschaften mit derselben Kérperschaft,

die Uber 20 % des Nettovermdgens hinausgehen.

Die im vorstehenden Unterabsatz a) (i) genannte 10 %-Grenze erhoht sich fir Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften oder einem anderen zulassigen
Staat bzw. von internationalen o&ffentlich-rechtlichen Koérperschaften, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, emittiert oder garantiert werden, auf maximal 35 %.

Die im vorstehenden Unterabsatz a) (i) genannte 10 %-Grenze erhoht sich fiir bestimmte Anleihen auf 25 %, wenn sie
von einem Kreditinstitut emittiert werden, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und per Gesetz
einer speziellen &ffentlichen Aufsicht zur Gewahrleistung des Schutzes der Anleiheninhaber unterliegt. Insbesondere
mussen die aus den Rentenpapieren resultierenden Betrédge im Einklang mit dem Gesetz in Vermdgenswerte investiert
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Rentenpapiere ausreichen miissen, um die mit den Rentenpapieren
verbundenen Anspriiche zu erfiillen, und die im Falle der Insolvenz des Emittenten fir die Tilgung des Kapitals und zur
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen vorrangig verwendet wiirden.

Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die in diesem Unterabsatz genannten Rentenpapiere eines

einzelnen Emittenten investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermégens des Fonds nicht
Ubersteigen.
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e)

f)

a)

b)

a)

b)

c)

a)

b)

c)

Die in den Abséatzen c) und d) genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen bei der
Berechnung des Grenzwerts von 40 % in Absatz b) nicht berlcksichtigt werden.

Die Anlagegrenzen in den Absatzen a), b), ¢) und d) durfen nicht zusammengefasst werden. Entsprechend dirfen
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von derselben Korperschaft ausgegeben
wurden, sowie in Einlagen oder Finanzderivaten, die bei bzw. mit derselben Kérperschaft getatigt werden, unter keinen
Umstéanden 35 % des Nettovermdgens eines Fonds Ubersteigen.

Unternehmen einer Unternehmensgruppe, die zum Zweck der Erstellung konsolidierter Finanzausweise gemaf der
Richtlinie 83/349/EWG oder anerkannten internationalen Bilanzierungsgrundséatzen als eine einzige Kérperschaft
angesehen werden, gelten fir die Berechnung der in diesem Abschnitt Il genannten Anlagegrenzen als eine einzige
Kérperschaft.

Nicht-Geldmarktfonds kénnen insgesamt bis zu 20 % des Nettovermdgens eines Fonds in (ibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente innerhalb einer Unternehmensgruppe anlegen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen sind Nicht-Geldmarktfonds berechtigt, bis zu 100 % des Nettovermdgens
eines jeden Fonds in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung in (ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften oder Institutionen, von
einem von der luxemburgischen Aufsichtsbehtrde akzeptierten Staat (zum Zeitpunkt dieses Prospekts sind dies
Mitgliedsstaaten der OECD, Singapur und jeder G20-Mitgliedstaat) oder von internationalen o&ffentlich-rechtlichen
Koérperschaften, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, emittiert oder garantiert werden, jedoch mit
der MalRgabe, dass ein solcher Fonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Wertpapieremissionen halt
und die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des jeweiligen Fonds
ausmachen.

Ungeachtet der in Absatz V. dargelegten Grenzen werden die Grenzen nach Absatz Ill. bei Anlagen in Aktien und/oder
Anleihen, die vom selben Emittenten ausgegeben wurden, auf bis zu 20 % angehoben, wenn das Anlageziel eines
Fonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten, hinreichend diversifizierten Aktien- oder Rentenindex
abzubilden, der eine angemessene Benchmark fir den entsprechenden Markt darstellt, dieses Anlageziel in
angemessener Weise verdffentlicht und in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds offengelegt wird.

Die in Absatz a) genannte Grenze wird auf 35 % angehoben, wenn dies nachgewiesenermaflen durch
aulergewohnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf regulierten Markten, auf denen bestimmte
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente deutlich berwiegen. Eine Anlage bis zur Hoéhe dieser
Anlagegrenze ist nur flr einen einzelnen Emittenten zulassig.

Nicht-Geldmarktfonds kdnnen keine mit Stimmrechten verbundenen Anteile erwerben, die die Gesellschaft in die Lage
versetzen wirden, einen erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuiiben.

Nicht-Geldmarktfonds dirfen héchstens Folgendes erwerben:

- 10 % der nicht stimmberechtigten Aktien desselben Emittenten,
- 10 % der Schuldverschreibungen desselben Emittenten,
- 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.

Diese Grenzen unter Punkt 2 und 3 kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs ignoriert werden, wenn der Bruttobetrag der
Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der sich im Umlauf befindlichen Instrumente zu diesem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Bestimmungen in Absatz V. gelten nicht fir Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskodrperschaften bzw. von einem anderen zulassigen Staat begeben oder garantiert
wurden, oder von einer internationalen Kérperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder angehéren.

Auf diese Bestimmungen wird ebenfalls in Bezug auf Beteiligungen verzichtet, die Nicht-Geldmarktfonds am Kapital
einer Gesellschaft halten, die in einem Nicht-EU-Mitgliedsstaat gegriindet wurde und ihr Vermégen Uberwiegend in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet und nach dessen
Gesetzgebung eine solche Beteiligung die einzige Moglichkeit fur Nicht-Geldmarktfonds darstellen, in Wertpapiere von
Emittenten des betreffenden Staates anzulegen, vorausgesetzt, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-
EU-Mitgliedstaat die Beschrankungen gemaf den Absatzen IV. VI. und VII. einhalt.

Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Aktien oder Anteile der in Absatz () c) genannten OGAW
und/oder sonstigen OGA anlegen, sofern nichts anders Lautendes im Prospekt bestimmt wird.

Die vom OGAW oder den sonstigen OGA gehaltenen Basistitel, in die Nicht-Geldmarktfonds anlegen, missen nicht im
Zusammenhang mit den Anlagebeschrankungen unter dem vorstehenden Absatz Ill. genannt sein.

Wenn abrdn Liquidity Fund (Lux) in Anteilen von OGAW und/oder sonstigen OGA anlegt, die direkt oder im Auftrag der

Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft aufgrund einer
gemeinsamen Geschéaftsflihrung oder Kontrolle oder aufgrund einer wesentlichen direkten oder indirekten Beteiligung
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von Uber 10 % verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft dem Fonds keine
Zeichnungs- oder Riicknahmegebdhren fir ihre Anlagen in Anteilen von OGAW und/oder sonstigen OGA in Rechnung
stellen.

Bei Anlagen des Fonds in OGAW und sonstigen OGA, darf die Verwaltungsgebuhr (ohne Erfolgsgebihr, sofern
zutreffend), die zulasten des betreffenden Fonds bzw. des OGAW und der sonstigen OGA erhoben wird, nicht mehr
als 4 % des jeweiligen Vermogens betragen. abrdn Liquidity Fund (Lux) weist den Gesamtbetrag der dem jeweiligen
Fonds bzw. dem OGAW und den anderen OGA, in die der Fonds wahrend des Berichtszeitraums angelegt hat,
belasteten Verwaltungsgebihr im Jahresbericht aus.

d) Nicht-Geldmarktfonds durfen hdchstens 25 % der Anteile desselben OGAW oder des sonstigen OGA erwerben. Diese
Grenze kann zum Zeitpunkt des Erwerbs unberiicksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der
Anteile nicht berechnet werden kann. Im Hinblick auf die Anwendung dieses Anlagelimits wird jeder Teilfonds eines
OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds als separater OGAW oder anderer OGA betrachtet.

a) Gemal den Bestimmungen und Beschréankungen des Gesetzes kann abrdn Liquidity Fund (Lux) unter voller
Ausschopfung der Grenzen der Luxemburger Gesetze und Vorschriften (i) Nicht-Geldmarktfonds auflegen, die als
Feeder-OGAW (ein ,Feeder-OGAW®) oder als Master-OGAW (ein ,Master-OGAW*) qualifiziert sind, (ii) jeden
bestehenden Fonds in einen Feeder-OGAW umwandeln oder (ii) den Master-OGAW jedes seiner Fonds in Feeder-
OGAWSs umwandeln.

b) Ein Feeder-OGAW muss mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen Master-OGAWSs anlegen.
Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seines Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden Instrumente halten:

- zweitrangiges liquides Vermdégen gemaf Paragraf Ill;
- derivative Finanzinstrumente, die ausschlieRlich zur Absicherung genutzt werden diirfen;

c) Um die Bedingungen von Paragraf X zu erfiillen, hat der Feeder-OGAW sein globales Engagement in derivative
Finanzinstrumente durch Kombination seines direkten Engagements gemal dem zweiten Unterparagraf von
Paragraf X zu berechnen. Dafir ist eine der folgenden Kombinationsmdglichkeiten zu verwenden:

- das tatsachliche Engagement des Master-OGAW in derivative Finanzinstrumente in Relation zu der Anlage
des Feeder-OGAW in den Master-OGAW; oder

- das potentielle maximale globale Engagement des Master-OGAW in derivative Finanzinstrumente, das in
den Verwaltungsbestimmungen fir den Master-OGAW oder der Satzung festgelegt ist, in Relation zu der
Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

d) Zum Erscheinungsdatum des vorliegenden Prospekts erfiillte keiner der Fonds die Anforderungen eines Feeder-
OGAW.

e) Ein Master-OGAW darf nicht in Feeder-OGAW investieren.

Ein Fonds (der ,Anlegende Fonds") kann Wertpapiere zeichnen, kaufen und/oder halten, die von einem oder mehreren
Fonds (jeweils ein ,Zielfonds") begeben werden oder begeben worden sind, sofern:

- der Zielfonds nicht wiederum in den anlegenden Fonds anlegt, der in diesen Zielfonds anlegt; und

- nicht mehr als insgesamt 10 % des Vermdgens des Zielfonds, dessen Kauf gemaR seiner Anlagestrategie
in Erwagung gezogen wird, in Anteile eines anderen OGAW oder OGA angelegt werden kénnen; und

- der Anlegende Fonds nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in Einheiten eines einzelnen Zielfonds anlegt;
und

- immer vorausgesetzt, dass der Wert der Wertpapiere in der Zeit, in der der Anlegende Fonds diese halt,
nicht in die Berechnung des Nettovermdgens von Nicht-Geldmarktfonds einflieRen, um den in dem Gesetz
vorgeschriebenen Mindestbestand an Nettovermdgen zu gewahrleisten; und

- sich die Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Rickkaufgeblhren zwischen denen auf Ebene des Anlegenden
Fonds, der in den Zielfonds angelegt hat, und diesem Zielfonds nicht verdoppeln.

abrdn Liquidity Fund (Lux) muss fiir jeden einzelnen Nicht-Geldmarktfonds gewahrleisten, dass das Gesamtengagement
in Finanzderivaten das Nettovermdgen des betreffenden Fonds nicht Gbersteigt.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Werts der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, des
Gegenparteirisikos, der vorhersehbaren Marktbewegungen und der fir die Liquidierung der Positionen zur Verfligung
stehenden Zeit berechnet. Dies gilt auch fiir die nachstehenden Unterabsatze.

Wenn Nicht-Geldmarktfonds in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, darf das Gesamtengagement in Bezug die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte insgesamt die Anlagegrenzen im vorstehenden Absatz |1l nicht Uberschreiten. Legen
Nicht-Geldmarktfonds in indexbasierte Finanzderivate an, missen diese Anlagen nicht mit den Beschréankungen unter
Absatz IV kombiniert werden.
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Wenn ein Derivat in einem Ubertragbaren Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss dieses fir die
Erfullung der Anforderungen dieses Absatzes X bertcksichtigt werden.

a)

b)

c)

d)

e)

a)

b)

c)

Nicht-Geldmarktfonds durfen keine Darlehen aufnehmen, die 10 % des Nettovermdgens des betreffenden Fonds
Ubersteigen, so dass alle Kreditaufnahmen tber Banken erfolgen missen und nur voriibergehender Natur sein durfen,
vorausgesetzt, dass Nicht-Geldmarktfonds Fremdwahrungen Uber Parallelkredite erwerben durfen.

Nicht-Geldmarktfondsdirfen keine Kredite gewahren oder als Burge im Auftrag Dritter auftreten.

Diese Einschrankung hindert Nicht-Geldmarktfonds nicht daran, Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
andere Finanzinstrumente nach (l) c), e) und f) zu erwerben, die nicht vollstadndig eingezahlt sind.

Nicht-Geldmarktfonds durfen keine ungedeckten Verkaufe von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder sonstigen Finanzinstrumenten durchfihren.

Nicht-Geldmarktfonds dirfen keine beweglichen oder unbeweglichen Vermdégenswerte erwerben.
Nicht-Geldmarktfonds diirfen weder Edelmetalle noch Zertifikate erwerben, die diese verbriefen.

mussen die in diesem Anhang beschriebenen Beschrankungen und Grenzen nicht einhalten, wenn sie Bezugsrechte
auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ausubt, die Teil des Gesellschaftsvermégens sind. Wahrend
der Grundsatz der Risikostreuung eingehalten wird, kdnnen neu aufgelegte Fonds von den Absatzen IV., VI. und VII.
a), b) und c) fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach dem Auflegungsdatum abweichen.

Wenn die in Absatz a) dargelegten Grenzen aus Griinden, die auerhalb der Kontrolle von abrdn Liquidity Fund (Lux)
liegen, oder infolge der Auslbung von Bezugsrechten uberschritten werden, muss die Gesellschaft bei ihren
Verkaufsgeschéften vorrangig das Ziel verfolgen, der Situation abzuhelfen und dabei die Interessen ihrer Anteilinhaber
in angemessenem Male bertlicksichtigen.

Sofern ein Emittent eine Rechtsperson mit mehreren Fonds ist und die Anlagen des Fonds ausschlief3lich den Anlegern
des betreffenden Fonds und den Glaubigern vorbehalten sind, deren Forderungen in Zusammenhang mit der Errichtung,
dem Geschaftsbetrieb oder der Liquidation des betreffenden Fonds entstanden sind, ist jeder Fonds im Sinne der
Anwendung der Regeln der Risikostreuung, wie in den Absétzen Ill., IV. und VI. dargestellt, als separater Emittent zu
betrachten.

Nicht-Geldmarktfonds unterliegen darlber hinaus weiteren Beschrankungen, die gegebenenfalls von den Aufsichtsbehérden
eines Landes auferlegt werden, in dem die Anteile vermarktet werden.
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Teil . ANLAGEBEFUGNISSE UND -BESCHRANKUNGEN FUR GELDMARKTFONDS

Fiir die Geldmarktfonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) gelten folgende Anlagebefugnisse und -beschriankungen:

I Fiir Geldmarktfonds zuldssige Vermdégenswerte

Vorbehaltlich der in diesem Teil Il von Anlage A festgelegten Anforderungen darf ein Geldmarktfonds ausschlielich in die
folgenden zulassigen Vermdgenswerte investieren:

- Geldmarktinstrumente;

- zulassige Verbriefungen und ABCP;
- Einlagen bei Kreditinstituten;

- umgekehrte Pensionsgeschéafte;

- Finanzderivate; und

- Anteile von Geldmarktfonds.

Neben den obigen Vermdgenswerten kann ein Geldmarktfonds in untergeordnetem Umfang liquide Mittel in verschiedenen
Wahrungen halten.

Il. Verbotene Aktivitaten
Ein Geldmarktfonds darf nicht:

(a) in andere als die vorstehend unter I) genannten Vermdgenswerte investieren;

(b) Leerverkadufe von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen, ABCP und Anteilen anderer Geldmarktfonds
tatigen;

(c) ein direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffen eingehen, auch nicht Uber Derivate,
Zertifikate, die diese reprasentieren, darauf basierende Indizes oder andere Mittel oder Instrumente, die zu
einem diesbezliglichen Engagement fiihren wiirden;

(d) Wertpapierleih- oder -verleihgeschafte oder andere Vereinbarungen abschlieRen, die die Vermdgenswerte
des Geldmarktfonds belasten wiirden;

(e) Barmittel leihen und verleihen.

ll. Spezifische Anforderungen fiir Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen CNAV-Geldmarktfonds fiir
offentliche Schuldtitel erfiillen:

Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fir einen CNAV-Geldmarktfonds fir offentliche Schuldtitel erfillt, muss
mindestens 99,5 % seines Vermdgens in die folgenden Instrumente investieren:

. Geldmarktinstrumente, die einzeln oder gemeinsam von der Europaischen Union, den
nationalen, regionalen und lokalen Regierungen der EU-Mitgliedstaaten oder ihren
Zentralbanken, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem
Européischen Investitionsfonds, dem Europaischen Stabilitdtsmechanismus, der
Europaischen Finanzstabilitatsfazilitét, einer zentralen Behorde oder Zentralbank eines
Drittstaates, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Bank fir
Internationalen Zahlungsausgleich oder von einer anderen relevanten internationalen
Finanzinstitution oder Organisation, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren,
ausgegeben oder garantiert werden; und

. umgekehrte Pensionsgeschafte, die durch die im vorigen Unterabsatz genannten
Geldmarktinstrumente besichert werden; oder

. Barmittel.

IV. Spezifische Anforderungen fiir die einzelnen Arten der fiir Geldmarktfonds zuldssigen Vermogenswerte

Geldmarktfonds durfen nur in fir Geldmarktfonds zuldssige Vermégenswerte investieren, die folgende Bedingungen erfillen:
A.  Geldmarktinstrumente, die alle folgenden Bedingungen erfllen:
(a) Sie gehoren zu den folgenden Kategorien:
i. Geldmarkinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind; und/oder
ii. Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Markt in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat

gehandelt werden, sofern dieser Markt reguliert wird, regelmaRig geéffnet und der Offentlichkeit
zuganglich ist, und/oder
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iii. andere Geldmarktinstrumente als die vorstehend unter (a) (i) und (ii) genannten, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Behorde oder der Zentralbank eines
EU- Mitgliedstaats, der Europédischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Féderation oder von einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter (a) i) and ii) oben
genannten geregelten Markten gehandelt werden; oder

. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert, das seinen Sitz in einem Land hat,
welches einer Aufsicht gemal den im EU-Recht festgelegten Kriterien unterliegt, oder
von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese einhalt; oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF
genehmigt wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs oben gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital und Reserven von mindestens 10 Mio. Euro (EUR
10.000.000) handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

(b) Das Geldmarkinstrument weist eine der folgenden alternativen Eigenschaften auf:

i. eine rechtliche Laufzeit bei Ausgabe von dreihundertsiebenundneunzig (397) Tagen oder weniger;
oder

ii. eine Restlaufzeit von dreihundertsiebenundneunzig (397) Tagen oder weniger; oder

ii. in Abweichung von den vorstehenden Bestimmungen kann ein Standard-Geldmarktfonds auch eine
Restlaufzeit bis zum rechtlichen Riicknahmedatum von zwei Jahren oder weniger aufweisen, sofern
die Zeitspanne bis zur nachsten Zinsanpassung 397 Tage oder weniger betragt. Zu diesem Zweck
werden variabel verzinsliche Geldmarktinstrumente und festverzinsliche Geldmarktinstrumente, die
durch eine Swapvereinbarung abgesichert sind, an einen Geldmarktsatz oder -index angepasst.

(c) Der Emittent des Geldmarktinstruments und die Qualitat des Geldmarktinstruments wurden im Rahmen des
internen Verfahrens zur Bewertung der Kreditqualitat positiv bewertet.

Diese Auflage gilt nicht fir Geldmarktinstrumente, die von der EU, einer zentralen Behorde oder Zentralbank
eines EU-Mitgliedsstaates, der Europadischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem
Europaischen Stabilitdtsmechanismus oder der Europadischen Finanzstabilisierungsfazilitit begeben oder
garantiert werden.

(d) Wenn ein Geldmarktfonds in eine Verbriefung oder ein ABCP investiert, unterliegt er den nachstehend unter
B) festgelegten Anforderungen.

B.  Zulassige Verbriefungen und ABCP muiissen die folgenden Anforderungen erfillen:

(1) Die Verbriefung bzw. das ABCP ist ausreichend liquide, wurde im Rahmen der von der
Verwaltungsgesellschaft eingefiihrten internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat positiv bewertet
und gehort zu einer der folgenden Kategorien:

(@) eine Verbriefung gemaR Artikel 13 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61° der Kommission; oder
(b) ein ABCP, das von einem ABCP-Programm ausgegeben wird und das:
i. vollstandig durch ein beaufsichtigtes Kreditinstitut gestiitzt wird, das alle Liquiditats-, Kredit- und
wesentlichen Verwasserungsrisiken sowie laufende Transaktionskosten und laufende

programmweite Kosten im Zusammenhang mit dem ABCP abdeckt, um dem Anleger
gegebenenfalls die vollstandige Zahlung eines beliebigen Betrags aus dem ABCP zu garantieren;

3 Delegierte Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des

Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die Liquiditdtsdeckungsanforderung an Kreditinstitute (Text von Bedeutung fiir den EWR)
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ii. keine Wiederverbriefung darstellt, wobei die der Verbriefung zugrunde liegenden Forderungen auf
Ebene der einzelnen ABCP-Transaktionen keine Verbriefungsposition beinhalten; und

iii. keine synthetische Verbriefung im Sinne von Artikel 242 (11) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013*
beinhaltet;

(c) eine einfache, transparente und standardisierte (STS) Verbriefung oder ABCP, vorausgesetzt, dass die
Kriterien zur Ildentifizierung dieser STS gemaR Artikel 11 der Geldmarktfondsverordnung in der jeweils
glltigen Fassung erfiillt sind.

(2) Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fur einen kurzfristigen Geldmarktfonds erfillt, darf nur dann
in Verbriefungen oder ABCP investieren, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

die rechtliche Falligkeit bei Ausgabe der vorstehend unter 1) a) genannten Verbriefungen betragt zwei (2)
Jahre oder weniger und die Zeitspanne bis zur nachsten Zinsanpassung dreihundertsiebenundneunzig (397)
Tage oder weniger;

(a

~

(b) die rechtliche Falligkeit bei Ausgabe oder die Restlaufzeit der vorstehend unter 1) b) und c) genannten

Verbriefungen oder ABCP betragt dreihundertsiebenundneunzig (397) Tage oder weniger;

=

die vorstehend unter 1) a) und c) genannten Verbriefungen sind amortisierende Instrumente und haben eine
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von zwei (2) Jahren oder weniger.

—
O
-~

(3) Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fir einen Standard-Geldmarktfonds erfillt, darf in die
vorstehend in Absatz 1 genannten Verbriefungen oder ABCP investieren, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfullt ist:

Die rechtliche Falligkeit bei Ausgabe oder die Restlaufzeit der vorstehend in Absatz 1 (a), (b) und (c)
genannten Verbriefungen oder ABCP betragt ein bis zwei Jahre oder weniger und die Zeitspanne bis zur
nachsten Zinsanpassung betragt 397 Tage oder weniger.

(a

~

(b) Die vorstehend unter Absatz 1 (a) und (c) genannten Verbriefungen sind amortisierende Instrumente und
haben eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von zwei Jahren oder weniger.

C. Einlagen bei Kreditinstituten, sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:
(a) es handelt sich um eine Sichteinlage oder jederzeit kiindbare Einlage;
(b) die Einlage wird in héchstens 12 Monaten fallig; und
(c) das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder unterliegt fir den Fall, dass es seinen Sitz in
einem Dirittland hat, Aufsichtsvorschriften, die nach dem Verfahren des Artikels 107 Absatz 4 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 als gleichwertig mit EU-Recht angesehen werden.

D. 1. Anteile eines anderen Geldmarktfonds (,Ziel-Geldmarktfonds*), sofern alle folgenden Bedingungen erflllt sind:

(a) Gemal den Fondsbestimmungen oder der Satzung des Ziel-Geldmarktfonds dirfen insgesamt hochstens
10 % seines Vermdgens in Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden.

(b) Der Ziel-Geldmarktfonds halt keine Anteile des erwerbenden Geldmarktfonds.
(c) Der Ziel-Geldmarkifonds ist gemaR der Geldmarktfondsverordnung zugelassen.

Ein Geldmarktfonds, dessen Anteile erworben wurden, darf wahrend des Zeitraums, in dem der erwerbende
Geldmarktfonds Anteile halt, nicht in den erwerbenden Geldmarktfonds investieren.

2. Wenn ein Geldmarktfonds in Anteile anderer Geldmarktfonds investiert, gelten folgende Regeln:

(a) Ein Geldmarktfonds kann Anteile von Ziel-Geldmarktfonds im Sinne des vorstehenden Absatzes 1 erwerben, sofern
grundsatzlich insgesamt nicht mehr als 10 % des Vermodgens des Geldmarktfonds in Anteile von Ziel-
Geldmarktfonds investiert werden.

(b) Moglicherweise darf ein Geldmarktfonds mehr als 10 % seines Vermdgens in Anteile anderer Ziel-Geldmarktfonds
investieren. Dies wird gegebenenfalls in der Anlagepolitik ausdriicklich angegeben.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Text von Bedeutung fiir den EWR)
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(d)

(e)

E.

F.

Ein Geldmarktfonds darf Anteile eines anderen Ziel-Geldmarktfonds erwerben, sofern diese nicht mehr als 5 % des
Vermogens eines Geldmarktfonds ausmachen.

Geldmarktfonds, die von Punkt V.D.2. Absatz 1 abweichen durfen, dirfen insgesamt nicht mehr als 17,5 % ihres
Vermaogens in Anteile anderer Ziel-Geldmarktfonds investieren.

Wird der Ziel-Geldmarktfonds direkt oder im Rahmen einer Ubertragung von der Verwaltungsgesellschaft, deren
Manager oder einer anderen Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft oder deren Manager durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, darf die Verwaltungsgesellschaft bzw. die andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren erheben.

Bei einer Anlage eines Geldmarktfonds in einen Ziel-Geldmarktfonds, mit dem die Verwaltungsgesellschaft oder
der Anlageverwalter gemaR dem vorstehenden Absatz verbunden ist, wird fur diesen Teil des Vermdgens des
betreffenden Fonds keine Verwaltungsgebihr erhoben. Die Verwaltungsgesellschaft weist den Gesamtbetrag der
Verwaltungsgebiuihr, die dem jeweiligen Geldmarktfonds und dem Ziel-Geldmarktfonds, in den der Fonds wahrend
des Berichtszeitraums angelegt hat, in Rechnung gestellt wird, im Jahresbericht des abrdn Liquidity Fund (Lux)'s
aus.

Die Basiswerte des Ziel-Geldmarktfonds, in den ein Geldmarktfonds investiert, miissen im Zusammenhang mit den
Anlagebeschrankungen unter dem nachstehenden Abschnitt V nicht berlcksichtigt werden.

Finanzderivate, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder auRerbdrslich gehandelte
Finanzderivate (,OTC-Derivate®), sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

- die Basiswerte des derivativen Instruments bestehen aus Zinssatzen, Wechselkursen, Wahrungen oder
Indizes, die eine dieser Kategorien reprasentieren;

- das derivative Instrument dient ausschlieBlich zur Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken, die mit
anderen Anlagen des Geldmarktfonds verbunden sind;

- die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten sind Institute, die einer griindlichen Regulierung und
Aufsicht unterliegen und zu den Kategorien gehdren, die von den Luxemburger Aufsichtsbehérden genehmigt
wurden;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis und kénnen
jederzeit auf Initiative von abrdn Liquidity Fund (Lux) durch ein Gegengeschaft zum Marktwert verkauft,
liquidiert oder geschlossen werden.

Umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) Jeder Geldmarktfonds hat das Recht, das Geschaft jederzeit mit einer Frist von hdchstens zwei (2)
Geschaftstagen zu kiindigen.

(b) Die von dem betreffenden Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts erhaltenen
Vermdgenswerte:

i. sind Geldmarktinstrumente, die die vorstehend unter A) dargelegten Anforderungen erfiillen;
ii. haben einen Marktwert, der jederzeit mindestens dem Wert der ausgezahlten Barmittel entspricht;
iii. durfen nicht verkauft, reinvestiert, verpfandet oder anderweitig Uibertragen werden;
iv. dirfen keine Verbriefungen und ABCP enthalten;
v. sind ausreichend diversifiziert, wobei das Engagement in einem bestimmten Emittenten maximal
15 % des Nettoinventarwerts ausmachen darf, es sei denn, diese Vermdgenswerte sind

Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen von V.(8) unten erfillen;

vi. werden von einem Unternehmen begeben, das von der Gegenpartei unabhangig ist und
voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Performance dieser Gegenpartei aufweist.

Abweichend von (b) i. oben kann ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéafts
liquide Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erhalten, die nicht unter A) oben aufgefiihrt
sind, sofern die Vermdgenswerte eine der folgenden Bedingungen erflllen:

i. Sie werden von der EU, einer zentralen Behdrde oder der Zentralbank eines EU-Mitgliedsstaates,
der Europaischen Zentralbank, der Europédischen Investitionsbank, dem Europaischen
Stabilitaétsmechanismus oder der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitit begeben oder
garantiert, sofern eine positive Bewertung im Rahmen des internen Verfahrens zur Bewertung der
Kreditqualitat erreicht wurde.
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ii. Sie werden von einer zentralen Behoérde oder der Zentralbank eines Drittstaates begeben oder
garantiert, sofern eine positive Bewertung im Rahmen des internen Verfahrens zur Bewertung der
Kreditqualitat erreicht wurde.

Die gemaR den obigen Bedingungen im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften erhaltenen
Vermogenswerte missen die unter V.(8) beschriebenen Diversifizierungsanforderungen erflllen.

(c) abrdn Liquidity Fund (Lux) stellt fur jeden Geldmarktfonds sicher, dass dieser den vollstdndigen Barbetrag
jederzeit auf Basis des aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen Marktwertes zurtickfordern kann
(wie nachstehend beschrieben). Wenn der Barbetrag jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar
ist, wird der aktuelle Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Fonds herangezogen.

V. Diversifizierungsvorschriften

(1)

@)

4)

(6)

(7)

(a) Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr als 5% seines Vermdgens in Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCP ein und desselben Emittenten anlegen.

(b) Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut anlegen, es sei denn, die Bankenbranche in Luxemburg ist so strukturiert, dass es nicht genug
tragfahige Kreditinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erflllen, und es ist fir den betreffenden
Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar, Einlagen in einem anderen Mitgliedstaat zu tatigen. In diesem Fall
durfen bis zu 15 % des Vermdgens bei ein und demselben Kreditinstitut hinterlegt werden.

Abweichend von Absatz 1) a) darf ein VNAV-Geldmarktfonds (kurzfristig oder Standard) bis zu 10 % seines
Vermoégens in Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP ein und desselben Emittenten anlegen, sofern
der Gesamtwert der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP eines Emittenten, in denen der betreffende
Geldmarktfonds jeweils mehr als 5 % anlegt, 40 % seines Vermdgens nicht Ubersteigt.

(a) Die Summe aller Engagements eines Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP darf 15 % seines
Vermdgens nicht Uberschreiten.

(b) Ab dem Zeitpunkt der Anwendung des in Artikel 11 Absatz 4 der Geldmarktfondsverordnung
genannten delegierten Rechtsakts darf die Summe aller Engagements eines Geldmarktfonds in Verbriefungen
und ABCP 20 % seines Vermoégens nicht Giberschreiten, wobei bis zu 15 % des Vermdgens des Geldmarktfonds
in Verbriefungen und ABCP investiert werden kénnen, die nicht den Kriterien fiir die Identifizierung von STS-
Verbriefungen und ABCP entsprechen.

Die gesamte Risikoposition eines Geldmarktfonds in ein und derselben Gegenpartei von OTC-Derivatgeschaften,
die die vorstehend in Abschnitt IV (E) genannten Bedingungen erfiillen, darf hochstens 5 % des Vermdgens des
betreffenden Geldmarktfonds betragen.

Der Gesamtbetrag der Barmittel, die einer Gegenpartei des betreffenden Geldmarktfonds im Rahmen von
umgekehrten Pensionsgeschaften zur Verfigung gestellt werden, darf 15 % des Vermodgens des
Geldmarktfonds nicht tberschreiten.

Unbeschadet der in Absatz 1 und 4 festgelegten individuellen Obergrenzen darf abrdn Liquidity Fund (Lux) die
folgenden Anlagen in einem Geldmarktfonds nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 15 %
des Vermogens des Geldmarktfonds in einem einzelnen Emittenten fihren wiirde:

. Anlagen in Geldmarktinstrumenten, VVerbriefungen und ABCP, die von diesem Emittenten
ausgegeben wurden, und/oder

. Einlagen bei diesem Emittenten, und/oder

. OTC-Finanzderivate, aufgrund derer dieser Emittent dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt
ist.

Die in Absatz (6) oben festgelegte Obergrenze von 15 % wird auf maximal 20 % fur Geldmarktinstrumente,
Einlagen und OTC-Finanzderivate ein und desselben Emittenten angehoben, soweit die Bankenbranche in
Luxemburg so strukturiert ist, dass es nicht genug tragfahige Kreditinstitute gibt, um diese
Diversifizierungsanforderung zu erflllen, und es fiir den Fonds wirtschaftlich nicht zumutbar ist, Finanzinstitute
in einem anderen Mitgliedstaat zu nutzen.

Ungeachtet der Bestimmungen in Absatz 1) a) ist jeder Geldmarktfonds befugt, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % des Vermoégens jedes Fonds in Geldmarktinstrumenten anzulegen, die separat oder
gemeinsam von der EU, den nationalen, regionalen und lokalen Regierungen der EU-Mitgliedstaaten oder deren
Zentralbanken, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem Europaischen
Investitionsfonds, dem Europaischen Stabilitdtsmechanismus, der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat,
einer zentralen Behorde oder Zentralbank eines Mitgliedsstaates der OECD, der G20 oder Singapur, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Europaischen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fir
Internationalen Zahlungsausgleich oder einer anderen relevanten internationalen Finanzinstitution oder
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)

(10)

(11)

(12

-

(13)

Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, jedoch mit der
MaRgabe, dass der betreffende Fonds Geldmarktinstrumente halten muss, die aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen eines Emittenten stammen und dass die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Gesamtvermdgens dieses Fonds nicht Uiberschreiten diirfen.

Die im vorstehenden Absatz 1 genannte Obergrenze kann auf maximal 10 % fir bestimmte Anleihen erhoht
werden, wenn diese von einem Kreditinstitut begeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU hat und per Gesetz einer speziellen 6ffentlichen Aufsicht zur Gewahrleistung des Schutzes
der Anleiheninhaber unterliegt. Insbesondere miissen die aus diesen Anleihen resultierenden Betrage im
Einklang mit dem Gesetz in Vermdgenswerte investiert werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen
ausreichen missen, um die mit den Anleihen verbundenen Anspriiche zu erfillen, und die im Falle eines Ausfalls
des Emittenten fir die Tilgung des Kapitals und zur Zahlung der aufgelaufenen Zinsen vorrangig verwendet
wirden.

Wenn ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermogens in die im vorstehenden Absatz genannten Anleihen
ein und desselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Wertes der
Vermogenswerte des Fonds nicht Uberschreiten.

Unbeschadet der in Absatz 1 festgelegten individuellen Obergrenzen darf der Geldmarktfonds héchstens 20 %
seines Vermogens in Anleihen eines einzigen Kreditinstituts anlegen, wenn die Anforderungen gemaf Artikel
10(1), Buchstabe (f) oder Artikel 11(1), Buchstabe (c) der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erflllt sind,
einschlieBlich moglicher Investitionen in Vermdgenswerte gemal Absatz 9 oben.

Wenn ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in die in Unterabsatz 1 genannten Anleihen ein und
desselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 60 % des Wertes der Vermogenswerte des
betreffenden Geldmarktfonds nicht Uberschreiten, einschlieBlich moglicher Investitionen in Vermogenswerte
gemal vorstehendem Absatz 11 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen.

Unternehmen einer Unternehmensgruppe, die zum Zweck der Erstellung konsolidierter Abschliisse gemaf der
Richtlinie 2013/34/EU oder anerkannten internationalen Bilanzierungsgrundsatzen als eine einzige Korperschaft
angesehen werden, gelten fir die Berechnung der vorstehend in Absatz 1 bis 7 genannten Anlagegrenzen als
eine einzige Koérperschaft.

VI. Konzentrationsvorschriften

(1)

)

Ein Geldmarktfonds darf hdchstens 10 % der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP ein und desselben
Emittenten halten.

Absatz 1) oben gilt nicht in Bezug auf Geldmarktinstrumente, die von der EU, den nationalen, regionalen und
lokalen Regierungen der Mitgliedstaaten oder ihren Zentralbanken, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Investitionsbank, dem Europaischen Investitionsfonds, dem Europaischen Stabilitdtsmechanismus,
der Europaischen Finanzstabilitatsfazilitat, einer zentralen Behérde oder Zentralbank eines Drittstaates, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarates, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder von einer anderen
relevanten internationalen Finanzinstitution oder Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,
ausgegeben oder garantiert werden.

abrdn Liquidity Fund (Lux) wird darGber hinaus weitere Beschrankungen erfiillen, die gegebenenfalls von den Aufsichtsbehdrden
eines Landes auferlegt werden, in dem Anteile vermarktet werden.
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ANLAGETECHNIKEN UND -INSTRUMENTE UND EINSATZ VON FINANZDERIVATEN

Techniken und Instrumente

Wenn dies nach dem Gesetz und nach allen gegenwartigen oder kinftigen einschldgigen Luxemburger Gesetzen oder
Durchfiihrungsverordnungen, Rundschreiben und Positionspapieren des CSSF, zuldssig ist, und unter Berlcksichtigung der
jeweiligen Einschrankungen, insbesondere der Bestimmungen von (i) Artikel 11 der GroRRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 (iber bestimmte Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen® und
des (ii) CSSF-Rundschreibens 08/356 betreffend die geltenden Regelungen fiir Organismen fur gemeinsame Anlagen, die bei
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestimmte Verfahren und Instrumente einsetzen; (iii) CSSF-
Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Richtlinien zu ETF und sonstigen OGAW; und (iv) der Geldmarktfondsverordnung (sofern
zutreffend) (wobei diese Regelungen gelegentlich abgeandert oder ersetzt werden kénnen), kann jeder Fonds von abrdn Liquidity
Fund (Lux), um zuséatzliches Kapital oder Ertrag zu generieren oder Kosten oder Risiken zu minimieren, als Kaufer oder Verkaufer
optionale und nicht optionale umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen.

Umgekehrte Pensionsgeschifte

Um zusatzlichen Umsatz fir Fonds zu erzielen, beabsichtigt abrdn Liquidity Fund (Lux), sich voriubergehend und je nach
Marktbedingungen an umgekehrten Pensionsgeschaften zu beteiligen, sofern die Bestimmungen (in ihrer jeweils aktuellen
Fassung) erfiillt werden, die unter anderem in der Geldmarktfondsverordnung (sofern zutreffend), im CSSF-Rundschreiben
08/356 und im CSSF-Rundschreiben 14/592 dargelegt sind. Unter keinen Umstanden dirfen diese Transaktionen zu einer
Abweichung des Fonds von seinem Anlageziel entsprechend der Beschreibung im Prospekt oder zu zusatzlichen Risiken fuhren,
die Uber seinem im Prospekt beschriebenen Profil liegen.

Umgekehrte Pensionsgeschafte, auch als ,umgekehrte Repos* bezeichnet, sind auf Wertpapier- und Geldmarkten eingesetzte
Finanzinstrumente. Ein Fonds bietet einer Gegenpartei, die Wertpapiere verkauft, Geld zu zahlen, wahrend die Gegenpartei sich
wiederum verpflichtet, diese Wertpapiere an einem zukunftigen Datum wieder vom Fonds zurtickzukaufen. Der Ruckkaufpreis
sollte dabei Uber dem urspriinglichen Verkaufspreis liegen. Die Differenz stellt effektiv Zinsen dar, die auch als
+Reposatz* bezeichnet werden. Die von der Gegenpartei verkauften Wertpapiere werden haufig als ,Sicherheit* bezeichnet.
Umgekehrte Pensionsgeschéfte sind typischerweise kurzfristige Instrumente.

Alle Fonds kénnen Wertpapiere erwerben, die Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéaften mit gut angesehenen
Finanzinstituten sind, die sich auf diese Art von Geschaft spezialisiert haben. Im Rahmen dieser Vereinbarungen verpflichtet sich
der Verkaufer beim Abschluss des Kontrakts gegeniber dem Kaufer, die Wertpapiere zu einem gegenseitig vereinbarten
Zeitpunkt und Kurs zuriickzukaufen, so dass der flr die Laufzeit der Vereinbarung gliltige Reposatz von vornherein feststeht.
Diese Anlagetechnik ermdglicht es dem Kaufer, wahrend der jeweiligen Laufzeit unabhangig von etwaigen Marktschwankungen
feste Renditen zu erwirtschaften. Wahrend der Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschafts darf der Kaufer die der
Vereinbarung zugrunde liegenden Wertpapiere weder vor ihrem Riickkauf durch den Vertragspartner noch vor Ablauf der
Riickkaufperiode verkaufen.

abrdn Liquidity Fund (Lux) kann umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, die aus Termingeschaften bestehen, bei deren
Falligkeit die Gegenpartei (Verkaufer) verpflichtet ist, die verkauften Vermégenswerte zuriickzukaufen, wahrend abrdn Liquidity
Fund (Lux) (Kaufer) verpflichtet ist, die im Rahmen der Transaktion gekauften Vermdgenswerte zuriickzugeben.

abrdn Liquidity Fund (Lux) sorgt dafiir, dass das Volumen der im Zusammenhang mit Pensionsgeschaften erworbenen
Wertpapiere auf einem Niveau bleibt, das ihr jederzeit die Bedienung von Riicknahmeantragen gestattet.

100 % der durch AbschlieRen von umgekehrten Pensionsgeschaften zu marktublichen Bedingungen erwirtschafteten
Bruttoerlése werden wieder dem abrdn Liquidity Fund (Lux) gutgeschrieben.

Die Vermdgenswerte, die Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschaften sind, kdnnen von einem Drittverwahrer gehalten
werden, der einer ordnungsgemafien Aufsicht unterliegt.

Die Gegenparteien der oben beschriebenen Transaktionen mussen griindlichen Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF mit
den Regeln des Gemeinschaftsrechts als gleichwertig ansieht und die speziell fir diese Art von Transaktionen gelten. Zwar gibt
es bei der Auswahl der Gegenparteien keine Vorgaben in Bezug auf Rechtsstatus oder geografische Kriterien, jedoch werden
diese Elemente gewohnlich im Auswahlprozess bericksichtigt. Die Gegenparteien solcher Transaktionen sind Organisationen,
die in Artikel 2 (6) der delegierten Verordnung 2018/990 aufgefiihrt sind. abrdn Liquidity Fund (Lux) ist bestrebt, Gegenparteien
aus einer Liste zugelassener Gegenparteien einzusetzen, fir die der relevante Anlageverwalter unter Berlicksichtigung der
CSSF-Regeln zur Auswahl von Gegenparteien eine Analyse des Kreditrisikos erstellt hat. Eine Gegenpartei kann eine mit dem
Anlageverwalter verbundene Partei sein.

Von Gegenparteien in umgekehrten Pensionsgeschéften erhaltene Vermdgenswerte stellen Sicherheiten dar.

Sicherheiten werden akzeptiert, wenn es sich um Staatsanleihen hoher Qualitéat handelt, die gemaR dem internen Verfahren der
Verwaltungsgesellschaft zur Bewertung der Kreditqualitdt eine positive Kreditqualitdtsbewertung erhalten haben. Die
Beschrankung auf Staatsanleihen gilt nicht fir Nicht-Geldmarktfonds, die auch nicht-staatliche hochwertige Anleihen akzeptieren
diirfen.

3 Das Gesetz vom 20. Dezember 2002 zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen wurde aufgehoben und durch das Gesetz abgeldst.
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Die Sicherheiten kdnnen mit dem Brutto-Kontrahentenrisiko aufgerechnet werden. Bei der Aufrechnung der Sicherheiten wird ihr
Wert um einen bestimmten Prozentsatz reduziert, der unter anderem kurzfristigen Schwankungen im Wert des Engagements
und der Sicherheit Rechnung tragt. Die Sicherheiten werden auf einem bestimmten Niveau gehalten, um zu gewahrleisten, dass
das Netto-Engagement in einer Gegenpartei nicht die im vorliegenden Anhang A ,Anlagebeschrankungen, Anlagetechniken und
Risikomanagementprozess“ genannten Grenzen fir eine Gegenpartei libersteigt. Erhaltene Sicherheiten werden nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet.

Angesichts der hohen Qualitat der Gegenparteien der umgekehrten Pensionsgeschafte betragt der Sicherheitsabschlag fur die
erhaltenen hochwertigen Staatsanleihen 0 %.

Sicherheiten werden taglich auf Basis der verfligbaren Marktkurse bewertet, unter Beruicksichtigung angemessener Abschlage
(sofern vorhanden), die aufgrund der Sicherheitsabschlagsrichtlinie festgelegt wurden. Die Sicherheiten werden taglich zum
Marktwert bewertet und kénnen taglichen variablen Nachschussforderungen unterliegen. Die Sicherheitsabschlage konnen intern
Uberpruft und anhand eines risikobasierten Ansatzes geandert werden.

Bei einer Eigentumsiibertragung werden die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle (bzw. einer Unterverwahrstelle im
Namen der Verwahrstelle) im Namen des betreffenden Fonds gehalten, wie es den Verwahrpflichten der Verwahrstelle gemafR
dem Verwahrstellenvertrag entspricht. Bei anderen Sicherheitenvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einem
Drittverwahrer gehalten werden, der einer ordnungsgemafen Aufsicht unterliegt und von dem Sicherheitengeber unabhangig
sein sollte.

Nur die folgenden Fonds durfen umgekehrte Pensionsgeschafte einsetzen. Wenn ein anderer Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschafte einsetzt, wird die folgende Tabelle entsprechend aktualisiert:

Name des Fonds Erwarteter Anteil des verwalteten Maximaler Anteil des verwalteten
Vermdgens™ Vermogens

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Sterling Fund 0-20 % 50 %

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 0-20 % 50 %

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Seabury Euro 0-20 % 50 %

Liquidity 1 Fund

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Seabury Sterling 0-20 % 50 %

Liquidity 1 Fund

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Seabury Sterling 0-20 % 50 %

Liquidity 2 Fund

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Seabury Sterling 0-20 % 50 %

Liquidity 3 Fund

abrdn Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 0-20 % 50 %

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Short Duration 0-20 % 50 %

Sterling Fund

* Die erwartete Nutzung kann diese Spanne fiir die betreffenden Fonds voriibergehend lberschreiten. Der Anteil des
Nettovermdgens eines Fonds, der Gegenstand von umgekehrten Pensionsgeschéaften ist, kann innerhalb der in der vorstehenden
Tabelle angegebenen Grenzen schwanken. Solche Schwankungen kénnen insbesondere von Faktoren wie dem gesamten
Nettovermdgen des Fonds, Markttiefen und saisonalen Trends abhangen. In Zeitrdumen hoher Verfligbarkeit von Sicherheiten
und/oder begrenzter unbesicherter Emissionstatigkeit kann sich der Anteil des Nettovermdgens eines Fonds, der Gegenstand
von umgekehrten Pensionsgeschaften ist, dem maximalen Prozentsatz anndhern. Ebenso kann es auch Zeitraume geben, in
denen es am Markt nur ein geringes oder kein Angebot gibt. In diesem Fall kdnnte dieser Anteil 0 Prozent betragen.

Derivative Finanzinstrumente

Jeder Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) kann im Einklang mit den Bedingungen und innerhalb des vom Gesetz, der
Geldmarktfondsverordnung (sofern zutreffend) und von aktuellen oder zukiinftigen Luxemburger Gesetzen oder
Umsetzungsvorschriften, Rundbriefen und CSSF-Stellungnahmen (die ,Vorschriften“) vorgegebenen Rahmens in
Finanzderivaten anlegen, um Zins- und Wechselkursrisiken abzusichern. Vorbehaltlich der Bestimmungen der geltenden
Verordnungen zahlen zu Finanzderivaten unter anderem Futures, Optionen, Swaps (unter anderem Credit Swaps, Credit Default
Swaps, Zinsswaps und Inflation Swaps) und Devisenterminkontrakte. Es kdnnen neue derivative Finanzinstrumente entwickelt
werden, die fur die Nutzung durch abrdn Liquidity Fund (Lux) geeignet sein kénnen. abrdn Liquidity Fund (Lux) kann solche
derivativen Finanzinstrumente in Ubereinstimmung mit den Vorschriften einsetzen und die erhaltenen Barsicherheiten werden
seiner Sicherheitenpolitik entsprechen.

Die Gegenparteien dieser Transaktionen mussen griindlichen Aufsichtsregeln unterliegen, die die CSSF mit den Regeln des
Gemeinschaftsrechts als gleichwertig ansieht und die speziell fiir diese Art von Transaktionen gelten. Im Hinblick auf OTC-
Finanzderivat-Transaktionen erhalt abrdn Liquidity Fund (Lux) Sicherheiten, wie in jedem seiner ISDA Agreements angegeben.
Diese Sicherheiten liegen in Form von Barmitteln vor. Sicherheiten in Form von Bareinlagen in einer anderen Wahrung als der
Wahrung des Engagements unterliegen ebenfalls einem Abschlag von 10 %.

Gegebenenfalls kénnen Barsicherheiten, die der jeweilige Fonds in Zusammenhang mit Finanzderivaten erhalten hat, in einer
Weise, die mit den Anlagezielen des betreffenden Fonds im Einklang steht, in folgender Form wiederangelegt werden: in (a)
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Anteile, die von Organismen fir gemeinsame Anlagen am kurzfristigen Geldmarkt ausgegeben wurden, deren Nettoinventarwert
borsentaglich berechnet wird und die Uber ein Rating von AAA oder gleichwertig verfiigen, (b) kurzfristige Bankeinlagen, (c)
Anleihen mit kurzer Laufzeit, die von einem EU-Mitgliedstaat, der Schweiz, Kanada, Japan, den USA oder deren
Gebietskorperschaften oder von supranationalen Institutionen und Organismen der EU, mit regionaler oder weltweiter
Ausrichtung, ausgegeben oder garantiert werden, und in (d) umgekehrte Pensionsgeschafte, welche die unter Abschnitt XII.
Artikel 43. J) der ESMA-Richtlinien zu ETF und sonstigen OGAW, die von der CSSF im CSSF-Rundschreiben 14/592
veroffentlicht wurden, beschriebenen Voraussetzungen erflllen. Eine Wiederanlage dieser Art wird bei der Berechnung des
Gesamtrisikos jedes beteiligten Fonds berlcksichtigt, insbesondere dann, wenn dadurch eine Hebelwirkung entsteht.

Einsatz von Total Return Swaps

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der die eine Partei Zahlungen leistet, die sich nach dem
Gesamtertrag eines Basiswerts, welcher sowohl die erzielten Ertrage als auch Kapitalgewinne und -verluste umfasst, richten und
im Gegenzug von der anderen Partei Zahlungen erhalt, die anhand eines variablen oder fixen Zinssatzes berechnet werden.

abrdn Liquidity Fund (Lux) hat nicht die Absicht, Total Return Swap-Transaktionen einzugehen. Wenn ein Fonds in Zukunft
Total Return Swaps einsetzt, wird der Prospekt entsprechend geandert.

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Weiterverwendung von Sicherheiten (SFT-Verordnung)

abrdn Liquidity Fund (Lux) beabsichtigt nicht, (i) Total Return Swaps und/oder (ii) Wertpapierfinanzierungsgeschafte im
Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften oder Leih- und/oder Buy-Sell-Back-/Sell-Buy-Back-Geschéaften einzugehen, wie in
Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung zur
Anderung von Verordnung (EU) 648/2012 (die ,SFT-Verordnung®) definiert. Wenn ein Fonds solche
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps in Zukunft einsetzt, wird der Prospekt entsprechend geéndert.

RISIKOMANAGEMENTPROZESS

abrdn Liquidity Funds (Lux) wird einen Risikomanagementprozess anwenden, der es ihr ermdglicht, jederzeit das Risiko der
einzelnen Positionen und deren Einfluss auf das gesamte Risikoprofil jedes Fonds zu Gberwachen und zu messen. abrdn Liquidity
Funds (Lux) wird, soweit moglich, einen Prozess zur korrekten und unabhangigen Bewertung des Werts aller OTC-Derivate
anwenden.

Die Risikomessung und -lUberwachung der Fonds erfolgt anhand eines Commitment-Ansatzes.
Auf Anlegernachfrage stellt abrdn Liquidity Fund (Lux) zusatzliche Informationen zu den quantitativen Grenzen, die bei der

Risikoverwaltung jedes Fonds Anwendung finden, den Verfahren und den jingsten Risiko- und Renditeentwicklungen der
Hauptkategorien der Anlageinstrumente zur Verfligung.
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Anhang B — Regeln zur Begrenzung des Liquiditats- und Portfoliorisikos fir
Geldmarktfonds

l. Liquiditatsvorschriften fiir alle kurzfristigen Geldmarktfonds

Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fiir einen kurzfristigen Geldmarktfonds erflllt, muss fortlaufend alle
nachstehenden Portfolioanforderungen erfullen:

(a) Das Portfolio des Geldmarktfonds muss eine gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (WAM) von
héchstens 60 Tagen aufweisen.

(b) Das Portfolio des Geldmarktfonds muss eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von héchstens
120 Tagen aufweisen, vorbehaltlich der Bestimmungen der Geldmarktfondsverordnung.

Im Sinne von Punkt (b) oben basiert die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit fir Wertpapiere,
einschlieBlich strukturierter Finanzinstrumente, bei einem kurzfristigen Geldmarktfonds auf der Restlaufzeit bis zur rechtmafRigen
Ricknahme der Instrumente. Falls in ein Finanzinstrument eine Verkaufsoption eingebettet ist, kann ein kurzfristiger
Geldmarktfonds die Falligkeitsberechnung jedoch statt auf die Restlaufzeit auf das Ausiibungsdatum der Verkaufsoption stiitzen,
jedoch nur, wenn alle folgenden Bedingungen jederzeit erflllt sind:

i. Die Verkaufsoption kann vom kurzfristigen Geldmarktfonds an ihrem Ausibungsdatum frei
ausgeubt werden.
ii. Der Ausubungspreis der Verkaufsoption bleibt nahe dem erwarteten Wert des Instruments am
nachsten Austibungsdatum.
iii. Die Anlagestrategie des kurzfristigen Geldmarktfonds impliziert, dass die Option mit hoher
Wahrscheinlichkeit zum Ausubungszeitpunkt ausgelibt wird.

Abweichend von Punkt (b) oben kann ein kurzfristiger Geldmarktfonds bei der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Restlaufzeit fiir Verbriefungen und ABCP im Falle von amortisierenden Instrumenten die Falligkeitsberechnung stattdessen auf
einen der folgenden Faktoren stiitzen:

i. das vertragliche Amortisierungsprofil dieser Instrumente; oder
ii. das Amortisierungsprofil der Basiswerte, aus dem sich die Kapitalflisse fur die Ricknahme dieser
Instrumente ergeben.

Wenn die in diesem Anhang dargelegten Grenzen aus Griinden, die auRerhalb der Kontrolle eines Geldmarktfonds liegen, oder
infolge der Auslibung von Zeichnungs- oder Riicknahmerechten Uberschritten werden, muss der betreffende Geldmarktfonds
vorrangig das Ziel verfolgen, der Situation abzuhelfen und dabei die Interessen seiner Anteilinhaber in angemessenem Mafle
berucksichtigen.

Il.  Spezifische Regeln fiir kurzfristige Geldmarktfonds

A. Regeln fiir kurzfristige Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen LVNAV-Geldmarktfonds oder
CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel erfiillen

Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fiir einen LVNAV-Geldmarktfonds oder CNAV-Geldmarktfonds fir
offentliche Schuldtitel erfillt, muss fortlaufend alle nachstehenden Portfolioanforderungen erfillen:

- Mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds mussen aus taglich falligen Vermdgenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschéften, die mit einer Frist von einem Geschéftstag kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer Frist von einem
Geschaftstag entnommen werden kénnen, bestehen.

- Mindestens 30 % des Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds missen aus wochentlich félligen Vermdgenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschaften, die mit einer Frist von finf Geschaftstagen kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer
Frist von flinf Geschaftstagen entnommen werden kénnen, bestehen.

Fur die Zwecke der Berechnung gemaR dem vorstehenden Absatz kénnen Vermdgenswerte gemal Abschnitt V. 8) in
Anhang A, Teil Il, die hochliquide sind, innerhalb eines Geschéftstages zurlickgenommen und abgewickelt werden kdnnen
und eine Restlaufzeit von bis zu 190 Tagen haben, bis zu einer Grenze von 17,5 % des Nettoinventarwerts ebenfalls in die
wochentlich falligen Vermogenswerte eines LVNAV-Geldmarktfonds und eines CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche
Schuldtitel einbezogen werden.

Wenn der Anteil der wochentlich falligen Vermogenswerte unter 30 % des Gesamtvermogens des betreffenden
kurzfristigen Geldmarktfonds fallt und die taglichen Netto-Riicknahmen an einem einzelnen Werktag 10 % seines
Nettoinventarwerts Uberschreiten, informiert die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich den Verwaltungsrat des abrdn
Liquidity Fund (Lux), und es wird eine dokumentierte Bewertung der Situation vorgenommen, um die geeignete
Vorgehensweise unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Geldmarktfonds festzulegen.
Es wird eine Entscheidung dariiber getroffen, ob die Umsetzung einer oder mehrerer der folgenden MaRnahmen
erforderlich ist:
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(a) Liquiditatsgebiihren auf Ricknahmen, die die Kosten des Fonds flr die Liquiditatssicherung und die
Gewahrleistung angemessen widerspiegeln, dass im betreffenden Geldmarktfonds verbleibende
Anteilinhaber nicht unangemessen benachteiligt werden, wenn andere Anteilinhaber ihre Anteile in diesem
Zeitraum zuriickgeben;

(b) Rucknahmebeschrankungen, die die Anzahl der vom Fonds an einem Handelstag zuriickzunehmenden
Anteile auf maximal 10 % der Anteile des Geldmarktfonds fiir einen Zeitraum von bis zu 15 Geschaftstagen
beschranken;

(c) Aussetzung der Ricknahmen fiir einen beliebigen Zeitraum von bis zu 15 Geschéftstagen; und/oder

(d) kein sofortiges Ergreifen anderer MaRnahmen als der Korrektur dieser Situation als vorrangiges Ziel unter
Beruicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber.

Wenn der Anteil der wochentlich falligen Vermdgenswerte unter 10 % des Gesamtnettovermogens des betreffenden
Geldmarktfonds fallt, informiert die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls unverziiglich den Verwaltungsrat, und es wird eine
dokumentierte Bewertung der Situation vorgenommen, um die geeignete Vorgehensweise unter Berucksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Geldmarkifonds festzulegen. Es wird entschieden, ob die unter (a), (b) und
(c) genannten MaRnahmen kumulativ oder alternativ anzuwenden sind.

Wenn die Gesamtdauer der Aussetzungen 15 Geschéftstage innerhalb eines Zeitraums von 90 Tagen Uberschreitet, verliert
der entsprechende Geldmarktfonds automatisch seinen Status als CNAV-Geldmarktfonds fir offentliche Schuldtitel bzw.
als LVNAV-Geldmarktfonds. In diesem Fall werden die Anteilinhaber des betreffenden Geldmarktfonds unverzuglich in
klarer und verstandlicher Weise schriftlich informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Unterstiitzung des Anlageverwalters Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt, um
die Einhaltung der in der Geldmarktfondsverordnung vorgeschriebenen wochentlichen Liquiditatsschwellenwerte fir
kurzfristige Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen LVNAV-Geldmarktfonds oder einen CNAV-Geldmarktfonds
fur offentliche Schuldtitel erfiillen, zu gewahrleisten. Es werden sowohl qualitative als auch quantitative MaRnahmen
umgesetzt. Folgende Verfahren werden eingesetzt:

(6] LVNAV-Geldmarktfonds und CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel werden im Hinblick auf das
Liquiditdtsmanagement einzeln und fortlaufend Uberprift (mit Unterstiitzung der Verwahrstelle), um
sicherzustellen, dass die oben aufgefiihrten Mindestanforderungen beziiglich der taglichen und
woéchentlichen Liquiditat eingehalten werden. Durch dieses Verfahren sollen Inkongruenzen zwischen der
Liquiditat der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds und den von den Anteilinhabern geforderten
Ricknahmen verhindert werden. Es erfolgt ein Abgleich zwischen der taglichen Liquiditat des jeweiligen
Fonds und der Hohe der Anteilinhaberkonzentration, der mégliche Probleme aufzeigt.

(i1) Das erwartete Verhalten der Anteilinhaber in verschiedenen Kapitalflussszenarios wird analysiert, indem
die historischen Kapitalfliisse betrachtet werden und das erwartete Verhalten der Anteilinhaber tberprift
wird, um den Liquiditatsbedarf in angespannten Situationen zu beurteilen. Zeichnungen und Ricknahmen
Uber einen Zeitraum von drei Jahren werden analysiert, um das wahrscheinliche Verhalten zu
extrapolieren und Verhaltensmuster zu identifizieren. Es werden auch Analysen durchgefiihrt, um den
Grad der Korrelation bzw. enger Verbindungen zwischen verschiedenen Anteilinhabern anhand des
Kapitalverlaufs aller Anteilinhaber zu ermitteln, um die Korrelation des Anlageverhaltens zwischen den
verschiedenen Anteilinhabern zu berechnen.

(iii) Die Vermbgenswerte werden nach verschiedenen Faktoren (einschlieBlich ihres Liquiditatsgrades und
ihrer Falligkeit) in die folgenden Kategorien eingestuft: (a) Barmittel; (b) Geldmarktinstrumente; und (c)
Sonstige (z. B. forderungsbesicherte Wertpapiere, Anleihen etc.). Fir jede Kategorie von
Vermogenswerten gelten strenge interne Beschrankungen und Kontrollen.

(iv) Es besteht ein Ausschuss zum Schutz der Anleger (Investor Protection Committee), der Informationen zu
den oben genannten Themen erhalt und Gberwacht. Dieser tagt monatlich oder bei Bedarf auch haufiger.

Falls die Liquiditdtsschwellen unter die oben genannten Grenzen fallen, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, die
vorstehend unter (a), (b) und (c) aufgefiihrten Liquiditdtsmanahmen anzuwenden.
B. Regeln fiir Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen VNAV-Geldmarktfonds erfiillen

Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fir einen VNAV-Geldmarktfonds erfillt, muss fortlaufend alle
nachstehenden Portfolioanforderungen erfiillen:

Mindestens 7,5% des Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds miissen aus taglich falligen Vermdgenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschéaften, die mit einer Frist von einem Geschéftstag kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer
Frist von einem Geschéftstag entnommen werden kénnen, bestehen.

Mindestens 15 % des Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds missen aus wochentlich félligen Vermdgenswerten,

umgekehrten Pensionsgeschaften, die mit einer Frist von fuinf Geschaftstagen kiindbar sind, oder Barmitteln, die mit einer
Frist von fuinf Geschéftstagen entnommen werden kénnen, bestehen.
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Fur die Zwecke der Berechnung gemall dem vorstehenden Unterabsatz kdnnen Geldmarktinstrumente oder Anteile
anderer Geldmarktfonds in die wochentlich félligen Vermégenswerte eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds bis zu einer
Obergrenze von 7,5 % seines Nettovermdgens einbezogen werden, sofern sie innerhalb von finf Geschaftstagen
zurtickgenommen und abgerechnet werden kénnen.

Spezifische Regeln fiir Standard-VNAV-Geldmarktfonds

Jeder Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fir einen Standard-Geldmarktfonds erfullt, muss fortlaufend alle
nachstehenden Anforderungen erfillen:

(@) Das Portfolio des Standard-Geldmarktfonds muss zu jeder Zeit eine gewichtete durchschnittliche
Zinsbindungsdauer von héchstens sechs Monaten aufweisen.

(b) Das Portfolio des Standard-Geldmarktfonds muss zu jeder Zeit eine gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit von héchstens zwolf Monaten aufweisen.

(c) Mindestens 7,5 % des Nettoinventarwerts des Standard-Geldmarktfonds missen aus taglich falligen
Vermoégenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die mit einer Frist von einem Geschéaftstag kiindbar
sind, oder Barmitteln, die mit einer Frist von einem Geschéftstag enthnommen werden kénnen, bestehen.

(d) Mindestens 15 % des Nettoinventarwerts des Standard-Geldmarktfonds mussen aus wochentlich falligen
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschaften, die mit einer Frist von fiinf Geschaftstagen kiindbar
sind, oder Barmitteln, die mit einer Frist von finf Geschaftstagen enthnommen werden kénnen, bestehen.

Fur die Zwecke der Berechnung gemall dem vorstehenden Unterabsatz kdnnen Geldmarktinstrumente oder Anteile
anderer Geldmarktfonds in die wochentlich falligen Vermdgenswerte bis zu einer Obergrenze von 7,5 % des Vermoégens
einbezogen werden, sofern sie innerhalb von fiinf Geschéftstagen zuriickgenommen und abgerechnet werden kénnen.

Im Sinne von Punkt (b) oben basiert die Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit fur Wertpapiere,
einschlieBlich strukturierter Finanzinstrumente, bei einem Geldmarktfonds, der die Voraussetzungen fir einen Standard-
Geldmarktfonds erfiillt, auf der Restlaufzeit bis zur rechtmaRigen Riicknahme der Instrumente. Falls in ein Finanzinstrument
eine Verkaufsoption eingebettet ist, kann ein Standard-Geldmarktfonds die Falligkeitsberechnung jedoch statt auf die
Restlaufzeit auf das Austibungsdatum der Verkaufsoption stiitzen, jedoch nur, wenn alle folgenden Bedingungen jederzeit
erfillt sind:

i. Die Verkaufsoption kann von dem Standard-Geldmarktfonds zu ihrem Ausubungsdatum frei
ausgeubt werden.
ii. Der Ausubungspreis der Verkaufsoption bleibt nahe dem erwarteten Wert des Instruments am
nachsten Ausiibungsdatum.
iii. Die Anlagestrategie des Standard-Geldmarktfonds impliziert, dass die Option mit hoher
Wahrscheinlichkeit zum Auslbungszeitpunkt ausgelibt wird.

Abweichend von Punkt (b) oben kann ein Standard-Geldmarktfonds bei der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Restlaufzeit fir Verbriefungen und ABCP im Falle von amortisierenden Instrumenten die Falligkeitsberechnung stattdessen
auf einen der folgenden Faktoren stiitzen:

i. das vertragliche Amortisierungsprofil dieser Instrumente; oder
ii. das Amortisierungsprofil der Basiswerte, aus dem sich die Kapitalflisse fur die Ricknahme dieser
Instrumente ergeben.

Wenn die in diesem Anhang dargelegten Grenzen aus Grinden, die auerhalb der Kontrolle eines Standard-
Geldmarktfonds liegen, oder infolge der Auslibung von Zeichnungs- oder Riicknahmerechten (iberschritten werden, muss
der betreffende Geldmarktfonds vorrangig das Ziel verfolgen, der Situation abzuhelfen und dabei die Interessen seiner
Anteilinhaber in angemessenem Mafe berlcksichtigen.
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Anhang C - Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Unterstutzung des Anlageverwalters verschiedene Methoden und Verfahren zur Bewertung
der Kreditqualitat von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP unter Beruicksichtigung des Emittenten des Instruments
und der Merkmale des Instruments selbst festgelegt (die ,Bewertung der Kreditqualitit“). Die Verwaltungsgesellschaft ist fir
die allgemeine Aufsicht und die laufende Uberwachung der Bewertung der Kreditqualitat verantwortlich. Die Bewertung der
Kreditqualitat entspricht den Artikeln 19 bis 23 der Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds (die ,Verordnung“), geandert und erganzt durch die Delegierte Verordnung der
Kommission (EU) 2018/990 vom 10. April 2018, unter anderem in Bezug auf Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat (die
.delegierte Verordnung®).

Nachstehend finden Sie einen Uberblick (iber die Bewertung der Kreditqualitat. Mit Hilfe der Bewertung der Kreditqualitat wird

festgestellt, ob sowohl die Kreditwirdigkeit des Emittenten als auch die Kreditqualitat eines Geldmarktinstruments, einer
Verbriefung oder eines ABCP positiv bewertet wird.

Uberblick iiber die Bewertung der Kreditqualitit

Die Bewertung der Kreditqualitat wird vom Kredit-Research-Analystenteam des Anlageverwalters eigenstandig durchgefiihrt und
vom Head of Research (Financials) und vom Head of Research (Non-Financials) des Anlageverwalters iberwacht (bitte beachten
Sie, dass diese Personen nicht fir die Portfolioverwaltung verantwortlich sind).

Fir Geldmarktinstrumente (Commercial Paper und Einlagenzertifikate) umfasst die Bewertung der Kreditqualitat
Folgendes:

- Eine eingehende Bewertung der Kreditqualitat des Emittenten und des Instruments mindestens einmal im Jahr (sowie bei
wesentlichen Anderungen), die mindestens die folgenden Schritte umfasst:

1. Detaillierte Analyse der Art des fiir die Anlage vorgeschlagenen Instruments. Dies beinhaltet die Betrachtung folgender
Aspekte:

den Status des Instruments innerhalb der Glaubigerhierarchie;

ob es sich um eine besicherte/unbesicherte Obligation handelt;

die Strukturierung des Instruments; und

die Liquiditadt des Instruments (z. B. tagliches Handelsvolumen, Umfang des ausstehenden Instruments,
Einstellung zur Bereitstellung von Liquiditdt innerhalb der Instrumente (z. B. Rickkaufe) und Laufzeit des
Instruments).

O O O O

2. Es wird eine Fundamentalanalyse des Emittenten (ein zweistufiger, quantitativer und qualitativer Analyseprozess)
durchgefiihrt. Der quantitative Ansatz besteht aus vier Abschnitten: dem Finanzprofil, qualitativen Anpassungen,
manuellen Anpassungen durch die Analysten und Auferlegung einer staatlichen bzw. Unterstiitzungsgrenze.
AnschlieRend wird eine qualitative Analyse durchgefiihrt, mit der die Bewertungen gesenkt (jedoch nicht erhdht) werden
kénnen. Die qualitative Analyse betrachtet ein breites Spektrum von Erwagungen in Bezug auf die Geschaftslage des
Emittenten unter Berlcksichtigung verschiedener Faktoren wie Markte, Art des Emittenten, Geographie sowie wichtige
Kreditkennzahlen auf Basis des ,CAMEL"-Rating-Systems (Capital; Asset Quality; Management; Earning and Liquidity
[Kapital, Aktivaqualitat, Verwaltung, Gewinne und Liquiditat]);

das emittierende Unternehmen und seine Beziehung zum untersuchten Emittenten;

die kurzfristige Natur der Geldmarktinstrumente;

die Anlageklassen des Instruments;

die Struktur des Instruments (unbesichert/besichert), einschlief3lich einer Analyse des relativen Ausfallrisikos des
Emittenten und des Instruments;

das Liquiditatsprofil des Instruments (z. B. Marktgré3e, Tagesvolumen und Preisschwankungen); und

o andere relevante Faktoren wie makrodkonomische und finanzmarktbezogene Erwagungen und die Analyse
externer Ratings.

O O O O

o

Diese Phase umfasst auch eine umfassende Analyse von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*).
Dabei werden sowohl die Wesentlichkeit der ESG-Risikofaktoren (niedrig, mittel, hoch) fir das Kreditprofil des
Emittenten als auch die Aktualitat der ESG-Risiken (kurzfristig, mittelfristig, langfristig) bewertet. Um eine interne
Bewertung der Risiken vorzunehmen, sammeln die Kreditanalysten Informationen aus einer Vielzahl von Quellen,
einschlielich externer Agenturen (MSCI, Sustainalytics, Rating-Agenturen), Meetings mit Unternehmen zu
spezifischen ESG-Themen und interner Ressourcen wie dem zentralen ESG-Team des Anlageverwalters. Diese
Analyse wird durch den Einsatz des Risk Rating Framework Tool erganzt, das eine Bewertung dieser Risiken auf
quantitativer Basis vornimmt.

Bitte besuchen Sie www.abrdn.com/en/what-we-do/fixed-income, wo Sie weitere Informationen Uber unsere
Grundsatze fir auf eine nachhaltige Entwicklung ausgerichtete Anlagen finden, die fir die festverzinslichen
Anlagen samtlicher Fonds gelten. Hier sei insbesondere der Abschnitt ,ESG-Integration in Fixed
Income” empfohlen.
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3. Nach der vorstehend beschriebenen eingehenden Bewertung der Kreditqualitét erfolgt in der dritten Phase des
Prozesses die Genehmigung oder Ablehnung des Emittenten/Instruments, wobei die folgenden zuséatzlichen Punkte
berucksichtigt werden:

o  Erfiullt der Emittent/das Instrument die Mindest-Kreditstandards auf Basis der eingehenden Bewertung der
Kreditqualitat (der Kerngedanke dabei ist der Kapitalerhalt);

o  Berlcksichtigung des Darlehensvolumens sowohl auf Instrumenten- als auch auf Emittentenebene (hier gelten
verschiedene interne Grenzwerte); und

o  welche Laufzeit wir in Erwagung ziehen mdchten (sowohl auf Instrumenten- als auch auf Emittentenebene).

4. Im Falle einer positiven Bewertung wird der Emittent/das Instrument in eine Genehmigungsliste aufgenommen und die
Instrumente/Emittenten erhalten ein internes Rating, das auf den Ergebnissen der Bewertung der Kreditqualitat basiert.

Bei Verbriefungen und ABCP wird ein sehr ahnlicher Prozess wie oben beschrieben durchgefiihrt. Zusatzlich werden folgende
Verfahren angewandt:

- Es wird eine spezielle ,Research Note* fur das Instrument erstellt;
- Die folgenden Faktoren werden ebenfalls beriicksichtigt:

Sponsoring auf Ebene der Muttergesellschaft (und sonstige damit verbundene Kontrahentenrisiken);

Qualitat und Art der Basiswerte;

Liquiditatsstruktur des Instruments;

ist die Muttergesellschaft genehmigt; und

ein eventuelles Risiko aus einem ABCP oder einem verbrieften Instrument (Weitergabe an die Muttergesellschaft
in Bezug auf das Gesamtengagement des Fonds)

O O O O O

Der Anlageverwalter berichtet der Verwaltungsgesellschaft liber die Ergebnisse der Kreditqualitatsbewertung.

Bei der Bewertung der Kreditqualitat stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass kein zu grof3es Vertrauen auf externe Ratings
gelegt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein wirksames Verfahren eingefihrt, um sicherzustellen, dass die relevanten Informationen zu
den Eigenschaften des Emittenten und des Instruments erfasst und auf dem neuesten Stand gehalten werden.

Methoden

Die Bewertung der Kreditqualitat basiert auf umsichtigen Methoden, die fortlaufend und systematisch angewendet werden. Die
Methoden werden mindestens einmal jahrlich (vom Head of Research (Financials) und dem Head of Research (Non-Financials)
sowie vom Kreditausschuss (gemal nachstehender Definition)) und danach von der Verwaltungsgesellschaft Uberprift, um
festzustellen, ob sie weiterhin fir die Fonds angemessen sind (unter Berlicksichtigung aller externen Faktoren, die jede dieser
Methoden beeinflussen kénnen, sowie aller anderen relevanten Faktoren). Die Einzelheiten dieser Uberpriifung werden an die
CSSF lbermittelt. Im Falle (i) wesentlicher Anderungen im Sinne von Artikel 8 der delegierten Verordnung, die Auswirkungen auf
die bestehende Bewertung der Kreditqualitdt haben kénnen, oder (ii) im Falle einer Anderung der im Rahmen der Durchfiihrung
der Bewertung der Kreditqualitdt verwendeten Methoden wird die Bewertung der Kreditqualitat neu bewertet.

Die firr die Bewertung der Kreditqualitat genutzten Informationen miissen von ausreichender Qualitat und aktuell sein und aus
zuverlassigen Quellen stammen.

Fortlaufende Uberpriifung

Die eingehende Bewertung der Kreditqualitat des Emittenten des Instruments wird mindestens einmal jahrlich durchgefiihrt. Das
Ergebnis der Bewertung der Kreditqualitat wird jedoch fortlaufend Uberpriift, um sicherzustellen, dass die Entscheidungen
weiterhin unterstiitzt werden und es keine Anderung der Empfehlungen gibt. Das unabhéngige interne Kredit-Team des
Anlageverwalters:

i Uberwacht taglich die Einhaltung der Risikogrenzen/Laufzeiten und ergreift entsprechende MaRnahmen;

ii analysiert, ob die Grenze/Laufzeit reduziert und/oder eine Gegenpartei aus der Genehmigungsliste
gestrichen werden soll, wenn eine Gegenpartei gegen die relevanten Richtlinien verstoRt (oder nach Ansicht
des Teams kurz vor einem Verstol} steht);

iii fuhrt kontinuierlich Due Diligence-Priifungen der Gegenparteien durch;

iv halt regelmaRig Sitzungen ab, um etwaige aufiere Einflisse und andere relevante Faktoren zu erértern; und

v trifft sich mit der Geschéftsleitung der Gegenparteien im Rahmen von Einzelgesprachen.

Der Anlageverwalter wird der Verwaltungsgesellschaft alle wesentlichen Feststellungen mitteilen.
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Governance und Aufsicht durch die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft (und insbesondere der Verwalter des Geldmarktfonds und der Risikobeauftragte) ist Mitglied des
JKreditausschusses®, der mindestens einmal im Monat tagt, alle von den Research-Teams des Anlageverwalters erstellten
Kreditbewertungen uberprift und auf dieser Grundlage die Gegenparteien, die Art der zulassigen Instrumente, das maximale
Engagement in ein und derselben Gegenpartei (auf Konzernebene) und die maximale Duration der Instrumente fir
Geldmarktfonds mit und ohne Rating genehmigt. Die dem Kreditausschuss vorgelegten Unterlagen zur Genehmigung des
internen Kreditratings einer Gegenpartei und die fir diese Gegenpartei vorgeschlagenen Grenzwerte enthalten die Beitrage aller
in der fundamentalen Bewertung der Kreditqualitat beriicksichtigten Faktoren. Der Kreditausschuss kann auch die Auswirkungen
der qualitativen Bewertung des Kreditanalysten auf das interne Rating erkennen. SchlieRlich bediirfen alle Anderungen der
Methodik der Uberpriifung und Genehmigung durch den Kreditausschuss (und damit auch durch die Verwaltungsgesellschaft).

Neben der taglichen Steuerung der Bewertung der Kreditqualitdt verfigt die Verwaltungsgesellschaft Uber ein
Tatigkeitsprogramm, um die Angemessenheit der Bewertung zu prifen und eine gewisse Kontrolle des Verfahrens zu
gewahrleisten. Dieses Programm besteht aus drei Hauptkomponenten:

1. Der Beurteilung, ob die betrachteten Risikofaktoren relevant und vollstéandig sind und den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen entsprechen.

2. Einer jahrlichen Uberpriifung der internen Bewertung der Kreditqualitdt, wobei auch Uberpriift wird, ob die Methodik
einheitlich auf alle Geschéaftspartner und Instrumente angewendet wird. Eine solche Uberpriifung der internen
Bewertung der Kreditqualitit erfolgt auch im Falle einer wesentlichen Anderung (d. h. einer Anderung, die
Auswirkungen auf die bestehende Bewertung eines Instruments/einer Gegenpartei haben konnte).

3. Identifizierung von Ausreil3ern bei der Bewertung der Kreditqualitat

Die Verwaltungsgesellschaft vergleicht die Entwicklung der Bewertung der Kreditqualitit mit der
wdurchschnittlichen* Entwicklung der Ratings von Moody's, S&P und Fitch tUber einen Zeitraum von drei Jahren. Etwaige
Bedenken, die sich aus diesem Tatigkeitsprogramm ergeben, werden dem Kreditausschuss und dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Die Festlegung der Uberpriifung der Kreditqualitdtsbewertung wird von der Verwaltungsgesellschaft (insbesondere vom
Risikobeauftragten) mindestens einmal jahrlich an die CSSF ubermittelt.
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Anhang D — Berechnung des Nettoinventarwerts

(1)

@)
@)

79

NETTOINVENTARWERT UND BEWERTUNGSREGELN

Ermitteln des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird an jedem Handelstag fiir den betreffenden Fonds ermittelt.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse (der in der jeweiligen Fondswahrung ausgedriickt wird) wird durch Addition des

Werts der Vermdgenswerte und Subtraktion der der jeweiligen Anteilsklasse zugeteilten Verbindlichkeiten des Fonds
ermittelt. Zu diesem Zweck hat das Vermogen von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu umfassen:

(i) alle Kassenbestande oder Barmittel, deren Einlage angewiesen wurde, einschlieRlich der aufgelaufenen oder
demnachst falligen Zinsen;
(i) alle Rechnungen und bei Sicht falligen Schuldtitel und AuRenstande (einschlieBlich verkaufter, aber noch nicht

gelieferter Wertpapiererlose);

(iii) alle Anleihen, zeitlich befristeten Schuldtitel, Aktien, Beteiligungen, Anleihekapital, Anteile an Organismen flr
gemeinsame Wertpapieranlagen, Bezugsrechte, Warrants, Optionen und sonstige Anlagen und Wertpapiere, die
abrdn Liquidity Fund (Lux) besitzt oder die fur sie erworben werden;

(iv) alle ausstehenden Aktien, Gewinnausschiittungen in Form von Aktienzuteilungen, Bardividenden und
Barausschittungen von abrdn Liquidity Fund (Lux), soweit abrdn Liquidity Fund (Lux) diesbezugliche Daten in
angemessenem Umfang zur Verfigung stehen (vorausgesetzt, dass abrdn Liquidity Fund (Lux) Korrekturen bei
Schwankungen des Marktwerts der Wertpapiere vornehmen kann, die durch frihere Dividenden oder Rechte oder
in ahnlicher Weise bedingt sind);

(v) alle aufgelaufenen Zinsen fir samtliche von abrdn Liquidity Fund (Lux) gehaltenen verzinslichen Wertpapiere,
sofern die Zinsen nicht bereits im Kapitalbetrag der Wertpapiere enthalten oder wiedergegeben sind; und

(vi) alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art, einschlieflich der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten und
jeglicher dem Fonds zustehender Schuldnerrestbetrage fiir negative Einkiinfte.

Ebenso haben die Verbindlichkeiten von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu umfassen:

(i) alle Darlehen, Rechnungen und Kreditorenkonten;

(i) alle aufgelaufenen oder falligen Verwaltungskosten (einschliefllich Managementgebiihren und Gebuhren der
Verwahrstelle und der diversen Bearbeitungsstellen und sonstigen Geblhren, die an Vertreter und
Handlungsbevollmachtigte von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu entrichten sind) sowie die Grindungs- und
Registrierungskosten, die gesetzlichen Publikationskosten und Druckkosten fir Prospekte, Geschéaftsberichte
und sonstige Unterlagen, die den Anteilsinhabern zur Verfligung gestellt werden;

(iii) alle gegenwartig und kiinftig bekannten Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen Zahlungs-
oder Immobilienverpflichtungen, einschliellich der noch nicht gezahlten, aber von abrdn Liquidity Fund (Lux)
bereits bekannt gegebenen Dividendenbetrage, wenn der Bewertungstag zur Feststellung der
anspruchsberechtigten Personen auf einen auf den Buchungstag folgenden Tag fallt;

(iv) eine angemessene Steuerrlickstellung auf der Grundlage der Kapital- und Gewinnsituation am Bewertungstag
sowie sonstige vom Verwaltungsrat genehmigte und gebilligte Ricklagen;

(v) Griindungskosten des abrdn Liquidity Fund (Lux); und

(vi) alle sonstigen Verbindlichkeiten jeglicher Art und Natur von abrdn Liquidity Fund (Lux), ganz gleich, ob es sich
dabei um tatsachliche oder Eventualverbindlichkeiten handelt (auch wenn Eventualverbindlichkeiten in einigen
Fallen méglicherweise nicht berticksichtigt werden kénnen), ausgenommen jene Verbindlichkeiten, bei denen es
sich um Anteile der betreffenden Anteilsklasse im Besitz von Dritten handelt.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte werden keine Gelder berlcksichtigt, die von der Verwaltungsgesellschaft im
Auftrag von abrdn Liquidity Fund (Lux) fir Dividendenausschittungen an die Anleger gehalten werden; abrdn Liquidity
Fund (Lux) kann alle Verwaltungskosten und sonstigen regelmaRig oder periodisch wiederkehrenden Aufwendungen
einbeziehen, indem der Betrag fir das Gesamtjahr oder einen anderen Abrechnungszeitraum durch Division des
entsprechenden Betrags anteilig auf die einzelnen Teilperioden umgelegt wird.

Der gesamte Nettoinventarwert des abrdn Liquidity Fund (Lux) wird in US-Dollar berechnet.
Bewertungsregeln

A. Bewertungsregeln fiir Nicht-Geldmarktfonds
Der Wert der Vermdgenswerte von Nicht-Geldmarktfonds wird wie folgt bestimmit:

i. der Wert der Kassenbestande oder Bareinlagen, Rechnungen und bei Sichtpapieren falligen Schuldtitel und
Auflenstande, aktiven Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie beschrieben erklart
wurden oder aufgelaufen sind und noch nicht verbucht wurden, wird als vollstéandiger Betrag angenommen, sofern
der vollstandige Zahlungseingang oder -ausgang dieser Betrage nicht in irgend einem Fall unwahrscheinlich ist. In

diesem Fall wird der Wert nach Abzug eines von abrdn Liquidity Fund (Lux) fir angemessen erachteten Betrags
angesetzt, sodass der wahre Wert widergespiegelt wird;
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Vi.

Vii.

viii.

der Wert der Wertpapiere und/oder derivativen Finanzinstrumente, die an einem amtlichen Markt oder einer
Wertpapierborse notiert sind oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, wird zum letzten
verfligbaren Borsenkurs ermittelt. Falls derartige Wertpapiere oder andere Vermogenswerte an mehr als einer
Borse notiert sind oder an mehr als einem sonstigen organisierten Markt gehandelt werden, bestimmt der
Verwaltungsrat den fiir Bewertungszwecke mafRgeblichen Hauptmarkt;

fur den Fall, dass ein Wertpapier, das am mafigeblichen Tag von abrdn Liquidity Fund (Lux) gehalten wird, nicht
an einer Wertpapierborse notiert ist oder an einem organisierten Markt gehandelt wird, oder wenn in Bezug auf die
bdrsennotierten oder an einem anderen organisierten Markt gehandelten Wertpapiere der gemaR Unterabsatz (2)
festgelegte Kurs nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht den Verkehrswert der betreffenden Wertpapiere darstellt,
wird der Wert dieser Wertpapiere sorgfaltig und nach bestem Wissen und Gewissen ausgehend vom angemessen
absehbaren Verkaufspreis oder einem anderen geeigneten Bewertungsgrundsatz ermittelt;

die Finanzderivate, die nicht an einer amtlichen Bdrse notiert sind oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt werden, werden in verlasslicher und Uberprifbarer Weise auf Tagesbasis bewertet und von einem
kompetenten, von abrdn Liquidity Fund (Lux) beauftragten Experten Gberpriift;

Anteile oder Aktien, deren Basiswert ein offener Investmentfonds ist, werden zu ihrem letzten verfligbaren
Nettoinventarwert abziiglich eventuell falliger Gebiihren bewertet;

sollten die oben genannten Berechnungsmethoden ungeeignet oder irrefiihrend sein, so kann der Verwaltungsrat
den Wert der Anlagen berichtigen oder eine andere Bewertungsmethode fir die Vermdgenswerte von abrdn
Liquidity Fund (Lux) zulassen, wenn er der Auffassung ist, dass die Umstéande eine solche Berichtigung
rechtfertigen oder eine andere Bewertungsmethode angewandt werden sollte, um den Wert der Anlagen
angemessener darzustellen;

alle sonstigen Vermdgenswerte kdnnen gemal der ,Best Practice® auch mit der Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, wie es vorstehend unter Punkt (6) beschrieben wird; und

gemal obigem Punkt (vi) kbnnen vom abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund gehaltene liquide
Mittel und Geldmarktinstrumente gemaR Festlegung durch den Verwaltungsrat zu Marktpreisen zuziglich
aufgelaufener Zinsen oder mit der Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden.
Die Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten darf nur fir liquide Mittel und
Geldmarktinstrumente eingesetzt werden, die eine Restlaufzeit bis zum Endfélligkeitstermin von héchstens
397 Tagen haben. Alle sonstigen Vermdgenswerte des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund
kénnen, soweit es die Praxis erlaubt, in gleicher Weise bewertet werden.

B. Bewertungsvorschriften fiir Geldmarktfonds

(a) Spezifische Bewertungsvorschriften fir VNAV-Geldmarktfonds

Der Wert der Vermdgenswerte eines VNAV-Geldmarktfonds wird wie folgt ermittelt:

()

(ii)

(iii)

Verbriefungen, ABCP und Geldmarktinstrumente werden zu Marktpreisen bewertet. Wenn der Wert der
Vermdgenswerte eines VNAV-Geldmarktfonds nicht nach der Bewertung zu Marktpreisen berechnet werden
kann, ist ihr Wert mithilfe der Bewertung zu Modellpreisen zu bestimmen.

Anteile von Geldmarktfonds werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet, der von dem
betreffenden Geldmarktfonds gemeldet wird.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und festgesetzten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen wird so behandelt, als entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom
Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu
erhalten.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert wird auf den nachsten
Prozentpunkt bzw., falls der konstante NAV in einer Wahrungseinheit veroffentlicht wird, den Gegenwert in der
entsprechenden Wahrung gerundet.

(b) Spezifische Bewertungsvorschriften fiir CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel

Bewertungsvorschriften in Bezug auf die Berechnung des konstanten NAV bei CNAV-Geldmarktfonds fiir
offentliche Schuldtitel

Der konstante NAV der Anteile der einzelnen Klassen von Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen CNAV-
Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel erflillen, wird wie folgt ermittelt:

()

(i

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP werden nach der Methode der Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Anteile von Geldmarktfonds werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet, der von dem
betreffenden Geldmarktfonds gemeldet wird.
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()

(iii) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und festgesetzten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen wird so behandelt, als entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom
Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu
erhalten.

Der konstante Nettoinventarwert je Anteil eines CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel wird auf den nachsten
Prozentpunkt bzw., falls der konstante NAV in einer Wahrungseinheit veroffentlicht wird, den Gegenwert in der
entsprechenden Wahrung gerundet.

Bewertungsvorschriften in Bezug auf die Berechnung des variablen NAV bei CNAV-Geldmarktfonds fiir
offentliche Schuldtitel

Der variable NAV der Anteile der einzelnen Klassen von Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fiir einen CNAV-
Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel erflllen, wird wie folgt ermittelt:

(i) Verbriefungen, ABCP und Geldmarktinstrumente werden zu Marktpreisen bewertet. Wenn der Wert der
Vermogenswerte eines CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel nicht nach der Bewertung zu
Marktpreisen berechnet werden kann, ist ihr Wert konservativ mithilfe der Bewertung zu Modellpreisen zu
bestimmen.

(i) Anteile von Geldmarktfonds werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet, der von dem
betreffenden Geldmarktfonds gemeldet wird.

(iii) Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und festgesetzten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen wird so behandelt, als entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom
Verwaltungsrat von abrdn Liquidity Fund als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der variable Nettoinventarwert je Anteil eines CNAV-Geldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel wird auf den nachsten
Basispunkt bzw., falls der konstante NAV in einer Wahrungseinheit verdffentlicht wird, den Gegenwert in der
entsprechenden Wéahrung gerundet.

Spezifische Bewertungsvorschriften fur LVNAV-Geldmarktfonds
Bewertungsvorschriften in Bezug auf die Berechnung des konstanten NAV bei LVNAV-Geldmarktfonds

Der konstante NAV der Anteile der einzelnen Klassen von Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fir einen LVNAV-
Geldmarktfonds erfiillen, wird wie folgt ermittelt:

(a) Verbriefungen, ABCP und Geldmarktinstrumente werden wie folgt bewertet:

. nach der Methode der Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten bei Vermdgenswerten mit einer
Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen und in Féllen, in denen der nach der Methode der Bewertung zu
fortgefihrten Anschaffungskosten berechnete Preis dieses Vermdgenswertes nicht mehr als 10 Basispunkte
von dem nach der Bewertung zu Marktpreisen ermittelten Preis abweicht;

e nach der Bewertung zu Marktpreisen bei anderen Vermégenswerten und im Falle einer Abweichung, wie
unter (a) (i) oben beschrieben. Wenn der Wert der Vermdgenswerte eines LVNAV-Geldmarktfonds nicht nach
der Bewertung zu Marktpreisen berechnet werden kann, ist ihr Wert konservativ mithilfe der Bewertung zu
Modellpreisen zu bestimmen;

(b) Anteile von Geldmarktfonds werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von dem
betreffenden Geldmarktfonds gemeldet wird.

(c) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und festgesetzten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen wird so behandelt, als entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom
Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der konstante Nettoinventarwert je Anteil eines LVNAV-Geldmarktfonds wird auf den nachsten Prozentpunkt bzw., falls
der konstante NAV in einer Wahrungseinheit veréffentlicht wird, den Gegenwert in der entsprechenden Wahrung
gerundet.

In Bezug auf LVNAV-Geldmarktfonds wird die Verwaltungsgesellschaft, falls die Abweichung zwischen dem Preis auf
der Grundlage des ,hybriden* konstanten Handelsnettoinventarwerts und der Bewertung zu Marktpreisen innerhalb
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einer Abweichung von 20 Basispunkten liegt, einen konstanten Handelsnettoinventarwert veroffentlichen, gerundet auf
2 Dezimalstellen oder 4 signifikante Zahlen (NAV in Wahrungseinheit) oder 4 Dezimalstellen (thesaurierender NAV).

Bewertungsvorschriften in Bezug auf die Berechnung des variablen NAV bei LVNAV-Geldmarktfonds

Der variable NAV der Anteile der einzelnen Klassen von Geldmarktfonds, die die Voraussetzungen fir einen LVNAV-
Geldmarktfonds erfiillen, wird wie folgt ermittelt:

(a) Verbriefungen, ABCP und Geldmarktinstrumente werden zu Marktpreisen bewertet. Wenn der Wert der
Vermoégenswerte eines LVNAV-Geldmarktfonds nicht nach der Bewertung zu Marktpreisen berechnet
werden kann, ist ihr Wert konservativ mithilfe der Bewertung zu Modellpreisen zu bestimmen.

(b) Anteile von Geldmarktfonds werden zu ihrem letzten verfligbaren Nettoinventarwert bewertet, der von dem
betreffenden Geldmarktfonds gemeldet wird.

(c) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und festgesetzten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen wird so behandelt, als entsprache er dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dieser kann
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden, in welchem Fall der Wert unter Abzug eines vom
Verwaltungsrat als angemessen betrachteten Abschlags ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der variable NAV von thesaurierenden Anteilen und thesaurierenden Umwandlungsanteilen umfasst auch Verbriefungen,
ABCPs und Geldmarktinstrumente, die mit der Methode der fortgefuhrten Anschaffungskosten fur Vermégenswerte mit
einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen und unter Umstanden bewertet werden, bei denen der zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten berechnete Preis dieses Vermdgenswerts nicht um mehr als 10 Basispunkte vom Marktpreis
abweicht, sofern der konstante NAV des betreffenden Fonds nicht um mehr als 20 Basispunkte vom variablen NAV
desselben Fonds abweicht. Ubersteigt die Abweichung vom variablen NAV desselben Fonds 20 Basispunkte, wird der
variable NAV von thesaurierenden und thesaurierenden Umwandlungsanteilen gemaR den spezifischen
Bewertungsregeln fir VNAV-Geldmarktfonds ermittelt.

Der variable Nettoinventarwert je Anteil eines LVNAV-Geldmarktfonds wird auf den nachsten Basispunkt oder den
entsprechenden Gegenwert gerundet.

Die ausschittenden Anteile aller Geldmarktfonds, die als CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel gelten, streben
an, einen konstanten NAV zu halten. Die Erhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts kann jedoch nicht garantiert werden.

Sollte der Verwaltungsrat beschliellen, den Nettoinventarwert anhand der Markpreismethode gemaR vorstehendem
Unterabsatz 3.B.(b) zu berechnen, wird der Verwaltungsrat priifen, ob es angebracht ist, auch eine Anderung der
Zahlungsfrist fir Zeichnungen und Riicknahmen in dem betreffenden Geldmarktfonds zu beschlieRen.

Ausschuttende Anteile erwirtschaften einen Anspruch auf Einnahmen ab einschlieBlich dem Tag, an dem der Antrag auf
Zeichnung dieser Anteile akzeptiert wird, was jedoch keinen Anspruch auf Einnahmen an dem Handelstag beinhaltet, an
dem diese Anteile zuriickgegeben werden.

Der Nettoinventarwert von thesaurierenden Anteilen beinhaltet erwirtschaftete Einnahmen des Handelstags, an dem die
Zeichnung oder Riicknahme der Anteile akzeptiert wird.

Aufgrund von Unterschieden bei der Methode zur Bestimmung des NAV von ausschuttenden und thesaurierenden
Anteilen in Geldmarktfonds, die die Kriterien eines LVNAV-Geldmarktfonds erfillen, kann sich das Ergebnis fir Anleger
in ausschuttenden Anteilsklassen von dem von Anlegern in thesaurierenden Anteilsklassen unterscheiden.

ANTEILSPREISE UND VERWASSERUNGSANPASSUNG

Vorbehaltlich etwaiger Gebuhren entspricht der Preis des Anteils einer Klasse eines Fonds an einem bestimmten
Handelstag dem ,Anteilspreis” der jeweiligen Klasse, der sich aus dem Nettoinventarwert der jeweiligen Klasse an diesem
Tag ergibt, der gegebenenfalls im Hinblick auf die vom Verwaltungsrat fir die jeweilige Klasse als angebracht erachteten
Transaktionsgebiihren (einschlieRlich aller Provisionen und/oder Kosten) bzw. alle Kursdifferenzen aus Kauf und Verkauf
bereinigt worden ist, und anschlieend durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen oder als im Umlauf geltenden
jeweiligen Anteile der Klasse dividiert wird. Diese Transaktionsgebihren spiegeln Kosten und Verbindlichkeiten wider,
die bei der Errechnung des Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse unberucksichtigt bleiben. Die Transaktionsgebihren
betragen hochstens 1,5 % des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse, wahrend die Kursdifferenz aus Kauf
und Verkauf die zugrunde liegende Kursdifferenz aus den Wertpapieren abbildet, in denen der Fonds am jeweiligen
Handelstag investiert ist.

Der Anteilspreis kann auf maximal neun signifikante Zahlen in der Basiswahrung gerundet werden. In jedem Fall kénnen
jedoch die Transaktionswerte bis auf zwei Nachkommastellen in der Basiswahrung gerundet werden.

Potenzielle Anleger sollten auRerdem beachten, dass eine Verwasserungsanpassung erhoben werden kann und sollten
hierzu den Abschnitt ,Swing-Pricing/Verwasserungsabgabe“ heranziehen.
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BERECHNUNG DES UMTAUSCHPREISES (ODER UMSCHICHTUNGSPREISES)

Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, einige oder alle ihre Anteile in Anteile einer anderen Klasse desselben Fonds
zu tauschen, sofern sie die Anlageberechtigung fiir diese andere Klasse erfiillen und sie die Transferstelle gemaR dem
im obigen Abschnitt ,Umtausch (oder Umschichtung) von Anteilen* beschriebenen Verfahren informieren.

Grundlage des Umtausches sind die jeweiligen Anteilspreise der von der Transaktion betroffenen Anteilsklassen. Die
Anzahl der Anteile, gegen die Anleger ihre vorhandenen Anteile umtauschen kénnen, wird von der Transferstelle im
Auftrag von abrdn Liquidity Fund (Lux) unter Verwendung der folgenden Formel berechnet:

A=(BxC)D
E
wobei:

A die Anzahl der Anteile an der neuen Anteilsklasse darstellt, die dem Anleger zustehen;

B die Anzahl der Anteile an der urspriinglichen Anteilsklasse darstellt, von dem bzw. der aus der Anteilinhaber
umschichten will;

C den Anteilspreis fur einen Anteil in der urspriinglichen Anteilsklasse darstellt;
D die je Anteil zu zahlende Umtauschgebuhr (sofern zutreffend) darstellt;

E den Preis eines Anteils des neuen Fonds bzw. der neuen Anteilsklasse darstellt.
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Anhang E - Allgemeine Informationen

1. Griindung

abrdn Liquidity Fund (Lux) wurde urspriinglich am 15. Mai 1991 als Investmentfonds (,fonds commun de placement) unter dem
Namen ,Credis Money Market Fund“ gemaR Teil Il des Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend Organismen fur gemeinsame
Anlagen gegriindet. Mit Wirkung zum 1. September 1997 wurde der Fonds in ,Credit Suisse Money Market Fund
(Lux)* umbenannt und anschlieBend gemaR Teil | des Gesetzes mit Wirkung zum 13. Februar 2004 umstrukturiert. Am 2. August
2010 wurde der Name der Gesellschaft in ,Aberdeen Money Market Fund (Lux)” und mit Wirkung zum 22. August 2011 in
+Aberdeen Liquidity Fund (Lux) geéndert. Mit Wirkung zum 29. November 2010 wurde abrdn Investments Luxembourg S.A. als
Verwaltungsgesellschaft des abrdn Liquidity Fund (Lux) anstelle der Credit Suisse Fund Management S.A. ernannt. Nach einem
Beschluss der Anteilinhaber vom 19. Mérz 2012 wurde der Investmentfonds in Ubereinstimmung mit dem Gesetz in eine nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg organisierte Aktiengesellschaft (société anonyme) umgewandelt und erfillt die
Voraussetzungen einer offenen Société d'investissement a capital variable (,SICAV*) zum 1. April 2012. Am 21. Januar 2019
wurde Aberdeen Liquidity Fund (Lux) in Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) umbenannt und erfiillt die Voraussetzungen
eines OGAW. Am 22. Januar 2024 wurde Aberdeen Standard Liquidity Fund (Lux) in abrdn Liquidity Fund (Lux) umbenannt.
abrdn Liquidity Fund (Lux) ist als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in libertragbaren Wertpapieren gemaf Teil | des Gesetzes
von zugelassen.

Die Eintragung erfolgte im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 167 827, wo ihre Satzung zur Einsichtnahme
vorliegt und Exemplare davon erhaltlich sind. Die Satzung wird auch im RESA verdffentlicht.

2. Kapital

Das Anteilskapital von abrdn Liquidity Fund (Lux) besteht aus voll eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht zu jedem
Zeitpunkt ihrem Nettoinventarwert. Der Verwaltungsrat von abrdn Liquidity Fund (Lux) kann das Kapital mit sofortiger Wirkung
andern.

Das gesetzliche Mindestkapital von abrdn Liquidity Fund (Lux) entspricht dem Wert in US-Dollar des im Gesetz von 2002
vorgeschriebenen Mindestbetrags.

3. Geschéftssitz

Der Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) befindet sich in 35a, avenue John F. Kennedy, L-1955 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg.

Das Anteilinhaberregister wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft gefiihrt.

4. Zuteilung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten

Der Verwaltungsrat behéalt sich das Recht vor, weitere Fonds und Anteilsklassen aufzulegen und unter bestimmten Umstanden
bestehende Fonds und Anteilsklassen aufzuldsen.

abrdn Liquidity Fund (Lux) ist eine einzige Rechtsperson. Nach Artikel 181 des Gesetzes dienen die Vermdgenswerte eines
Fonds ausschlie3lich der Befriedigung der Anspriiche der Anleger dieses Fonds und der Rechte der Glaubiger, deren Anspriiche
im Zusammenhang mit der Griindung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Fonds entstanden sind.

Fir die Zwecke der Beziehungen der Anleger untereinander wird jeder Fonds als eigensténdige Einheit gegeniiber den anderen
Fonds behandelt.

5. Anteile
(@) Zuteilung

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, jederzeit ohne Einschrankung Anteile zum entsprechenden gemafR der
Satzung und den Bestimmungen in diesem Prospekt bestimmten Anteilspreis zuzuteilen und auszugeben
und diese Befugnis auf die Verwaltungsstelle und/oder die Transferstelle zu libertragen.

(b) Stimmrechte

Auf Hauptversammlungen hat jeder Anteilinhaber das Recht, jeweils eine Stimme flr jeden von ihm
gehaltenen vollen Anteil abzugeben.

Ein Inhaber von Anteilen an einem bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse ist berechtigt, auf jeder
separaten Hauptversammlung der Anteilinhaber dieses Fonds oder dieser Klasse jeweils eine Stimme fur
jeden von ihm gehaltenen vollen Anteil am Fonds oder der Klasse abzugeben.

In der Benachrichtigung zu einer Hauptversammlung der Anteilinhaber kann angegeben sein, dass das
Quorum und die Mehrheit bei dieser Hauptversammlung entsprechend der Anzahl der zu einem bestimmten
Datum um eine bestimmte Uhrzeit vor der Hauptversammlung (dem ,Stichtag“) ausgegebenen und im
Umlauf befindlichen Anteile festgelegt wird. Das Recht eines Anteilinhabers zur Teilnahme an einer

84 Prospekt — abrdn Liquidity Fund (Lux)



85

Hauptversammlung der Anteilinhaber und zur Ausiibung von mit seinen Anteilen verbundenen Stimmrechten
wird unter Bezugnahme auf die von diesem Anteilinhaber am Stichtag gehaltenen Anteile bestimmt.

Soweit gesetzlich erforderlich, wird die Einberufung im RESA, einer Luxemburger Zeitung, sowie in allen
anderen vom Verwaltungsrat ggf. gewahlten Zeitungen verdéffentlicht.

Wenn laut Gesetz keine Veroffentlichung erforderlich ist, kann das Einberufungsschreiben per Einschreiben
oder in anderer gesetzlich vorgesehener Form an die Anteilinhaber gesendet werden. Das
Einberufungsschreiben kann auch auf jede andere Art und Weise versendet werden, mit der sich der
jeweilige Anteilinhaber im Einzelfall einverstanden erklart hat, z. B. per E-Mail, Fax, als normaler Brief, Gber
einen Kurierdienst oder auf jede andere Weise, die gesetzlichen Bestimmungen erfiillt.

Anteilinhaber, die E-Mail als alternative Form zur Ubermittlung des Einberufungsschreibens akzeptiert haben,
mussen abrdn Liquidity Fund (Lux) bis spatestens flinfzehn (15) Tage vor dem Datum der
Hauptversammlung der Anteilinhaber ihre E-Mail-Adresse mitteilen. Der Verwaltungsrat fihrt am
eingetragenen Sitz eine Liste aller erhaltenen E-Mail-Adressen, auf die keine Dritten Zugriff haben (aufier
dem gesetzlich vorgeschriebenen Abschlussprifer und ggf. einem Notar, der die Entscheidungen der
Anteilinhaber vertritt).

Bei einem Anteilinhaber, der abrdn Liquidity Fund (Lux) seine E-Mail-Adresse nicht mitgeteilt hat, wird
angenommen, dass er alle Zustellungsformen flr das Einberufungsschreiben aufier dem Einschreiben, dem
normalen Brief oder dem Kurierdienst ablehnt.

Ein Anteilinhaber kann seine Adresse oder E-Mail-Adresse éndern oder sein Einversténdnis tber alternative
Zustellungsformen widerrufen, vorausgesetzt, abrdn Liquidity Fund (Lux) erhalt diesen Widerruf oder die
neuen Kontaktdaten spatestens flinfzehn (15) Tage vor der Hauptversammlung der Anteilinhaber. Der
Verwaltungsrat ist befugt, sich die neuen Kontaktdaten bestatigen zu lassen, indem er ein Einschreiben oder
eine E-Mail an die neue Adresse bzw. E-Mail-Adresse sendet. Wenn der Anteilinhaber seine neuen
Kontaktdaten nicht bestatigt, ist der Verwaltungsrat befugt, weitere Mitteilungen an die friheren Kontaktdaten
zu senden.

Es liegt im Ermessen des Verwaltungsrats, die am besten geeignete Form fiir die Einladung der Anteilinhaber
zu einer Anteilinhaberversammlung festzulegen und im Einzelfall dariber zu entscheiden, je nachdem,
welche Kommunikationsform vom jeweiligen Anteilinhaber akzeptiert wurde. Der Verwaltungsrat kann fiir
eine Hauptversammlung diejenigen Anteilinhaber, die ihre E-Mail-Adresse rechtzeitig eingereicht haben, per
E-Mail zur Hauptversammlung einladen. Die Einladung an alle anderen Anteilinhaber kann per Post oder
Kurierdienst einladen, wenn diese Formen von den entsprechenden Anteilinhabern akzeptiert wurden.

Soweit gesetzlich zulassig, kann der Verwaltungsrat das Stimmrecht eines Anteilinhabers aussetzen, der
seinen Verpflichtungen geman diesem Prospekt, der Satzung oder einem anderen Dokument (einschlieRlich
eines Antragsformulars), in dem seine Verpflichtungen gegentber abrdn Liquidity Fund (Lux) und/oder den
anderen Anteilinhabern aufgefiihrt sind, nicht nachkommt. Wenn das Stimmrecht eines oder mehrerer
Anteilinhaber gemal dem vorstehenden Satz ausgesetzt wurde, werden diese Anteilinhaber zur
Hauptversammlung eingeladen und kénnen daran teilnehmen, ihre Anteile werden jedoch nicht fiir die
Feststellung der Beschlussfahigkeit und die Erfillung der Mehrheitsanforderungen bericksichtigt.

Auf allen Hauptversammlungen wird eine Teilnehmerliste gefiihrt.

(c) Gemeinsame Inhaber

abrdn Liquidity Fund (Lux) registriert Anteile gemeinschaftlich im Namen von bis zu vier Anlegern, sofern
dies gewunscht wird. In diesem Fall missen die mit jedem Anteil verbundenen Rechte von den beteiligten
Parteien gemeinsam wahrgenommen werden, es sei denn, dass eine der Personen schriftlich zur
Alleinvertretung bevollmachtigt wird.

(d) Rechte bei Liquidation

(@

Im Fall einer Aufldsung werden die fir die Ausschittung an die Anleger verfligbaren Vermdgenswerte
zunachst fur die Auszahlung des im Wertpapierportfolio verbliebenen Saldos an die Anleger des jeweiligen
Fonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse verwendet, wobei das Verhaltnis der von ihnen gehaltenen Anteile
in Bezug auf die Anzahl der Anteile dieser Klasse bzw. dieses Fonds als Grundlage dient. In einem zweiten
Schritt erhalten die Anleger eine Auszahlung von noch (brigen Restbetragen, die keinem der Fonds
zugewiesen werden koénnen. Diese Restbetrage werden im Verhaltnis zum Nettoinventarwert jedes Fonds
unmittelbar vor jeder Ausschiittung an Anleger im Fall einer Auflésung unter den Fonds aufgeteilt. Die
Auszahlung der auf diese Weise zugeordneten Betrage erfolgt im Verhaltnis der gehaltenen Anteile an die
Anleger der jeweiligen Klasse jedes Fonds. Sie erfolgt in bar oder, nach vorheriger Zustimmung durch den
Anteilinhaber, in Sachleistungen in Ubereinstimmung mit der Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux). Gelder,
auf die die Anleger Anspruch haben, werden, sofern sie nicht bis zum Abschluss der Liquidation eingefordert
werden, bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, die diese in ihrem Namen verwahrt. Betrage,
die nicht innerhalb des jeweils vorgeschriebenen Zeitraums von den Treuhandkonten abgerufen werden,
gelten gemaR den entsprechenden Vorschriften des Luxemburger Rechts als verfallen.
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(e)

(i)

Wenn abrdn Liquidity Fund freiwillig aufgeldst wird, wird diese Liquidation gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes durchgefiihrt, das die erforderlichen Schritte festlegt, um den Anlegern zu ermdglichen, an den
Ausschuttungen der Liquidationserldse zu partizipieren und hierzu vorsieht, dass die Summen, die bis zum
Abschluss der Liquidation noch nicht von den Anlegern eingefordert wurden, bei der Caisse de Consignation
in Luxemburg treuhanderisch hinterlegt werden. Betrage, die nicht innerhalb des jeweils vorgeschriebenen
Zeitraums von den Treuhandkonten abgerufen werden, gelten gemaR den entsprechenden Vorschriften des
Luxemburger Rechts als verfallen.

Rechte und Beschriankungen der Anteilsklassen

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Die Anteile werden sich auf verschiedene Fonds beziehen. Die Anteile haben keine Vorzugs- oder
Vorkaufsrechte und sind uneingeschrankt tibertragbar.

Die Anteilinhaber kdnnen beschlief3en, alle sich im Umlauf befindlichen Anteile von Anteilsklassen oder Fonds
zuricknehmen zu lassen, woflr ein entsprechender Beschluss erforderlich ist, der auf einer gesonderten
Hauptversammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse mit einfacher
Stimmenmehrheit der abgegebenen Stimmen der Inhaber der betreffenden Anteile gefasst wird.

Auflésung und Zusammenfiihrung von Fonds.

Die Auflésung eines Fonds durch zwangsweise Riicknahme aller maRgeblichen Anteile, jeweils aus anderen
Gruinden als unter 7 (b) unten genannt, kann nur nach vorheriger Zustimmung der Anteilsinhaber des Fonds,
der aufgel6st werden soll, im Rahmen einer ordnungsgemalf einberufenen Fondsversammlung erfolgen, die
rechtsglltig ohne Quorum abgehalten werden kann, und bei der Beschllisse mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst werden.

Die Zusammenfiihrung eines Fonds mit einem anderen Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder mit einem
anderen OGAW (der ggf. Luxemburger Gesetz unterliegen kann) liegt im Ermessen des Verwaltungsrats,
soweit der Verwaltungsrat nicht beschlieBt, den Beschluss flr eine solche Zusammenfiihrung der
Versammlung der Anteilinhaber des entsprechenden Fonds zu liberlassen. In letzterem Fall ist kein Quorum
fur eine solche Versammlung erforderlich und die Entscheidung fir eine solche Zusammenfiihrung wird mit
der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen getroffen. Im Falle einer Fondszusammenfiihrung, in
deren Folge abrdn Liquidity Fund (Lux) nicht mehr besteht, muss die Zusammenfiihrung ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen in Ubereinstimmung mit den Quorums- und Mehrheitsanforderungen zur
Anderung der Satzung von einer Versammlung der Anteilinhaber beschlossen werden.

Nach Maflgabe der Satzung kann der Verwaltungsrat Beschrankungen im Hinblick auf eine Anteilsklasse
oder einen Fonds auferlegen oder erlassen (andere Beschrénkungen als die beziiglich der Ubertragung,
jedoch einschlieBlich der Forderung, dass Anteile nur als Namensanteile und/oder Inhaberanteile
ausgegeben werden, wobei der Verwaltungsrat frei und nicht gezwungen ist, diese Beschrankungen fir alle
Anteile desselben Fonds oder derselben Anteilsklasse festzulegen) oder die Riicknahme von Anteilen fordern,
wenn sie dies flr erforderlich halt, um sicherzustellen, dass die Anteile weder von oder im Namen einer
Person erworben noch gehalten werden, die eine Rechtsverletzung oder Ubertretung der Vorschriften eines
Landes oder einer Regierungs- oder Aufsichtsbehérde begeht, oder wenn dies negative steuerliche oder
sonstige finanzielle Konsequenzen fir abrdn Liquidity Fund (Lux) haben koénnte, einschlieflich der
Aufforderung zur Registrierung nach einem Wertpapier- oder Investmentgesetz oder ahnlichen Gesetzen
oder Vorschriften eines beliebigen Landes oder einer Aufsichtsbehodrde. In diesem Zusammenhang kann der
Verwaltungsrat einen Anleger auffordern, Informationen vorzulegen, die er fiir notwendig erachtet, um
festzustellen, ob dieser der wirtschaftliche Eigentimer der von ihm gehaltenen Anteile ist. Ohne die
Allgemeingiiltigkeit des Vorstehenden einzuschranken, kann der Verwaltungsrat Beschrankungen im Hinblick
auf Anteile auferlegen (und hat diese aktuell festgelegt), die an US-Personen (wie im Abschnitt ,Wichtige
Informationen®, Absatz ,Vereinigte Staaten von Amerika“ definiert) ausgegeben werden sollen, wozu unter
anderem Beschrénkungen hinsichtlich des Besitzes, der Ubertragung und des Umtausches dieser Anteile
zahlen. Solche Anteile werden als ,beschrénkte Anteile” bezeichnet. Die Riicknahme von Anteilen, die keine
sbeschrankten Anteile” sind, kann verlangt werden, falls der Verwaltungsrat Grund zur Annahme hat, dass
sie von US-Personen gehalten werden. Falls der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt darauf
aufmerksam gemacht wird, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Besitz einer US-Person befinden, entweder
im alleinigen Besitz oder mit anderen Personen gemeinsam, hat abrdn Liquidity Fund (Lux) das Recht, diese
Anteile zwangsweise zuriickzunehmen.

Wenn eine Auflésung mehr als eine Anteilsklasse oder mehr als einen Fonds betrifft und die Auflésung so
geartet ist, dass sie zu einer Anderung der mit diesen verbundenen Rechten fiihrt, muss die Auflésung
getrennt von den Anteilinhabern einer solchen Anteilsklasse oder eines solchen Fonds in Ubereinstimmung
mit den Quorums- und Mehrheitsvorgaben in Artikel 10 der Satzung genehmigt werden, damit sie giltig ist.

Zwei oder mehr Anteilsklassen oder Fonds kénnen wie eine einzige Klasse oder ein einziger Fonds behandelt
werden, wenn diese Klassen oder Fonds in derselben Art und Weise durch die Vorschlage beriihrt werden,
die der Zustimmung der Inhaber von Anteilen der einzelnen Klassen oder Fonds bedirfen.

Verwaltungsratsmitglieder
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Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens drei Personen. Jedes Verwaltungsratsmitglied wird auf der Hauptversammlung von
den Anteilinhabern fiir den Zeitraum bis zur nachsten Jahreshauptversammlung und bis zur Wahl und Bestellung ihrer Nachfolger
gewahlt.

Verwaltungsratsmitglieder kénnen zurticktreten oder jederzeit durch von den Anteilinhabern angenommenen Beschluss
abberufen oder abgeltst werden. Auf dieselbe Weise kdnnen ebenso jederzeit zusatzliche Verwaltungsratsmitglieder ernannt
werden.

Es gibt fir Verwaltungsratsmitglieder keine Altersgrenze oder Beteiligungsanforderungen.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind mit samtlichen Befugnissen ausgestattet, die zur Erreichung der Ziele von abrdn Liquidity
Fund (Lux) erforderlich oder nitzlich sind. Die Verwaltungsratsmitglieder sind insbesondere befugt, jede Korperschaft als
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, Vertriebsstelle, Verwaltungsstelle, Anlageverwalter oder Anlageberater zu ernennen und
alle Vertreter und Vermittler zu bestellen, die ihres Erachtens benétigt werden.

Kein Vertrag und keine sonstige Transaktion zwischen abrdn Liquidity Fund (Lux) und einer anderen Gesellschaft oder Firma
werden durch die Tatsache beeintrachtigt oder unwirksam, dass Verwaltungsratsmitglieder oder Angehdrige anderer
Fuhrungsebenen von abrdn Liquidity Fund (Lux) eine wesentliche Beteiligung an der anderen Gesellschaft oder Firma halten
oder Vorstandsmitglieder, Teilhaber, Geschaftsfiihrer oder Angestellte der anderen Gesellschaft oder Firma sind.

Abgesehen von den in diesem Prospekt beschriebenen Punkten und vorbehaltlich des vorhergehenden Absatzes muss jedes
Verwaltungsratsmitglied oder jedes sonstige Mitglied der Geschéaftsfiihrung von abrdn Liquidity Fund (Lux), das ein wesentliches
Interesse an einer Transaktion von abrdn Liquidity Fund (Lux)hat, dieses Interesse dem Verwaltungsrat offenbaren, und diese
Person bleibt bei der Ermittlung der Beschlussfahigkeit der Verwaltungsratssitzung, die lber eine derartige Transaktion berat
oder darlber abstimmt, unberlcksichtigt. Des Weiteren wird das Verwaltungsratsmitglied oder der Angehdrige der
Geschaftsfiihrung nicht an einer Abstimmung Uiber eine derartige Transaktion teilnehmen, und die Transaktion und das Interesse
des Verwaltungsratsmitglieds oder des Geschéaftsfiihrungsangehorigen wird der darauffolgenden Anteilinhaberversammlung
vorgetragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder missen abrdn Liquidity Fund (Lux) gegeniiber samtliche Entgelte offen legen, die sie fir
Tatigkeiten erhalten, die aus Anlagen von abrdn Liquidity Fund (Lux) resultieren. abrdn Liquidity Fund (Lux) wird jedes
Verwaltungsratsmitglied und jeden Angehorigen der Geschaftsfiihrung im Hinblick auf Auslagen schadlos halten, die ihm in
Verbindung mit Verfahren entstehen, an denen die betreffende Person aufgrund seiner Position bei abrdn Liquidity Fund (Lux)
beteiligt ist, es sei denn, sie hat in diesem Zusammenhang grobe Fahrlassigkeit oder vorséatzliches Fehlverhalten zu verantworten.

Zu keinem Zeitpunkt wird eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder im Vereinigten Kénigreich ansassig sein, noch werden im
Vereinigten Konigreich ansassige Verwaltungsratsmitglieder ein gliltiges Quorum fiir eine Verwaltungsratssitzung bilden.

7. ZwangsmaBige Riicknahmen - Auflésung
(a) Mindestbewertung von abrdn Liquidity Fund (Lux)

(1)  Wenn der Nettoinventarwert aller Anteile zusammengenommen zu einem beliebigen Zeitpunkt unter zwei
Drittel des seinerzeit mit dem Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, missen die
Verwaltungsratsmitglieder auf einer Hauptversammlung die Frage nach der Auflésung von abrdn Liquidity
Fund (Lux) stellen, wobei sie ohne Quorumsanforderung und mit einfacher Stimmenmehrheit der auf dieser
Versammlung abgegebenen Stimmen einen Beschluss fassen kénnen.

(2) Wenn der Nettoinventarwert aller Anteile zusammengenommen zu einem beliebigen Zeitpunkt weniger als
ein Viertel des seinerzeit mit dem Gesetz vorgeschriebenen Mindestkapitals betragt, missen die
Verwaltungsratsmitglieder auf einer Hauptversammlung die Frage nach der Aufldsung von abrdn Liquidity
Fund (Lux) stellen, wobei sie ohne Quorumsanforderung und per Abstimmung eines Viertels der auf dieser
Versammlung abgegebenen Stimmen einen Beschluss fassen kénnen.

(b) Mindestbewertung der Fonds

Falls der Nettoinventarwert eines Teilfonds firr einen ununterbrochenen Zeitraum von 30 Tagen weniger als
US$ 10.000.000,-- oder, falls ein Fonds nicht auf US$ lautet, den entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung betragt, oder falls der Verwaltungsrat dies angesichts von Veranderungen der politischen oder
wirtschaftlichen Lage, die abrdn Liquidity Fund (Lux) oder den Teilfonds betreffen, fir erforderliche halt, oder weil
dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist, kann der Verwaltungsrat alle Anteile zuricknehmen, und zwar zu
einem Preis, der die erwarteten Realisierungs- und Liquidationskosten der SchlieBung dieses Teilfonds
berlicksichtigt, jedoch ohne Riicknahmeabschlag.

8. Zuriickstellung von Riicknahmen

Zusatzlich zu den im Anhang B ,Einschrankende Regeln fiir Liquiditatsrisiken und Portfoliorisiken* aufgefiihrten Umstanden kann
der abrdn Liquidity Fund (Lux) die Gesamtzahl der Anteile eines Fonds, die an einem Handelstag zurlickgenommen werden
kénnen, auf eine Anzahl begrenzen, die 10 % des am vorausgehenden Handelstag ermittelten Nettovermdgens des betreffenden
Teilfonds entspricht. abrdn Liquidity Fund (Lux) wird daflir sorgen, dass alle Anleger, die ihre Anteile an einem Handelstag, an
dem die Ricknahme aufgeschoben wurde, zurlicknehmen lassen wollten, gleich behandelt werden. Wenn diese Einschrankung
geltend gemacht wird, werden die Anteile auf anteiliger Basis zurickgenommen. Dabei werden alle Anteile, die aus diesem Grund
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nicht an einem bestimmten Handelstag zurlickgenommen wurden, zur Riicknahme auf den nachsten Handelstag libertragen und
vorrangig gegenuber spater eingegangenen Rlcknahmeantrdgen zurlickgenommen, jedoch unter der Mafigabe, dass der
Verwaltungsrat aus eigenem Ermessen die Gesamtzahl der Anteile, die an einem Handelstag zurlickgenommen werden kénnen,
auf 10 % der unter den oben erlauterten Umstéanden im Umlauf befindlichen Nettovermdgenswerte dieses Fonds beschranken
kann.

9. Zeichnungen und Riicknahmen gegen Sachwerte

1) Anteile kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats unter Berlicksichtigung des Eigentumsiibergangs an abrdn Liquidity
Fund (Lux) gegen Wertpapiere ausgegeben werden, die diesen zufriedenstellen und einen Wert (abzuglich der jeweiligen
Gebuhren und Kosten) entsprechend den relevanten Anteilen haben. Solche Wertpapiere werden gemafl der
Luxemburger Gesetzgebung sofern erforderlich per Erstellung eines Sondergutachtens durch einen zugelassenen
Luxemburger Wirtschaftsprifer einer unabhangigen Bewertung unterzogen. Die genauen Kosten fir eine solche
Zeichnung gegen Sachwerte sind vom Zeichner oder einem Dritten zu tragen. Diese Kosten werden jedoch nicht von
abrdn Liquidity Fund (Lux) getragen, es sei denn, der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Zeichnung gegen
Sachwerte dem Interesse des abrdn Liquidity Fund (Lux) oder dem Schutz seiner Interessen dient.

2) In der Regel werden Riicknahmen bar beglichen. abrdn Liquidity Fund (Lux) ist jedoch befugt (vorbehaltlich der
Zustimmung des Anteilinhabers), Riicknahmen in Sachwerten vorzunehmen, indem dem Inhabern Anlagen aus dem
Portfolio des jeweiligen Fonds zugeteilt werden, die wertmaRig dem zuriickzunehmenden Anteilsbesitz entsprechen (die
Berechnung erfolgt in der in Anhang B beschriebenen Art und Weise). Der Anteilinhaber kann wahlen, ob er die ihm in
Sachwerten zugeteilten Anlagen in bar ausbezahlt haben mdchte. Die Barauszahlung an den Anteilinhaber wiirde dann
bereinigt um die Handelskosten erfolgen. Art und Natur der in solchen Fallen Ubertragenen Anlagen werden auf fairer
und angemessener Basis und unter Umstanden festgelegt, die nach Ansicht des Verwaltungsrats den Interessen der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds nicht zuwiderlaufen. Diese Befugnis wird nur selten ausgelbt. Diese Form der
Ubertragung kann allerdings dazu fiihren, dass der Anteilinhaber je zurlickgenommenem Anteil Anlagen erhélt, deren
Wert unter oder iber dem Preis des jeweiligen Anteils liegt. Die genauen Kosten fiir eine solche Riicknahme gegen
Sachwerte (einschlieRlich, doch nicht ausschlieRlich, falls notwendig, eines Gutachtens der Wirtschaftspriifer des abrdn
Liquidity Fund (Lux)) sind durch den die Anteile zuriickgebenden Anteilinhaber oder einen Dritten zu tragen. Diese Kosten
werden jedoch nicht von abrdn Liquidity Fund (Lux) getragen, es sei denn, der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die
Ricknahme gegen Sachwerte dem Interesse des abrdn Liquidity Fund (Lux) oder dem Schutz seiner Interessen dient.

10. Aussetzung

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und Zuteilung, Ausgabe, Zeichnung, Umtausch und Riicknahme
von Anteilen.

Zusatzlich zu den im Anhang B ,Einschrankende Regeln fiir Liquiditatsrisiken und Portfoliorisiken* aufgefiihrten Umstanden kann
der abrdn Liquidity Fund (Lux) die Zuteilung, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Fonds, das Recht auf Umtausch von
Anteilen in jene eines anderen Fonds und die Berechnung des Nettoinventarwerts einer Klasse aussetzen:

(a) in Zeiten, in denen ein Markt oder eine Borse, an dem bzw. der ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Fonds
zum entsprechenden Zeitpunkt notiert ist, geschlossen ist (aus anderen Griinden als den regularen Feiertagen), oder in
denen der Handel erheblich eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) solange Umsténde vorherrschen, die einen Verkauf oder eine Bewertung der von abrdn Liquidity Fund (Lux) gehaltenen
und dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Vermégenswerte praktisch unmdglich machen;

(c) bei einem Ausfall oder Einschrankungen in der Nutzung der Kommunikationsmittel, die in der Regel verwendet werden,
um den Kurs oder Wert der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Anlagen oder die aktuellen Kurse oder Werte an den
Boérsen zu ermitteln;

(d) in den Zeiten, in denen abrdn Liquidity Fund (Lux) auRerstande ist, die fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile
bendtigten Mittel ins Inland zurlickzubringen, oder in denen eine GeldUberweisung in Zusammenhang mit der
VerauRerung oder dem Erwerb von Anlagen oder die fir Rlicknahmen von Anteilen falligen Zahlungen nach Auffassung
des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden kénnen;

(e) in Zeiten, in denen nach Ansicht des Verwaltungsrats ungewoéhnliche Umstande vorherrschen, die die Fortsetzung des
Handels mit Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder eines anderen Fonds oder in anderen Féllen, in denen ein
Nichterfillen dazu fihren kann, dass den Anteilinhabern von abrdn Liquidity Fund (Lux), einem Fonds oder einer
Anteilsklasse eine Steuerpflicht erwachst oder sonstige finanzielle Nachteile entstehen oder ein anderer Nachteil entsteht,
der den Anteilinhabern von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder einem Fonds sonst nicht entstehen wiirde; oder

f) wenn abrdn Liquidity Fund (Lux), ein Fonds oder eine Anteilsklasse abgewickelt wird oder werden soll, ab dem Tag, an
dem die Anteilinhaber einer Hauptversammlung der Anteilinhaber, an der die Abwicklung von abrdn Liquidity Fund (Lux),
eines Fonds oder einer Anteilsklasse vorgeschlagen werden soll, dartber informiert werden; oder

(9) im Falle einer Fusion von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder einem Fonds, wenn der Verwaltungsrat dies als notwendig und
im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet;
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(h) im Falle eines Aussetzens der Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Fonds, in die ein Fonds einen
erheblichen Teil seines Vermdgens angelegt hat; oder

(i) wenn in Bezug auf einen Geldmarktfonds, der einen konstanten NAV verfolgt, Umstande eingetreten sind, die es dem
betreffenden Geldmarktfonds nicht mehr erlauben, einen konstanten NAV aufrechtzuerhalten, vorausgesetzt, dass der
Verwaltungsrat in diesem Fall alle angemessenen MalRnahmen ergreift, um die Aussetzung so bald wie mdglich oder
durch einen Wechsel zur Festsetzung eines variablen Nettoinventartwerts zu beenden;

()] wenn die Aussetzung nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilinhaber ist; oder

(k) unter allen sonstigen Umstanden, die auf3erhalb der Kontrolle des Verwaltungsrats liegen.

Anteilinhaber, die eine Zeichnung von Anteilen beantragt haben und Anteilinhaber, die den Umtausch oder die Ricknahme ihrer
Anteile beantragt hatten, werden unverzuglich schriftlich Gber eine solche Aussetzung und ihre Beendigung informiert.

11. Ubertragungen

Ubertragungen von Anteilen finden in der Regel durch die Zustellung eines geeigneten Ubertragungsdokuments an abrdn
Liquidity Fund (Lux) statt.

12. Anderung der Satzung

Die Satzung kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber nach Maligabe der nach Luxemburger
Recht und gemaR der Satzung festgelegten Quorums- und Abstimmungsanforderungen geandert werden.

Um die Satzung zu andern oder abrdn Liquidity Fund (Lux) aufzulésen, muss von der Hauptversammlung ein Beschluss mit
Zweidrittelmehrheit der bei einer solchen Versammlung abgegebenen Stimmen gefasst werden.

Immer wenn eine Hauptversammlung abgehalten wird, um die Satzung von abrdn Liquidity Fund (Lux) zu &ndern, gelten folgende
Bestimmungen als zuséatzliche Vorschriften fir die Durchfiihrung derartiger Versammlungen:

(a) Anteilinhaber kdnnen sich per schriftlich erteilter Vollmacht vertreten lassen;

(b) Stimmrechte missen sich proportional zur Anzahl der von der an der Abstimmung teilnehmenden Person gehaltenen
Anteile verhalten;

(c) es gelten die nach Luxemburger Recht festgelegten Quorums- und Mehrheitsbestimmungen;

(d) wenn die Mdglichkeit eines Interessenkonflikts zwischen Anteilinhabern verschiedener Anteilsklassen oder Fonds besteht

oder der Verwaltungsrat bestimmt, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber einer bestimmten Klasse oder eines
bestimmten Fonds liegt, werden zum Zeitpunkt der satzungsmafig einberufenen Jahreshauptversammlung gesonderte
Versammlungen der Anteilinhaber der entsprechenden Klassen oder Fonds veranlasst. Anderungen an der Satzung
erfolgen aber nur, wenn diese auch durch einen Beschluss der Anteilinhaber der betroffenen Klasse oder des betroffenen
Fonds genehmigt werden; und

(e) der Transferagent, der Administrator, die Anlageverwalter und/oder die Verwahrstelle und die mit ihnen ,verbundenen
Personen” sind nicht befugt, fir Anteile, die sich in ihrem wirtschaftlichem Besitz befinden, das Stimmrecht im Hinblick
auf Beschlisse wahrzunehmen, die einer Versammlung der Anteilinhaber von abrdn Liquidity Fund (Lux) vorgelegt
werden und an denen der Transferagent, der Administrator, die Anlageverwalter, die Verwahrstelle oder mit ihnen
Lverbundene Personen* ein wesentliches Interesse haben. In allen Fallen, in denen Personen gemaf den vorstehenden
Bestimmungen nicht zur Ausilbung des Stimmrechts berechtigt sind, bleiben sie bei der Festlegung der
Beschlussfahigkeit der entsprechenden Versammlung unbericksichtigt.

13. Sonstige Informationen

(1) Es bestehen keine Dienstvertrage zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und abrdn Liquidity Fund (Lux) und es sind
auch keine Dienstvertrage vorgesehen. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen jedoch eine Vergitung erhalten, wie in
diesem Prospekt beschrieben.

2) Die Satzung sieht vor, dass die folgenden Lander als zulassige Staaten zu betrachten sind: alle EU-Mitgliedstaaten und
alle anderen Lander Europas, Nord- und Siidamerikas, Afrikas, Asiens und Australiens.

3) Der Handel mit Anteilen von abrdn Liquidity Fund (Lux) an der Luxemburger Bérse erfolgt entsprechend den Regelungen
und Rechtsvorschriften der Luxemburger Borse und vorbehaltlich der Zahlung der tiblichen Maklergebiihren.

(4) Gelegentlich kénnen die Anlageverwalter oder die mit ihnen verbundene Personen (gemeinsam die ,Manager”)
Transaktionen durch oder tber Vermittlung einer anderen Person durchfiihren, mit der die Manager eine Vereinbarung
getroffen haben, nach der die betreffende Partei den Managern gelegentlich Waren, Dienstleistungen oder Vorteile
verschafft (wie z. B. Research- oder Beratungsdienstleistungen, Computerhardware zusammen mit spezieller Software
oder Researchdienste und Performancemessungen), die so beschaffen sind, dass der Nutzen dieser Bereitstellung fir
abrdn Liquidity Fund (Lux) im Ganzen zu erwarten ist, was zu einer Verbesserung der Wertentwicklung von abrdn Liquidity
Fund (Lux) oder der Leistung des betreffenden Managers oder (einer) anderen verbundenen Person(en) beitragen kann,
indem sie abrdn Liquidity Fund (Lux) Leistungen zur Verfligung stellen, firr die keine direkte Zahlung erfolgt, an deren
Stelle sich der Manager jedoch verpflichtet, das Geschaft mit der jeweiligen Partei abzuschliel3en. Zur Klarstellung wird
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darauf hingewiesen, dass die beschriebenen Lieferungen und Leistungen Folgendes ausschlieBen: Reisen,
Unterbringung, Bewirtung, allgemeine Verwaltungsguter oder -dienstleistungen, allgemeine Geschéaftsausstattung und
Gebaude, Mitgliedsbeitrage, Mitarbeitergehalter und direkte finanzielle Zuwendungen.

(5) Weder die Anlageverwalter oder eine verbundene Person diirfen den Nutzen aus einer rabattierten Barprovision (eine
Ruckzahlung einer Barprovision durch einen Broker oder Handler an einen Anlageverwalter und/oder eine verbundene
Person) behalten, der von einem solchen Broker oder Handler fir ein mit diesem Broker oder Handler platziertes Geschaft
durch diesen Anlageverwalter oder eine verbundene Person im Auftrag von abrdn Liquidity Fund (Lux) gezahlt wurde
oder zu zahlen ist. Alle derartigen von einem Broker oder Handler erhaltenen Provisionsrabatte werden vom jeweiligen
Anlageverwalter oder der jeweiligen verbundenen Person zugunsten von abrdn Liquidity Fund (Lux) vereinnahmt.

14. Register der wirtschaftlichen Eigentiimer

Das Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einflhrung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentimer (das ,Gesetz
vom 13. Januar 2019%) trat am 1. Marz 2019 in Kraft. Das Gesetz vom 13. Januar 2019 verpflichtet alle im Luxemburger
Unternehmensregister eingetragenen Unternehmen, einschlieflich abrdn Liquidity Fund (Lux), Informationen Uber ihre
wirtschaftlichen Eigentimer (,wirtschaftliche Eigentiimer“) einzuholen und an ihrem eingetragenen Sitz zur Verfligung zu
stellen.

Nach dem Gesetz vom 13. Januar 2019 gelten als wirtschaftliche Eigentiimer, im Falle von juristischen Personen wie abrdn
Liquidity Fund (Lux), im weitesten Sinne die natirlichen Personen, die letztlich abrdn Liquidity Fund (Lux) besitzen oder
kontrollieren, und zwar durch direkten oder indirekten Besitz eines ausreichenden Prozentsatzes der Aktien oder Stimmrechte
oder Eigentumsanteile an abrdn Liquidity Fund (Lux), einschlieBlich durch Inhaberaktionare, oder durch Kontrolle auf andere
Weise. Ausgenommen hiervon sind Unternehmen, die an einem geregelten Markt notiert sind und Offenlegungsanforderungen
gemall dem Recht der Europaischen Union oder gleichwertigen internationalen Standards, welche eine angemessene
Transparenz der Eigentumsinformationen gewahrleisten, unterliegen.

Eine Beteiligung von 25 % plus eine Aktie oder ein Eigentumsanteil von mehr als 25 % an abrdn Liquidity Fund (Lux) durch eine
naturliche Person gilt als Indiz fur eine direkte Eigentimerschaft. Eine Beteiligung von 25 % plus eine Aktie oder ein
Eigentumsanteil von mehr als 25 % an abrdn Liquidity Fund (Lux) durch eine juristische Person, welche unter der Kontrolle einer
oder mehrerer naturlicher Personen steht, oder durch mehrere juristische Personen, die unter der Kontrolle derselben naturlichen
Person(en) stehen, gilt als Indiz fiir eine indirekte Eigentiimerschaft.

Wenn ein Anleger die oben beschriebenen Kriterien eines wirtschaftlichen Eigentiimers in Bezug auf abrdn Liquidity Fund (Lux)
erfullt, ist dieser gesetzlich verpflichtet, abrdn Liquidity Fund (Lux) zu gegebener Zeit zu informieren und die erforderlichen
Dokumente und Informationen zur Verfigung zu stellen, die abrdn Liquidity Fund (Lux) zur Erfillung seiner Verpflichtungen
gemal dem Gesetz vom 13. Januar 2019 benétigt. Wenn abrdn Liquidity Fund (Lux) und die betreffenden wirtschaftlichen
Eigentimer ihren jeweiligen Verpflichtungen gemal dem Gesetz vom 13. Januar 2019 nicht nachkommen, kann dies zu
strafrechtlichen Sanktionen fiihren. Anleger, die nicht priifen kdnnen, ob sie als wirtschaftliche Eigentiimer gelten, kénnen sich
zur Klarung an abrdn Liquidity Fund (Lux) wenden.

In beiden Fallen wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft.
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Anhang F - Anteilsklassen und Dividenden

Einzelheiten zur Basiswahrung, den Anteilsklassen und den Dividenden fiir jeden Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) sind
nachstehend aufgefihrt.

Definitionen der Anteilsklassen

e Anteile der Klasse A — ausschittende Anteile (Anteile der Klasse A-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse A-
2) und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Kasse A-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese
Anteilsklassen sind allen Anlegern zuganglich.

e Anteile der Klasse | — ausschittende Anteile (Anteile der Klasse I-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse 1-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Klasse I-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese Anteilsklassen
stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats moglicherweise eine
entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter oder einem seiner Partner abschlieRen missen.

e Anteile der Klasse J — ausschittende Anteile (Anteile der Klasse J-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse J-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Klasse J-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese
Anteilsklassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
moglicherweise eine entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter oder einem seiner Partner abschlieRen
mussen.

e Anteile der Klasse K — ausschiittende Anteile (Anteile der Klasse K-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse K-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Kasse K-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese Anteilsklassen
stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats moglicherweise eine
entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter oder einem seiner Partner abschlieBen mussen.

e Anteile der Klasse L — ausschittende Anteile (Anteile der Klasse L-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse L-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Kasse L-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese Anteilsklassen
stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats moglicherweise eine
entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter oder einem seiner Partner abschlieRen missen.

e Anteile der Klasse X — ausschiittende Anteile (Anteile der Klasse X-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse X-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Kasse X-4) in der Basiswahrung des Fonds.

Anteile der Klasse X stehen nur Anlegern zur Verfiigung, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und
die — nur im Fall der Zeichnung oder des Vertriebs von Anteilen innerhalb der EU — einer der folgenden Kategorien
angehdren:

a) Finanzmittler, denen es nach dem fir sie mafigeblichen lokalen Recht nicht gestattet ist, Provisionen oder sonstige
nicht-monetére Vorteile zu erhalten und/oder zu behalten; oder

b) Vertriebsstellen, die innerhalb der EU auf unabhangiger Basis (im Sinne der MiFID)
Portfoliomanagementleistungen und/oder Anlageberatungsleistungen erbringen; oder

c) Anleger, die mit ihrer Vertriebsstelle eine separate Gebuhrenvereinbarung in Bezug auf die Erbringung nicht
unabhangiger Beratungsleistungen (im Sinne der MiFID) innerhalb der EU abgeschlossen haben, sofern diese
Vertriebsstelle keine Provision oder sonstigen nicht-monetaren Vorteile erhalt und behalt.

e Anteile der Klasse Y — ausschiittende Anteile (Anteile der Klasse Y-1) und thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse
Y-2) in der Basiswahrung des Fonds. Diese Anteilsklassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats moéglicherweise eine entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter
oder einem seiner Partner abschlieBen missen.

e Anteile der Klasse Z — ausschiittende Anteile (Anteile der Klasse Z-1), thesaurierende Anteile (Anteile der Klasse Z-2)
und thesaurierende Umwandlungsanteile (Anteile der Klasse Z-4) in der Basiswahrung des Fonds. Diese
Anteilsklassen stehen nur institutionellen Anlegern zur Verfligung, die nach dem Ermessen des Verwaltungsrats
moglicherweise eine entsprechende Vereinbarung mit einem Anlageverwalter oder einem seiner Partner abschlielen
missen.

Thesaurierende Umwandlungsanteile (d. h. Anteile der Klassen A-4, 1-4 usw.) werden nur im Falle einer
Anteilsklassenumwandlung innerhalb des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund, des abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund
und des abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund verwendet.

Einzelheiten zur Ausschiittung

Anteile der Klassen A-1, I-1, J-1, K-1, L-1, X-1, Y-1 und Z-1 beschlieRen und zahlen Dividenden, die aus dem Investitionsertrag,
den Kapitalgewinnen oder dem Kapital entnommen werden kénnen, sofern das Nettovermdgen des abrdn Liquidity Fund (Lux)
infolgedessen nicht unter den laut dem Gesetz erforderlichen Mindestwert fallen wiirde.

Fir Anteile der Klassen A-2, |-2, J-2, K-2, L-2, X-2, Y-2 und Z-2 wird keine Dividende erklart, sondern es werden die Einnahmen
in den Anteilspreis thesauriert.
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Fir Anteile der Klassen A-4, -4, J-4, K-4, L-4, X-4 und Z-4 wird keine Dividende erklart, sondern es werden die Einnahmen in
den Anteilspreis thesauriert.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Dividendenzahlungen nach ihrem Ermessen haufiger oder seltener vorzunehmen.

Basiswdhrung der Fonds und ausgegebene Anteilsklassen

Aktuelle Einzelheiten zu den ausgegebenen Anteilsklassen fir jeden Fonds finden Sie unter www.abrdn.com.
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Anhang G - Anlageverwaltungsgebiihren

Verwaltungsgebiihren (in % des Nettoinventarwerts)

Name des Fonds Anteile | Anteile | Anteile | Anteile | Anteile Anteile | Anteile | Anteile
der der der der der der der der
Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse L | Klasse | Klasse
A 1 X J K % Y z
% % % % % % %
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Euro Fund 0,50 0,30 0,30 0,20 0,15 0,10 - 0,00
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Euro
Liquidity 1 Fund - - - - - 0.10 0025 | 0,00
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Sterling 000
Liquidity 1 Fund ) ) ) ) ) ) B '
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Sterling
Liquidity 2 Fund - - - - - 010 0,025 | 0,00
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Sterling Fund 0,50 0,30 0,30 0,20 0,15 0,10 0,10 0,00
abrdn Liquidity Fund
(Lux) - Sterling VNAV 0,50 0,30 0,30 0,20 0,15 0,10 - 0,00
Fund
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Seabury Sterling } ) } ) ) } ) 000
Liquidity 3 Fund ’
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — US Dollar Fund 0,50 0,30 0,30 0,20 0,15 0,10 - 0,00
abrdn Liquidity Fund
(Lux) — Short Duration
Sterling Fund 0,50 0,30 0,30 0,20 0,15 0,10 - 0,00

Anmerkungen:

93

Die oben angegebenen Anlageverwaltungsgebulhren stellen die maximalen Geblhren dar, die gegenwartig fur die
jeweilige Anteilsklasse an die Anlageverwalter zu entrichten sind. Jedoch behalten sich die Anlageverwalter das Recht
vor, den oben genannten Satz nach eigenem freien Ermessen zwischen dem genannten maximalen Satz und 0 % zu
variieren. Bei LVNAV-Geldmarktfonds kénnen die Gebulhren taglich schwanken. Anlegern wird empfohlen, sich unter
www.abrdn.com (iber die aktuellen Kosten zu informieren. Wesentliche Anderungen der Gebiihren fiir die LVNAV-
Geldmarktfonds werden am Monatsende in den PRIIPs KIDs aufgefiihrt. Fiir alle anderen Fonds sind die aktuellen
Gebduhren in den PRIIPs KIDs berticksichtigt. Aktuelle Informationen zu den tatsachlichen Anlageverwaltungsgebihren
im Berichtszeitraum fir jede im Umlauf befindliche Anteilsklasse finden Anleger auch im neuesten Jahresbericht sowie
in den Zwischenberichten des abrdn Liquidity Fund (Lux).
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Anhang H — Besondere Hinweise fiir Anleger

Der Prospekt und die PRIIPS KID, die Satzung, der geprufte Jahresbericht und der ungeprifte Zwischenbericht von abrdn
Liquidity Fund (Lux) sind kostenlos in Papierform bei der Transferstelle, der britischen Fazilitats-, Marketing- und Vertriebsstelle,
dem Reprasentanten oder der Zentralisierungs- und Korrespondenzstelle sowie auf www.eifs.lu/abrdn erhaltlich.

Far Anleger in EU-/EWR-Landern, in denen abrdn Liquidity Fund (Lux) zum Vertrieb zugelassen ist, bietet die Transferstelle,
European Investors Facilities Services (www.eifs.lu/abrdn), sofern in diesem Anhang nichts anderes vorgesehen ist, den Anlegern
Informationen, um die Aufgaben geman Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG (in der durch Richtlinie (EU)
2019/1160 geanderten Fassung) zu erfillen.

Alle sonstigen Informationen, die am eingetragenen Sitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) erhaltlich sind, sind ebenfalls bei der
Transferstelle erhaltlich.

Informationen dariiber, wie Auftrage (Zeichnung, Rickkauf und Rucknahme) erteilt werden kénnen und wie die Ruckkauf-
/Ricknahmeerl6se ausgezahlt werden, sind auch am Geschaftssitz der Transferstelle/Fazilitatsstelle erhaltlich.

Informationen und Zugang zu Verfahren und Regelungen im Zusammenhang mit den Rechten der Anleger und der Bearbeitung
von Beschwerden stehen auch am Geschéaftssitz der Transferstelle/Fazilitatsstelle zur Verfugung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden unter www.abrdn.com verdffentlicht und sind dartiber hinaus am Geschaftssitz der
Transferstelle/Fazilitatsstelle erhaltlich.

Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen sind bei der Transferstelle einzureichen.

Die Steuervorschriften und Praktiken der Finanzbehérden unterliegen stéandigen Anderungen. Aufgrund der Komplexitat des
Steuerrechts verschiedener Lander wird Anlegern empfohlen, ihren Steuerberater beziiglich der Konsequenzen fiir ihren
personlichen Steuerstatus zu konsultieren.

Fur Anleger in bestimmten Landern finden sich im Folgenden zusatzliche Informationen

Bitte beachten Sie, dass sich Registrierungen @ndern kdnnen. Wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft, um
aktuelle Informationen zu erhalten.

Land Lokale Stelle Zusatzliche Informationen

Osterreich
Recht zum offentlichen Vertrieb von Anteilen in Osterreich

abrdn Liquidity Fund (Lux) hat ihre Absicht angezeigt, Anteilsklassen
von abrdn Liquidity Fund (Lux) in Osterreich zu vertreiben.

Die folgenden Fonds waren zum Erscheinungsdatum dieses
Prospekts noch nicht zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:

. abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund
e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund
e abrdn Liquidity Fund (Lux)— Seabury Sterling Liquidity 1

Fund
e abrdn Liquidity Fund (Lux)— Seabury Sterling Liquidity 2
Fund
e abrdn Liquidity Fund (Lux)— Seabury Sterling Liquidity 3
Fund
Chile und Peru Die folgenden Fonds sind bei der Comisién Clasificadora de Riesgo

in Chile fur Pensionsfondsanlagen eingetragen:

. abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund
e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund
e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund

Bestimmte Anteilsklassen der folgenden Fonds sind bei der
Superintendencia de Banca, Seguros und AFP in Peru fir
Pensionsfondsanlagen eingetragen:

e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — Euro Fund
e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — Sterling Fund
e  abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund
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Frankreich

Zentralisierungs- und
Korrespondenzstelle

BNP Paribas S.A.

16 Boulevard des ltaliens
75009 Paris

Frankreich

Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen sind
an die Transferstelle zu richten, kdnnen jedoch auch bei der
Zentralisierungs-/Korrespondenzstelle in Frankreich zur Weiterleitung
an die Transferstelle eingereicht werden. Samtliche fir Anteilsinhaber
in Frankreich bestimmten Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige
Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) kénnen auf Wunsch auch
Uber die Zentralisierungs-/Korrespondenzstelle in Frankreich erfolgen.

Der Prospekt, die PRIIPs KIDs, die Satzung, der geprifte
Jahresbericht und der ungepriifte Zwischenbericht von abrdn Liquidity
Fund (Lux) sind kostenlos und in Papierform bei der Transferstelle
erhaltlich.

Ferner sind alle sonstigen Informationen, die am eingetragenen Sitz
von abrdn Liquidity Fund (Lux) erhaltlich sind, ebenfalls bei der
Transferstelle erhaltlich.

Veroéffentlichung von Anteilspreisen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden unter www.abrdn.com
verdffentlicht und sind daruber hinaus an den Geschéaftssitzen der
Transferstelle erhaltlich.

Besteuerung

Die Steuervorschriften und Praktiken der Finanzbehdrden unterliegen
standigen Anderungen. Aufgrund der Komplexitit des franzdsischen
Steuerrechts wird Anlegern empfohlen, ihren Steuerberater beztglich
der Konsequenzen fiir ihren personlichen Steuerstatus zu
konsultieren.

Deutschland

Recht zum o6ffentlichen Vertrieb von Anteilen in Deutschland

abrdn Liquidity Fund (Lux) hat ihre Absicht angezeigt, bestimmte
Anteilsklassen von abrdn Liquidity Fund (Lux) in Deutschland zu
vertreiben.

Hinsichtlich der folgenden Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux)
wurde kein Antrag auf die 6ffentliche Zulassung zum Vertrieb in
der Bundesrepublik Deutschland eingereicht und Anteile dieser
Fonds diirffen Anlegern im Rahmen des deutschen
Investmentgesetzes (,KAGB“) NICHT offentlich angeboten
werden. Daher stehen die folgenden Fonds NICHT fiir Anleger in
Deutschland zur Verfiigung:

e abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund

. abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1

. ngddn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1

. ngddn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2

. 'Z:gpd:n Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3
un

Die im vorstehenden Abschnitt ,ZUR EINSICHTNAHME
VERFUGBARE DOKUMENTE UND ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN® erwdhnten Unterlagen kénnen bei der
Transferstelle eingesehen werden.

Daruber hinaus sind die Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschpreise der Anteile sowie Mitteilungen an die Anteilsinhaber
und zusatzliche Informationen sowohl kostenlos am eingetragenen
Sitz der abrdn Liquidity Fund (Lux) als auch bei der Transferstelle
verfugbar.

Veroffentlichung von Anteilspreisen
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Die Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschpreise der Anteile sind
auch unter www.abrdn.com und bei der Transferstelle erhaltlich.
Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden auf www.abrdn.com
verdffentlicht.

Ferner werden Mitteilungen an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland in folgenden Fallen per Post versendet:

e  Aussetzung der Riicknahme von Anteilen,

e Beendigung der Verwaltung des Fonds oder seine
Liquidation,

. Anderungen an den Fondsregeln, die im Widerspruch zu
den vorherigen Anlageprinzipien stehen, die wesentliche
Anlegerrechte beeintrachtigen oder die sich auf die
Vergutung und Erstattung von Aufwendungen aus dem
Vermogenspool beziehen,

. Zusammenflihrung des Fonds mit einem oder mehreren
anderen Fonds und

e Anderung von abrdn Liquidity Fund (Lux) in einen Feeder-
Fonds oder Anderung eines Master-Fonds.

Guernsey Die Verwaltungsgesellschaft wurde im Rahmen der
Ausnahmeregelung flr regulierte Lizenznehmer in Bezug auf die
Bewerbung von Fonds registriert. Die Ausnahmeregelung gilt in
folgenden Fallen:

(a) Die Verwaltungsgesellschaft hat keinen standigen
Geschéftssitz in der Vogtei Guernsey; und

(b) Die Verwaltungsgesellschaft ist ein Unternehmen mit Sitz in
Luxemburg (ein Land, das in der ersten Spalte des Anhangs
zu den Investor Protection (Designated Countries and
Territories) (Bailiwick of Guernsey) Regulations, 2017,
aufgefiihrt ist); und

(c) Die Werbung wird im Einklang mit den luxemburgischen
Gesetzen durchgefiihrt; und

(d) Die Werbung wird ausschlielich fiir Personen
durchgefihrt, die nach einem der folgenden Gesetze zur
Auslibung einer Geschaftstatigkeit zugelassen sind:

i das Protection of Investors (Bailiwick of Guernsey)
Law, 2020;

ii. das Regulation of Fiduciaries, Administration
Businesses and Company Directors, etc (Bailiwick of
Guernsey) Law, 2020;

iii. das Banking Supervision (Bailiwick of Guernsey) Law,
2020;

iv. das Insurance Business (Bailiwick of Guernsey) Law,
2002, in seiner jeweils geltenden Fassung; oder

V. das Insurance Managers and Insurance Intermediaries
(Bailiwick of Guernsey) Law, 2002, in seiner jeweils
geltenden Fassung.

(¢) Das Datum, ab dem die Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, die WerbemalRnahmen durchzufiihren, wird
der Aufsichtsbehorde durch Ausflillen des Formulars fir die
Meldung von WerbemaRnahmen in Ubersee schriftlich
mitgeteilt.

Das Formular fiir die Meldung von WerbemaRRnahmen in Ubersee
durch die Verwaltungsgesellschaft wurde am 12. Dezember 2023 bei
der Guernsey Financial Services Commission eingereicht.

Hongkong abrdn Liquidity Fund (Lux) — US Dollar Fund ist — wie in der Erganzung
fir Anleger in Hongkong aufgefiihrt — im Rahmen der Hong Kong
Securities and Futures Ordinance zugelassen worden. Die Hong Kong
Securities and Futures Commission tbernimmt jedoch keine Haftung
fur die Finanzkraft von abrdn Liquidity Fund (Lux) oder die Richtigkeit
von Erklarungen oder Aussagen in diesem Dokument oder in der
aktuellen Erganzung fir Anleger in Hongkong (die zusatzliche
Informationen fiir Anleger in Hongkong enthalt). Die Zulassung durch
die Hong Kong Securities and Futures Commission stellt keine
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Empfehlung oder Billigung von abrdn Liquidity Fund (Lux) dar. Sie
garantiert auch nicht die kommerziellen Vorzlige von abrdn Liquidity
Fund (Lux) oder seine Performance. Sie bedeutet weder, dass abrdn
Liquidity Fund (Lux) fur alle Anleger geeignet ist, noch stellt sie eine
Bestatigung seiner Eignung fir einen bestimmten Anleger oder eine
bestimmte Anlegerklasse dar.

Potenzielle Anleger in Hongkong werden auf die spezifischen
wichtigen Zusatzinformationen in der Erganzung fir Hongkong
verwiesen. Die spezifischen wichtigen Zusatzinformationen umfassen
die Zeichnung, den Besitz, die Ubertragung und die Riicknahme von
Anteilen und die damit verbundenen steuerlichen Konsequenzen.

Italien Zahlstellen Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen sind

an die Transferstelle zu richten, kénnen jedoch auch bei einer

State Street Bank | italienischen Zahlstelle zur Weiterleitung an die Transferstelle

International GmbH, | eingereicht werden. Samtliche fur Anteilsinhaber in Italien bestimmten

Zweigniederlassung ltalien Zahlungen (Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige

Via Nizza 262/57 Zahlungen) kdnnen auf Wunsch auch Uber eine italienische Zahlstelle

10126 Turin erfolgen.

Via Ferranti Aporti 10 Die italienische Zahlstelle kann die Antrage auf Zeichnung, Umtausch

20125 Mailand und Ricknahme sammeln und diese zusammengefassten Antrage im
Namen der italienischen Zahlstelle und im Auftrag der Anleger an die

Allfunds Bank S.A., Transferstelle weiterleiten. In diesem Fall werden die Anteile auf den

Niederlassung lItalien Namen der italienischen Zahlstelle im Anteilsregister von abrdn

Via Bocchetto 6, Liquidity Fund (Lux) eingetragen, begleitet von dem Vermerk ,im

20123 Mailand, Auftrag Dritter oder einer gleichbedeutenden Formulierung. Im

Italien Antragsformular erteilen die Anleger der italienischen Zahistelle das
entsprechende Mandat.

Banca Sella Holding S.P.A

Piazza Gaudenzio Sella, 1 Daruber hinaus kann die italienische Zahlstelle italienischen Anlegern

13900 Biella auch die Moglichkeit bieten, von Thesaurierungs-/Umtausch-
/Ricknahmeprogrammen Gebrauch zu machen.

Jersey Die Genehmigung fiir den Vertrieb dieses Prospekts im Sinne der

Control of Borrowing (Jersey) Order von 1958 (die ,COB-Order®)
wurde nicht von der Jersey Financial Services Commission eingeholt.
Dementsprechend darf das Angebot, das Gegenstand dieses
Prospekts ist, ausschlieflich in Jersey erfolgen, sofern dieses
Angebot kein offentliches Angebot darstellt (gemaR Definition in der
COB-Order) oder das Angebot im Vereinigten Konigreich oder
Guernsey zulassig ist und in Jersey ausschlief3lich in der Weise an
Personen vertrieben wird, in der es derzeit im Vereinigten Konigreich
oder Guernsey vertrieben wird. Der Verwaltungsrat von abrdn
Liquidity Fund (Lux) kann, ist aber nicht dazu verpflichtet, diese
Genehmigung kiinftig zu beantragen.

Liechtenstein

abrdn Liquidity Fund (Lux) hat ihre Absicht angezeigt, bestimmte
Anteilsklassen von abrdn Liquidity Fund (Lux) in Liechtenstein zu
vertreiben.

Die folgenden Fonds sind fir Anleger in Liechtenstein NICHT
verfugbar:

abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund

Der Prospekt, die PRIIPs KIDs, die Satzung, der geprifte
Jahresbericht und der ungepriifte Zwischenbericht von abrdn Liquidity
Fund (Lux) sind kostenlos bei der Transferstelle erhaltlich. Mit
Ausnahme der PRIIPS KID, die auf Deutsch verfligbar sind, stehen
alle vorstehend genannten Dokumente auf Englisch zur Verfligung.

Mitteilungen an die Anleger von abrdn Liquidity Fund (Lux) werden auf
www.abrdn.com verdffentlicht.

Portugal

Zahlstelle
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Banco Electronico de
Servigo Total, SA

Sitz: Rua Castilho, 26, Piso
2, 1250-069 Lissabon

Singapur

Mit Ausnahme der nachstehend aufgefiihrten Fonds werden alle
Fonds von abrdn Liquidity Fund (Lux) in Singapur als eingeschrankte
auslandische Investmentfonds angeboten und stehen damit nicht zum
offentlichen Vertrieb zur Verfiigung. Sie durfen nur den
Anlegerkategorien angeboten werden, die im Securities and Futures
Act, Kap. 289, benannt sind. Anleger sollten beachten, dass die in
Singapur angebotenen Fonds als eingeschrankte auslandische
Investmentfonds angeboten werden und nicht von der
Finanzmarktaufsicht in Singapur zugelassen oder dort registriert sind.

Die folgenden Fonds waren zum Erscheinungsdatum dieses
Prospekts in Singapur noch nicht als eingeschrankte auslandische
Investmentfonds zum Vertrieb zugelassen:

abrdn Liquidity Fund (Lux) — Short Duration Sterling Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Euro Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 1 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 2 Fund
abrdn Liquidity Fund (Lux) — Seabury Sterling Liquidity 3 Fund

Es wird darauf hingewiesen, dass der Prospekt fir Anleger in
Singapur einen Abschnitt ,,Verkaufsbeschrankungen in Singapur® mit
landesspezifischen Informationen fir Singapur enthalt.

Schweiz

Reprasentant

FIRST INDEPENDENT
FUND SERVICES LTD.,
Feldeggstrasse 12,
8008 Zurich

Schweiz.

Zahlstelle

NPB New Private Bank Ltd,
Limmatquai 1,

8001 Zirich

Schweiz

1. Ort, von dem die entsprechenden Dokumente bezogen
werden kénnen

Der Prospekt, die PRIIPS, KID, die Satzung sowie die Jahres- und

Zwischenberichte kénnen jederzeit kostenlos beim Reprasentanten

bezogen werden.

2. Veroffentlichungen
Vero6ffentlichungen beziglich abrdn Liquidity Fund (Lux) erfolgen in
der Schweizauf der elektronischen Plattform der fundinfo AG
Zurich(www.fundinfo.com).

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise oder der Nettoinventarwert mit
einem Hinweis ,exklusive Kommissionen* werden taglich auf
www.fundinfo.com veréffentlicht.

3. Zahlung von Retrozessionen und Riickvergiitungen

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kénnen abrdn
Investments Luxembourg S.A. oder mit ihr verbundene Unternehmen
Retrozessionen als Verglitung fiir Vertriebsaktivitaten bezuglich
Anteilen in der Schweiz zahlen. Diese Aktivititen umfassen unter
anderem die Organisation von Informationsveranstaltungen, die
Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von
Marketingmaterialien und die Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Die Offenlegung von Retrozessionen erfolgt auf der Grundlage der
anwendbaren Bestimmungen des Schweizer
Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG).

Retrozessionen gelten nicht als Rickvergiitungen, selbst wenn
sie letztendlich ganz oder teilweise an die Anleger
weitergegeben werden.

AulRerdem konnen Riickvergitungen direkt an die Anleger gezahit
werden, um die Gebiihren und Kosten in Verbindung mit dem
Fonds zu reduzieren, vorausgesetzt diese:

- werden aus Gebuhren bezahlt, die auf die
Vermdgenswerte des Fonds und nicht zusétzlich erhoben
wurden;

- werden auf der Grundlage objektiver Kriterien bezahlt;
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- werden an alle Anleger gezahlt, die die objektiven Kriterien
im selben MafRe und zur selben Zeit erflllen.

Rickvergitungen kénnen nur gezahlt werden, wenn folgende
Voraussetzungen erflllt sind:

- die Mindestanlage in einem Organismus fir gemeinsame
Anlagen oder in mehreren Organismen fiir gemeinsame
Anlagen;

- die Hohe der Gebuhren, die aus der Anlage resultieren;

- die erwartete Dauer der Anlage;

- die Bereitschaft des Anlegers, die Auflegung des Fonds zu
unterstutzen.

Auf Anfrage des jeweiligen Anlegers, der eine solche Riickvergitung
erhalt, missen abrdn Investments Luxembourg S.A. oder ihre
verbundenen Unternehmen den Betrag kostenlos offenlegen.

4. Erfiillungsort und Gerichtsstand
Der Erflllungsort und Gerichtsstand fiur in der Schweiz
angebotene  Anteile ist der eingetragene Sitz des
Reprasentanten oder der eingetragene Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.

Vereinigtes
Konigreich

Fazilitats-, Marketing- und
Vertriebsstelle

abrdn Investments Limited,
280 Bishopsgate, London,
EC2M 4RB

abrdn Liquidity Fund (Lux) hat abrdn Investments Limited mit
Hauptgeschaftssitz in 280 Bishopsgate, London, EC2M 4RB,
Vereinigtes Konigreich, zu seiner Fazilitdts-, Marketing- und
Vertriebsstelle im Vereinigten Konigreich ernannt. abrdn Investments
Limited ist von der Financial Conduct Authority (,FCA®) zugelassen
und wird in Bezug auf das Anlagegeschéft von dieser beaufsichtigt.

Potentielle Anleger sollten bedenken, dass abrdn Liquidity Fund (Lux)
den von der FSMA zum Anlegerschutz erlassenen Regelungen und
Verordnungen nicht unterliegt. Anleger genielen weder den Schutz
des United Kingdom Financial Services Compensation Scheme noch
haben sie ein entsprechendes Rucktrittsrecht.

Schriftliche Beschwerden uber Service-Aspekte, einschlieRlich der
Geschaftstatigkeit von abrdn Liquidity Fund (Lux), oder Anfragen
beziiglich des Erhalts eines Exemplars des Verfahrens zur
Handhabung von Beschwerden kénnen an die britische Fazilitats-,
Marketing- und Vertriebsstelle gerichtet werden, die diese an den
Hauptsitz von abrdn Liquidity Fund (Lux) weiterleitet.

Britische Anleger sollten beachten, dass sie keine Mdglichkeit haben,
sich mit einer Beschwerde gegen die Verwaltungsgesellschaft oder
die Verwahrstelle an den Financial Ombudsman Service des
Vereinigten Konigreichs zu wenden, wenn sie in diesen Fonds
investieren. Etwaige Schadensersatzanspriiche gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle werden nicht durch
das Financial Services Compensation Scheme abgedeckt, falls eine
der beiden Parteien nicht in der Lage sein sollte, ihren Verpflichtungen
gegeniber den Anlegern nachzukommen.

Der Prospekt und die PRIIPS KID, die Griindungsurkunde und
Satzung, der geprifte Jahresbericht und der ungeprifte
Zwischenbericht von abrdn Liquidity Fund (Lux) sind kostenlos in
Papierform  bei der britischen Fazilitits-, Marketing- und
Vertriebsstelle sowie bei der Transferstelle erhaltlich.
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2 0000000

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Rechtstragerkennung:

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Euro Fund 549300H7ELL1ZCTXVS23

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit
nachhaltigen Investitionen mit okologische/soziale Merkmale
einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die

NEER G B IErEns 2E Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
0,k°|°g'SCh na_chhalng EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

e GO ISURIEP eIl e Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
als okologisch nachhaltig EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

mit einem Umweltziel in

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit

nachhaltigen Investitionen mit X Okologische/soziale Merkmale

einem sozialen Ziel getatigt beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen
getatigt

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er in Emittenten investiert, die:

 schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schaden vermeiden und
* negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft angemessen behandeln und
* einen angemessenen Lebensstandard fur ihre Interessengruppen unterstitzen.

Ziel des Fonds ist es, 6kologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu férdern. Dabei
bertcksichtigen wir nicht alle Merkmale fir alle Investitionen, sondern konzentrieren uns auf die
relevantesten Merkmale fur jede Investition, basierend auf der Art ihrer Tatigkeit, ihren
Tatigkeitsbereichen sowie ihren Produkten und Dienstleistungen. Mithilfe unseres proprietaren
Forschungsrahmens verfolgen wir das Ziel, die nachstehenden Merkmale innerhalb dieses Fonds zu
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

fordern; dartiber hinaus kann jedoch auch eine breitere Palette von Merkmalen auf einzelner
Investitionsebene geférdert werden:

Umwelt — Unterstiitzung eines soliden Energiemanagements und Verringerung der
Treibhausgasemissionen, Foérderung von gutem Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagement und
Umgang mit Auswirkungen auf Biodiversitat und Okologie.

Soziales — Férderung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstiitzung der Vielfalt in der Belegschaft und gesunde Beziehungen zu
den Gemeinschaften.

Es wird keine Benchmark fir den Aufbau des Portfolios oder als Grundlage fiir die Festlegung von
Risikobeschrankungen bei der Verwaltung des Fonds verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Unser Ansatz identifiziert Emittenten, die die oben genannten E&S-Merkmale férdern. Dabei
mochten wir sicherstellen, dass mindestens 60 % des Portfolios auf die identifizierten E&S-
Merkmale abgestimmt sind. Zu diesem Zweck verfolgen wir die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren, die es uns ermdglichen, das Erreichen der vom Fonds geforderten
E&S-Merkmale zu messen:

Nachhaltigkeitsindikator — Screening-Kriterien

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings an,
um sicherzustellen, dass schwere, dauerhafte oder nicht behebbare Schaden vermieden werden.
Es werden binare Ausschliisse angewendet, um bestimmte Anlagebereiche auszuschlief3en.
Unsere Ausschlusse basieren auf den PAI-Indikatoren (Principal Adverse Impact), sind aber nicht
darauf beschrankt. Die Kriterien umfassen Investitionen im Zusammenhang mit dem UN Global
Compact (PAI 10), kontroversen Waffen (PAI 14), der Tabakherstellung sowie der
Energiegewinnung aus thermischer Kohle. Weitere Einzelheiten sind unter www.abrdn.com im
Bereich ,Fund Centre® einsehbar.

Nachhaltigkeitsindikator — Vermeidung schlechter ESG-Geschaftspraktiken

Unsere Kreditanalysten ordnen wir jedem Emittenten ein ESG-Risiko-Rating von ,niedrig®, ,mittel”
oder ,hoch* zu (wobei ,niedrig“ besser ist). Dies ist kreditprofilspezifisch und zeigt, wie stark sich
ESG-Risiken unserer Meinung nach jetzt und in Zukunft auf die Kreditqualitat des Emittenten
auswirken werden. Im Mittelpunkt steht die Wesentlichkeit der inharenten Umwelt- und
Sozialrisiken des Tatigkeitsbereichs und der Umgang der einzelnen Unternehmen mit diesen
Risiken in Verbindung mit der Qualitat und Nachhaltigkeit der Unternehmensfihrung. Diese
Wesentlichkeitsbewertung wird mit einer Beurteilung des Zeitrahmens kombiniert, Giber den sich
diese ESG-Risiken auswirken kdnnen. Unsere Analysten verwenden ein ESG-Risikobewertungs-
Framework, um diese Bewertungen zu unterstutzen.

Dabei handelt es sich um ein proprietares Tool, das dazu beitragen soll, das Wissen und die
Expertise von Kreditanalysten systematisch zu biindeln, um das Gesamt-ESG-Risikorating
(niedrig/mittel/hoch) zu untermauern, das Anleiheemittenten zugewiesen wird.

Der Investmentansatz des Euro-Fonds schliel3t Unternehmen mit den héchsten ESG-Risiken aus.

Nachhaltigkeitsindikator — Environment, Social & Governance MSCI Performance

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Emittenten mit potenziell hohen
oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis AAA
(wobei AAA das beste Rating ist).

Der MSCI Score kann in bestimmte Themen und Kategorien unterteilt werden und ein Rating wird
auf der Ebene Umwelt, Soziales und Governance vergeben. Dies ermdglicht eine Bewertung tber
die relative Positionierung des Emittenten in Bezug auf seine Steuerung von ESG-Themen.

» Die Governance-Bewertung beurteilt die Struktur der Unternehmensfiihrung sowie die Qualitat
und das Verhalten der Unternehmensfiihrung und der Geschaftsleitung.

* Die Scores Umwelt und Soziales bewerten die Fahigkeit der Geschaftsleitung des Emittenten,
eine wirksame Reduktion von 6kologischen und sozialen Risiken zu erreichen und Malihahmen in
seinem Betrieb umzusetzen. Der Score bewertet viele verschiedene Themen im Bezug auf
Umwelt, Soziales und Governance. (Weitere Details finden Sie auf www.abrdn.com unter ,Fonds
und Informationsmaterialien). Die folgenden Umweltmerkmale werden jedoch durch die
Bewertungen positiv geférdert — Klimawandel (Energiemanagement und Reduzierung von
Treibhausgasemissionen), Umweltverschmutzung und Abfall (Verbesserung des Wasser- und
Abfallmanagements), Naturkapital (Rohstoffbeschaffung, Verringerung der biologischen
Vielfalt/6kologische Auswirkungen) und soziale Merkmale wie Humankapital (Verbesserung der
Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter)
und Produkthaftung.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04

Wir werden uns auf die MSCI ESG-Ratings stiitzen und innerhalb der Ratingstufen die MSCI
branchenbereinigten Bewertungen heranziehen, um Unternehmen und Staaten im Kontext des
Euro-Geldmarktes zu bewerten.

Der Euro-Fonds schlielt die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die sich
im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden. Der MSCI-Score, der mit den unteren 10 %
verbunden ist, stellt die Mindestrendite (Hurdle Rate) dar, die Portfolio-Bestandteile Gbertreffen
mussen, um flr eine Investition in Betracht gezogen zu werden.

Nachhaltigkeitsindikator — MSCI Portfolio ESG Rating[1]

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Unternehmen mit potenziell
hohen oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis
AAA (AAA ist das beste Rating). Als Merkmal der Entscheidungen zum Aufbau des Portfolios
werden die Portfoliomanager versuchen, ein gewichtetes durchschnittliches MSCI-Rating von AA
zu erreichen.

Die Durchschnittswerte werden Uber einen Kalendermonat berechnet, um sicherzustellen, dass
die oben genannten zentralen 6kologischen und sozialen Merkmale geférdert werden. Die
Berechnung des MSCI-Scores schlief3t Instrumente ohne verfugbare Daten aus und
berlicksichtigt daher keine Barmittel oder Derivate im Portfolio.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, &ékologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen dlirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
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Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzrrodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Dieser Fonds berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAls in seinem Anlageprozess zu bericksichtigen, was
bedeutet, dass eine Pre- und Post-Trade-Uberpriifung stattfindet und jede Anlage fiir den Fonds
anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung fiir den Fonds zu bestimmen.

* PAl 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2)

» PAI 10: VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAI 14: Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

Uberwachung nachteiliger Auswirkungen

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings in Bezug
auf die oben genannten PAls an, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf:

* UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversenfilter, um Unternehmen
auszuschlieRen, die moglicherweise gegen internationale Normen verstoRen, die in den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte beschrieben sind, sowie staatliche Unternehmen in Landern, die gegen Normen
verstofden.

» Umstrittene Waffen: Der Fonds schlieRt Unternehmen aus, die Geschéaftstatigkeiten im
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen ausiiben (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen,
chemische und biologische Waffen, weiller Phosphor, nicht nachweisbare Fragmente, Brandsatze,
Munition mit abgereichertem Uran oder Blendlaser).

» Gewinnung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schliel3t Unternehmen aus, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem Prozentsatz der Einnahmen aus der Gewinnung von
Kraftwerkskohle.

abrdn wendet verschiedene fondsspezifische Unternehmensausschliisse an, zu denen weitere Details
und der Gesamtprozess in dem Anlageansatz zusammengefasst sind, der auf www.abrdn.com unter
»Fonds und Informationsmaterialien® veroffentlicht wird.

Nach der Investition werden die oben genannten PAl-Indikatoren auf folgende Weise Uberwacht:

o Die Kohlenstoffintensitat und die Treibhausgasemissionen von Unternehmen werden tber unsere
Klima-Tools und Risikoanalysen bertcksichtigt.

o Das Anlageuniversum wird laufend nach Unternehmen durchsucht, die moglicherweise gegen
internationale Normen verstossen, die in den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte beschrieben sind.

Nach der Investition fihren wir auch die folgenden Aktivitdten in Bezug auf zuséatzliche PAls durch:

o Abhangig von der Verfugbarkeit, Qualitdt und Relevanz der Daten fur die Investitionen erfolgt die
Berlicksichtigung zusatzlicher PAI-Indikatoren von Fall zu Fall.

o abrdn Uberwacht PAI-Indikatoren ber unseren ESG-Integrationsinvestitionsprozess mit einer
Kombination aus unserem proprietaren Haus-Score und Daten-Feeds von Drittanbietern.

o Governance-Indikatoren werden Uber unsere proprietaren Governance-Scores und unser Risiko-
Framework Uberwacht, darunter die Bertcksichtigung von robusten Fuhrungsstrukturen und
Vergutung.

Minderung nachteiliger Auswirkungen

o PAl-Indikatoren, die ein definiertes Pre-Investment-Screening nicht bestehen, werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen und dirfen vom Fonds nicht gehalten werden.

o PAI-Indikatoren, die nach der Investition Gberwacht werden und einen bestimmten binaren Test nicht
bestehen oder als auRergewdhnlich hoch angesehen werden, werden zur Uberpriifung markiert und
kénnen flr ein Engagement mit dem Unternehmen ausgewahlt werden. Diese Indikatoren kénnen als
Instrument fur den Dialog mit Unternehmen dienen. Zum Beispiel kann abrdn mit Unternehmen
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukture
n, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

zusammenarbeiten, um Richtlinien zu entwickeln, wenn solche fehlen, aber sinnvoll waren. Falls
Kohlenstoffemissionen als hoch angesehen werden, kann abrdn gemeinsam mit dem Unternehmen
langfristige Ziele und einen Reduktionsplan erarbeiten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds zielt darauf ab:

* Eine einheitliche Rendite zu erzielen, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, indem er unseren aktiven Ansatz bei der Titelauswahl anwendet, der auf das
allgemeine Umfeld abgestimmt ist.

* Von unserer aktiven Zusammenarbeit mit den Unternehmen zu profitieren, in deren Rahmen wir auf
positive Veranderung des Unternehmensverhaltens drangen.

* Ein Portfolio aufzubauen, das in Emittenten mit Gberzeugenden ESG-Praktiken investiert.

* Nutzen Sie die Unterstlitzung und die Erkenntnisse unseres grof3en, engagierten Fixed-Income-
Teams und integrierte ESG-Spezialressourcen.

Das Anlageziel des Fonds ist es, das Kapital zu erhalten und Liquiditat bereitzustellen, wahrend
gleichzeitig eine Rendite angestrebt wird, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, wobei der ESTR als Benchmark furr die Wertentwicklung gewahlt wurde.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Fondsvermdgen nach dem Prinzip der Risikostreuung
Uberwiegend in auf Euro lautende, fest- und variabel verzinsliche Geldmarktinstrumente und in
Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, darunter in Termineinlagen bei Finanzinstituten,
Einlagenzertifikate, Commercial Papers, Asset-Backed Commercial Papers (ABCPs), Medium-term
Notes, kurzfristige Schatzwechsel, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Call-and-Notice-
Konten. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds
kann bei ungunstigen Marktbedingungen in Anlagen mit null oder negativen Renditen engagiert sein.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden

Zu den verbindlichen Elementen der Strategie gehoéren:

1. Eine Verpflichtung, mindestens 60 % der Vermdgenswerte nach E/S-Merkmalen zu investieren.
2. Verpflichtung, ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA zu erreichen.

3. Eine Verpflichtung, binare Ausschlisse anzuwenden, um bestimmte Anlagebereiche im
Zusammenhang mit dem UN Global Compact, umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und
Kraftwerkskohle auszuschliel3en.

4. Eine Verpflichtung, die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score auszuschlief3en,
die sich im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

5. Eine Verpflichtung, Emittenten mit einem hohen ESG-Risikorating gemaf unserem
firmeneigenen ESG-Risikorating-Tool fur festverzinsliche Wertpapiere auszuschlief3en.

Diese Elemente gelten verbindlich und fortlaufend.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds schliet die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die sich im
Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei diesem Fonds muss das Unternehmen, in das investiert wird, gute Governance-Praktiken
befolgen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen,
Vergiitung der Mitarbeiter und Einhaltung der Steuervorschriften. Das kann tber die Uberwachung
bestimmter PAI-Indikatoren nachgewiesen werden, beispielsweise Korruption, Einhaltung der
Steuervorschriften und Vielfalt. Dartber hinaus filtert abrdn durch die Verwendung der
proprietaren ESG-Scores von abrdn innerhalb des Anlageprozesses alle Investitionen mit
niedrigen Governance-Scores aus. Unsere Governance-Scores bewerten die Corporate
Governance und die Fihrungsstruktur eines Unternehmens (einschliellich der Vergltungspolitik)
sowie die Qualitat und das Verhalten der Fihrungskrafte und des Managements. Eine niedrige
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04

Punktzahl wird in der Regel vergeben, wenn Bedenken in Bezug auf finanziell wesentliche
Kontroversen, mangelnde Steuerkonformitat oder Governance-Bedenken oder eine schlechte
Behandlung von Mitarbeitern oder Minderheitsaktionaren bestehen.

Die Investition muss zudem mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang gebracht werden. VerstoRe
gegen diese internationalen Standards werden durch eine ereignisbezogene Kontroverse
angezeigt und im Anlageprozess bertcksichtigt.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant

Mindestens 60 % des Fondsvermogens sind an dkologische und soziale Merkmale gebunden.
Okologische und soziale MindestschutzmaRnahmen werden dadurch erfiillt, dass auf die zugrunde
liegenden Anlagen gegebenenfalls bestimmte PAls angewandt werden. Der Fonds investiert maximal
40 % seines Vermogens in die Kategorie ,Sonstige®, die Staatsanleihen und Derivate umfasst.

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/Merkmale:

Yo

Investitionen

#2 Andere: 40%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

—Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht

Der Fonds wird keine Derivate einsetzen, um 6kologische oder soziale Eigenschaften zu
erreichen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten festgelegt. Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestition dar.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
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Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

0% 0%
0% {o %
0% 0%

« Taxonomiekonform . Taxonomiekonform:
Kernenergie (0%) Kernenergie (0%)

 Taxonomiekonform . Taxonomiekonform
Fossiles Gas (0%) Fossiles Gas (0%)
Taxonomiekonform Taxonomiekonform:

= (ohne fossiles Gas und = (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) (0%) Kernenergie) (0%)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
(100%) (100%)

100% 100%

Diese Grafik gibt 100 der Gesamtinvestitionen
wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten.
Erméglichende Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Tatigkeiten wirken Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Nicht zutreffend

! Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links
am Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/. /

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

N

N

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,,;#2 Andere Investitionen®,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz

Bei den unter ,Sonstige” enthaltenen Anlagen handelt es sich um Staatsanleihen und Derivate.
Diese Anlagen dienen der Liquiditatssicherung, dem Ziel einer bestimmten Rendite oder dem
Risikomanagement und tragen mitunter nicht zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen des
Fonds bei.

Bestimmte Okologische und soziale Mindestanforderungen werden dadurch erflllt, dass PAls
angewandt werden. Soweit relevant, werden diese auf die zugrunde liegenden Wertpapiere
angewendet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

A

dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

;I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Fondsspezifische Dokumentationen, einschliel3lich nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen, werden
unter www.abrdn.com im Fondscenter veroffentlicht. Die Dokumentation finden Sie, indem Sie den
Namen des Fonds in die Suchleiste eingeben, auf den Fondslink klicken und den Abschnitt ,Literatur*
auswahlen.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04
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2 0000000

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Rechtstragerkennung:

abrdn Liquidity Fund (Lux) - Sterling Fund 549300HBG59GBCBNNR42

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit
nachhaltigen Investitionen mit okologische/soziale Merkmale
einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die

NEER G B IErEns 2E Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
0,k°|°g'SCh na_chhalng EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

e GO ISURIEP eIl e Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
als okologisch nachhaltig EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

mit einem Umweltziel in

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit

nachhaltigen Investitionen mit X Okologische/soziale Merkmale

einem sozialen Ziel getatigt beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen
getatigt

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er in Emittenten investiert, die:

 schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schaden vermeiden und
* negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft angemessen behandeln und
* einen angemessenen Lebensstandard fur ihre Interessengruppen unterstitzen.

Ziel des Fonds ist es, 6kologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu férdern. Dabei
bertcksichtigen wir nicht alle Merkmale fir alle Investitionen, sondern konzentrieren uns auf die
relevantesten Merkmale fur jede Investition, basierend auf der Art ihrer Tatigkeit, ihren
Tatigkeitsbereichen sowie ihren Produkten und Dienstleistungen. Mithilfe unseres proprietaren
Forschungsrahmens verfolgen wir das Ziel, die nachstehenden Merkmale innerhalb dieses Fonds zu
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fordern; dartiber hinaus kann jedoch auch eine breitere Palette von Merkmalen auf einzelner
Investitionsebene geférdert werden:

Umwelt — Unterstiitzung eines soliden Energiemanagements und Verringerung der
Treibhausgasemissionen, Foérderung von gutem Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagement und
Umgang mit Auswirkungen auf Biodiversitat und Okologie.

Soziales — Férderung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstiitzung der Vielfalt in der Belegschaft und gesunde Beziehungen zu
den Gemeinschaften.

Es wird keine Benchmark fir den Aufbau des Portfolios oder als Grundlage fiir die Festlegung von
Risikobeschrankungen bei der Verwaltung des Fonds verwendet.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
Nachhaltigkeitsindikat einzelnen G&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
oren wird gemessen, Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

inwieweit die mit dem

Finanzprodukt Unser Ansatz identifiziert Emittenten, die die oben genannten E&S-Merkmale fordern. Dabei

e En mochten wir sicherstellen, dass mindestens 60 % des Portfolios auf die identifizierten E&S-

. ) Merkmale abgestimmt sind. Zu diesem Zweck verfolgen wir die folgenden

Skologischen oder Nachhaltigkeitsindikatoren, die es uns erméglichen, das Erreichen der vom Fonds geforderten
sozialen Merkmale E&S-Merkmale zu messen:

erreicht werden.

Nachhaltigkeitsindikator — Screening-Kriterien

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings an,
um sicherzustellen, dass schwere, dauerhafte oder nicht behebbare Schaden vermieden werden.
Es werden binare Ausschliisse angewendet, um bestimmte Anlagebereiche auszuschlief3en.
Unsere Ausschlusse basieren auf den PAI-Indikatoren (Principal Adverse Impact), sind aber nicht
darauf beschrankt. Die Kriterien umfassen Investitionen im Zusammenhang mit dem UN Global
Compact (PAI 10), kontroversen Waffen (PAI 14), der Tabakherstellung sowie der
Energiegewinnung aus thermischer Kohle. Weitere Einzelheiten sind unter www.abrdn.com im
Bereich ,Fund Centre® einsehbar.

Nachhaltigkeitsindikator — Vermeidung schlechter ESG-Geschaftspraktiken

Unsere Kreditanalysten ordnen wir jedem Emittenten ein ESG-Risiko-Rating von ,niedrig®, ,mittel”
oder ,hoch* zu (wobei ,niedrig“ besser ist). Dies ist kreditprofilspezifisch und zeigt, wie stark sich
ESG-Risiken unserer Meinung nach jetzt und in Zukunft auf die Kreditqualitat des Emittenten
auswirken werden. Im Mittelpunkt steht die Wesentlichkeit der inharenten Umwelt- und
Sozialrisiken des Tatigkeitsbereichs und der Umgang der einzelnen Unternehmen mit diesen
Risiken in Verbindung mit der Qualitat und Nachhaltigkeit der Unternehmensfihrung. Diese
Wesentlichkeitsbewertung wird mit einer Beurteilung des Zeitrahmens kombiniert, Giber den sich
diese ESG-Risiken auswirken kdnnen. Unsere Analysten verwenden ein ESG-Risikobewertungs-
Framework, um diese Bewertungen zu unterstutzen.

Dabei handelt es sich um ein proprietares Tool, das dazu beitragen soll, das Wissen und die
Expertise von Kreditanalysten systematisch zu biindeln, um das Gesamt-ESG-Risikorating
(niedrig/mittel/hoch) zu untermauern, das Anleiheemittenten zugewiesen wird.

Der Investmentansatz des Sterling-Fonds schliel3t Unternehmen mit den héchsten ESG-Risiken
aus.

Nachhaltigkeitsindikator — Environment, Social & Governance MSCI Performance

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Emittenten mit potenziell hohen
oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis AAA
(wobei AAA das beste Rating ist).

Der MSCI Score kann in bestimmte Themen und Kategorien unterteilt werden und ein Rating wird
auf der Ebene Umwelt, Soziales und Governance vergeben. Dies ermdglicht eine Bewertung tUber
die relative Positionierung des Emittenten in Bezug auf seine Steuerung von ESG-Themen.

 Die Governance-Bewertung beurteilt die Struktur der Unternehmensfuhrung sowie die Qualitat
und das Verhalten der Unternehmensfiihrung und der Geschaftsleitung.

 Die Scores Umwelt und Soziales bewerten die Fahigkeit der Geschéaftsleitung des Emittenten,
eine wirksame Reduktion von ékologischen und sozialen Risiken zu erreichen und MalRhahmen in
seinem Betrieb umzusetzen. Der Score bewertet viele verschiedene Themen im Bezug auf
Umwelt, Soziales und Governance. (Weitere Details finden Sie auf www.abrdn.com unter ,Fonds
und Informationsmaterialien). Die folgenden Umweltmerkmale werden jedoch durch die
Bewertungen positiv gefordert — Klimawandel (Energiemanagement und Reduzierung von
Treibhausgasemissionen), Umweltverschmutzung und Abfall (Verbesserung des Wasser- und
Abfallmanagements™ "), Naturkapital (Rohstoffbeschaffung, Verringerung der biologischen
Vielfalt/6kologische Auswirkungen) und soziale Merkmale wie Humankapital (Verbesserung der
Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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und Produkthaftung.

Wir werden uns auf die MSCI ESG-Ratings stltzen und innerhalb der Ratingstufen die MSCI
branchenbereinigten Bewertungen heranziehen, um Unternehmen und Staaten im Kontext des
Sterling-Geldmarktes zu bewerten.

Der Sterling-Fonds schlief3t die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die
sich im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden. Der MSCI-Score, der mit den unteren 10 %
verbunden ist, stellt die Mindestrendite (Hurdle Rate) dar, die Portfolio-Bestandteile Ubertreffen
mussen, um fir eine Investition in Betracht gezogen zu werden.

Nachhaltigkeitsindikator — MSCI Portfolio ESG Rating[1]

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Unternehmen mit potenziell
hohen oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis
AAA (AAA ist das beste Rating). Als Merkmal der Entscheidungen zum Aufbau des Portfolios
werden die Portfoliomanager versuchen, ein gewichtetes durchschnittliches MSCI-Rating von AA
zu erreichen.

Die Durchschnittswerte werden lber einen Kalendermonat berechnet, um sicherzustellen, dass
die oben genannten zentralen 6kologischen und sozialen Merkmale geférdert werden. Die
Berechnung des MSCI-Scores schliefdt Instrumente ohne verfugbare Daten aus und
berucksichtigt daher keine Barmittel oder Derivate im Portfolio.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, &6kologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen dlirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei

denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen.
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Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzrrodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Dieser Fonds berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAls in seinem Anlageprozess zu bericksichtigen, was
bedeutet, dass eine Pre- und Post-Trade-Uberpriifung stattfindet und jede Anlage fiir den Fonds
anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung fiir den Fonds zu bestimmen.

* PAl 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2)

» PAI 10: VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAI 14: Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

Uberwachung nachteiliger Auswirkungen

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings in Bezug
auf die oben genannten PAls an, einschlielich, aber nicht beschrankt auf:

* UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversenfilter, um Unternehmen
auszuschlief3en, die moglicherweise gegen internationale Normen verstof3en, die in den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte beschrieben sind, sowie staatliche Unternehmen in Landern, die gegen Normen
verstofden.

» Umstrittene Waffen: Der Fonds schliet Unternehmen aus, die Geschaftstatigkeiten im
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen ausiiben (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen,
chemische und biologische Waffen, weiler Phosphor, nicht nachweisbare Fragmente, Brandsatze,
Munition mit abgereichertem Uran oder Blendlaser).

» Gewinnung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schlief3t Unternehmen aus, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem Prozentsatz der Einnahmen aus der Gewinnung von
Kraftwerkskohle.

abrdn wendet verschiedene fondsspezifische Unternehmensausschliisse an, zu denen weitere Details
und der Gesamtprozess in dem Anlageansatz zusammengefasst sind, der auf www.abrdn.com unter
,Fonds und Informationsmaterialien veroffentlicht wird.

Nach der Investition werden die oben genannten PAIl-Indikatoren auf folgende Weise tUberwacht:

o Die Kohlenstoffintensitat und die Treibhausgasemissionen von Unternehmen werden tber unsere
Klima-Tools und Risikoanalysen berticksichtigt.

o Das Anlageuniversum wird laufend nach Unternehmen durchsucht, die mdglicherweise gegen
internationale Normen verstossen, die in den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte beschrieben sind.

Nach der Investition fihren wir auch die folgenden Aktivitdten in Bezug auf zusatzliche PAls durch:

o Abhangig von der Verfugbarkeit, Qualitdt und Relevanz der Daten fur die Investitionen erfolgt die
Berlcksichtigung zusétzlicher PAI-Indikatoren von Fall zu Fall.

o abrdn Gberwacht PAl-Indikatoren Gber unseren ESG-Integrationsinvestitionsprozess mit einer
Kombination aus unserem proprietaren Haus-Score und Daten-Feeds von Drittanbietern.

o Governance-Indikatoren werden Uber unsere proprietaren Governance-Scores und unser Risiko-
Framework Uberwacht, darunter die Berlicksichtigung von robusten Fiihrungsstrukturen und
Vergutung.

Minderung nachteiliger Auswirkungen

o PAIl-Indikatoren, die eine definierte Vorinvestitionsprifung nicht bestehen, werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen und kénnen vom Fonds nicht gehalten werden.

o PAl-Indikatoren, die nach der Investition Uberwacht werden und einen bestimmten bindren Test nicht
bestehen oder als auRergewdhnlich hoch angesehen werden, werden zur Uberpriifung markiert und
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukture
n, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die

kénnen flr ein Engagement mit dem Unternehmen ausgewahlt werden. Diese Indikatoren kénnen als
Instrument fur den Dialog mit Unternehmen dienen. Zum Beispiel kann abrdn mit Unternehmen
zusammenarbeiten, um Richtlinien zu entwickeln, wenn solche fehlen, aber sinnvoll waren. Falls
Kohlenstoffemissionen als hoch angesehen werden, kann abrdn gemeinsam mit dem Unternehmen
langfristige Ziele und einen Reduktionsplan erarbeiten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds zielt darauf ab:

« Eine einheitliche Rendite zu erzielen, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, indem er unseren aktiven Ansatz bei der Titelauswahl anwendet, der auf das
allgemeine Umfeld abgestimmt ist.

* Von unserer aktiven Zusammenarbeit mit den Unternehmen zu profitieren, in deren Rahmen wir auf
positive Veranderung des Unternehmensverhaltens drangen.

* Ein Portfolio aufzubauen, das in Emittenten mit iberzeugenden ESG-Praktiken investiert.

* Nutzen Sie die Unterstiitzung und die Erkenntnisse unseres gro3en, engagierten Fixed-Income-
Teams und integrierte ESG-Spezialressourcen.

Das Ziel des Anlagefonds ist es, das Kapital zu erhalten und Liquiditat bereitzustellen, wahrend
gleichzeitig eine Rendite angestrebt wird, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, wobei der SONIA als Benchmark fur die Wertentwicklung gewahit wurde.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Fondsvermégen nach dem Prinzip der Risikostreuung
Uberwiegend in auf Sterling lautende, fest- und variabel verzinsliche Geldmarktinstrumente und in
Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, darunter in Termineinlagen bei Finanzinstituten,
Einlagenzertifikate, Commercial Papers, Asset-Backed Commercial Papers (ABCPs), Medium-term
Notes, kurzfristige Schatzwechsel, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Call-and-Notice-
Konten. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds
kann bei ungiinstigen Marktbedingungen in Anlagen mit null oder negativen Renditen engagiert sein.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden

Zu den verbindlichen Elementen der Strategie gehoéren:

1. Eine Verpflichtung, mindestens 60 % der Vermdgenswerte nach E/S-Merkmalen zu investieren.
2. Verpflichtung, ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA zu erreichen.

3. Eine Verpflichtung, binare Ausschliisse anzuwenden, um bestimmte Anlagebereiche im
Zusammenhang mit dem UN Global Compact, umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und
Kraftwerkskohle auszuschliel3en.

4. Eine Verpflichtung, die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score auszuschlief3en,
die sich im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

5. Eine Verpflichtung, Emittenten mit einem hohen ESG-Risikorating gemaf unserem
firmeneigenen ESG-Risikorating-Tool fur festverzinsliche Wertpapiere auszuschliel3en.

Diese Elemente gelten verbindlich und fortlaufend.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds schliel3t die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die sich im
Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei diesem Fonds muss das Unternehmen, in das investiert wird, gute Governance-Praktiken
befolgen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen,
Verglitung der Mitarbeiter und Einhaltung der Steuervorschriften. Das kann iiber die Uberwachung
bestimmter PAI-Indikatoren nachgewiesen werden, beispielsweise Korruption, Einhaltung der
Steuervorschriften und Vielfalt. Dartber hinaus filtert abrdn durch die Verwendung der
proprietaren ESG-Scores von abrdn innerhalb des Anlageprozesses alle Investitionen mit
niedrigen Governance-Scores aus. Unsere Governance-Scores bewerten die Corporate
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Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
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Governance und die Fuhrungsstruktur eines Unternehmens (einschlieB3lich der Vergltungspolitik)
sowie die Qualitdt und das Verhalten der Flihrungskréfte und des Managements. Eine niedrige
Punktzahl wird in der Regel vergeben, wenn Bedenken in Bezug auf finanziell wesentliche
Kontroversen, mangelnde Steuerkonformitat oder Governance-Bedenken oder eine schlechte
Behandlung von Mitarbeitern oder Minderheitsaktionaren bestehen.

Die Investition muss zudem mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang gebracht werden. Verstolle
gegen diese internationalen Standards werden durch eine ereignisbezogene Kontroverse
angezeigt und im Anlageprozess bericksichtigt.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant

Mindestens 60 % des Fondsvermoégens sind an 6kologische und soziale Merkmale gebunden.
Okologische und soziale MindestschutzmaRnahmen werden dadurch erfiillt, dass auf die zugrunde
liegenden Anlagen gegebenenfalls bestimmte PAls angewandt werden. Der Fonds investiert maximal
40 % seines Vermogens in die Kategorie ,Sonstige®, die Staatsanleihen und Derivate umfasst.

#1 Ausgerichtet auf
6kologische/Merkmale:
6

0%

Investitionen

#2 Andere: 40%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

—Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht

Der Fonds wird keine Derivate einsetzen, um 6kologische oder soziale Eigenschaften zu
erreichen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten festgelegt. Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestition dar.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBBlich Staatsanleihen*

0% 0%
0% 0%
0% 0%

« Taxonomiekonform « Taxonomiekonform
Kernenergie (0%) Kernenergie (0%)
Taxonomiekonform , Taxonomiekonform:
Fossiles Gas (0%) Fossiles Gas (0%)
Taxonomiekonform Taxonomiekonform:

= (ohne fossiles Gas und = (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) (0%) Kernenergie) (0%)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
(100%) (100%)

100% 100%

Diese Grafik gibt 100 der Gesamtinvestitionen
wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

l{!/ie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend

! Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links
am Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04
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/. /

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

N

N

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,,;#2 Andere Investitionen®,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz

Bei den unter ,Sonstige” enthaltenen Anlagen handelt es sich um Staatsanleihen und Derivate.
Diese Anlagen dienen der Liquiditatssicherung, dem Ziel einer bestimmten Rendite oder dem
Risikomanagement und tragen mitunter nicht zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen des
Fonds bei.

Bestimmte 6kologische und soziale Mindestanforderungen werden dadurch erfillt, dass PAls
angewandt werden. Soweit relevant, werden diese auf die zugrunde liegenden Wertpapiere
angewendet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

A

dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

;.-I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Fon

dsspezifische Dokumentationen, einschlief3lich nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen, werden

unter www.abrdn.com im Fondscenter veroffentlicht. Die Dokumentation finden Sie, indem Sie den

Namen des Fonds in die Suchleiste eingeben, auf den Fondslink klicken und den Abschnitt ,Literatur®
auswahlen.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04
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2 0000000

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Rechtstragerkennung:

abrdn Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund 549300F702ZU80XKB914

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja [ X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit
nachhaltigen Investitionen mit okologische/soziale Merkmale
einem Umweltziel getatigt: beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die

NEER G B IErEns 2E Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
0,k°|°g'SCh na_chhalng EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

e GO ISURIEP eIl e Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
als okologisch nachhaltig EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

mit einem Umweltziel in

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit

nachhaltigen Investitionen mit X Okologische/soziale Merkmale

einem sozialen Ziel getatigt beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen
getatigt

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, indem er in Emittenten investiert, die:

 schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schaden vermeiden und
* negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft angemessen behandeln und
* einen angemessenen Lebensstandard fur ihre Interessengruppen unterstitzen.

Ziel des Fonds ist es, 6kologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu férdern. Dabei
bertcksichtigen wir nicht alle Merkmale fir alle Investitionen, sondern konzentrieren uns auf die
relevantesten Merkmale fur jede Investition, basierend auf der Art ihrer Tatigkeit, ihren
Tatigkeitsbereichen sowie ihren Produkten und Dienstleistungen. Mithilfe unseres proprietaren
Forschungsrahmens verfolgen wir das Ziel, die nachstehenden Merkmale innerhalb dieses Fonds zu

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04 abrdn Liquidity Fund (Lux) - US Dollar Fund | 1



Mit
Nachhaltigkeitsindikat
oren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

fordern; dartiber hinaus kann jedoch auch eine breitere Palette von Merkmalen auf einzelner
Investitionsebene geférdert werden:

Umwelt — Unterstiitzung eines soliden Energiemanagements und Verringerung der
Treibhausgasemissionen, Foérderung von gutem Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagement und
Umgang mit Auswirkungen auf Biodiversitat und Okologie.

Soziales — Férderung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und
Sicherheit der Mitarbeiter, Unterstiitzung der Vielfalt in der Belegschaft und gesunde Beziehungen zu
den Gemeinschaften.

Es wird keine Benchmark fir den Aufbau des Portfolios oder als Grundlage fiir die Festlegung von
Risikobeschrankungen bei der Verwaltung des Fonds verwendet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o&kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Unser Ansatz identifiziert Emittenten, die die oben genannten E&S-Merkmale férdern. Dabei
mochten wir sicherstellen, dass mindestens 60 % des Portfolios auf die identifizierten E&S-
Merkmale abgestimmt sind. Zu diesem Zweck verfolgen wir die folgenden
Nachhaltigkeitsindikatoren, die es uns ermdglichen, das Erreichen der vom Fonds geforderten
E&S-Merkmale zu messen:

Nachhaltigkeitsindikator — Screening-Kriterien

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings an,
um sicherzustellen, dass schwere, dauerhafte oder nicht behebbare Schaden vermieden werden.
Es werden binare Ausschliisse angewendet, um bestimmte Anlagebereiche auszuschlief3en.
Unsere Ausschlusse basieren auf den PAI-Indikatoren (Principal Adverse Impact), sind aber nicht
darauf beschrankt. Die Kriterien umfassen Investitionen im Zusammenhang mit dem UN Global
Compact (PAI 10), kontroversen Waffen (PAI 14), der Tabakherstellung sowie der
Energiegewinnung aus thermischer Kohle. Weitere Einzelheiten sind unter www.abrdn.com im
Bereich ,Fund Centre® einsehbar.

Nachhaltigkeitsindikator — Vermeidung schlechter ESG-Geschaftspraktiken

Unsere Kreditanalysten ordnen wir jedem Emittenten ein ESG-Risiko-Rating von ,niedrig®, ,mittel”
oder ,hoch* zu (wobei ,niedrig“ besser ist). Dies ist kreditprofilspezifisch und zeigt, wie stark sich
ESG-Risiken unserer Meinung nach jetzt und in Zukunft auf die Kreditqualitat des Emittenten
auswirken werden. Im Mittelpunkt steht die Wesentlichkeit der inharenten Umwelt- und
Sozialrisiken des Tatigkeitsbereichs und der Umgang der einzelnen Unternehmen mit diesen
Risiken in Verbindung mit der Qualitat und Nachhaltigkeit der Unternehmensfihrung. Diese
Wesentlichkeitsbewertung wird mit einer Beurteilung des Zeitrahmens kombiniert, Giber den sich
diese ESG-Risiken auswirken kdnnen. Unsere Analysten verwenden ein ESG-Risikobewertungs-
Framework, um diese Bewertungen zu unterstutzen.

Dabei handelt es sich um ein proprietares Tool, das dazu beitragen soll, das Wissen und die
Expertise von Kreditanalysten systematisch zu biindeln, um das Gesamt-ESG-Risikorating
(niedrig/mittel/hoch) zu untermauern, das Anleiheemittenten zugewiesen wird.

Der US-Dollar-Fonds schlief3t Unternehmen mit den hochsten ESG-Risiken aus, wie anhand des
ESG House Score ermittelt.

Nachhaltigkeitsindikator — Environment, Social & Governance MSCI Performance

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Emittenten mit potenziell hohen
oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis AAA
(wobei AAA das beste Rating ist).

Der MSCI Score kann in bestimmte Themen und Kategorien unterteilt werden und ein Rating wird
auf der Ebene Umwelt, Soziales und Governance vergeben. Dies ermdglicht eine Bewertung tber
die relative Positionierung des Emittenten in Bezug auf seine Steuerung von ESG-Themen.

» Die Governance-Bewertung beurteilt die Struktur der Unternehmensfiihrung sowie die Qualitat
und das Verhalten der Unternehmensfiihrung und der Geschaftsleitung.

» Die Scores Umwelt und Soziales bewerten die Fahigkeit der Geschaftsleitung des Emittenten,
eine wirksame Reduktion von ékologischen und sozialen Risiken zu erreichen und MalRhahmen in
seinem Betrieb umzusetzen. Der Score bewertet viele verschiedene Themen im Bezug auf
Umwelt, Soziales und Governance. (Weitere Details finden Sie auf www.abrdn.com unter ,Fonds
und Informationsmaterialien). Die folgenden Umweltmerkmale werden jedoch durch die
Bewertungen positiv gefordert — Klimawandel (Energiemanagement und Reduzierung von
Treibhausgasemissionen), Umweltverschmutzung und Abfall (Verbesserung des Wasser- und
Abfallmanagements), Naturkapital (Rohstoffbeschaffung, Verringerung der biologischen
Vielfalt/6kologische Auswirkungen) und soziale Merkmale wie Humankapital (Verbesserung der
Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und Sicherheit der Mitarbeiter)
und Produkthaftung.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04

Wir werden uns auf die MSCI ESG-Ratings stiitzen und innerhalb der Ratingstufen die MSCI
branchenbereinigten Bewertungen heranziehen, um Unternehmen und Staaten im Kontext des
US-Dollar-Geldmarktes zu bewerten.

Der US Dollar-Fonds schlie3t die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die
sich im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden. Der MSCI-Score, der mit den unteren 10 %
verbunden ist, stellt die Mindestrendite (Hurdle Rate) dar, die Portfolio-Bestandteile Gbertreffen
mussen, um fir eine Investition in Betracht gezogen zu werden.

Nachhaltigkeitsindikator — MSCI Portfolio ESG Rating[1]

Das von MSCI entwickelte und bereitgestellte Scoring identifiziert Unternehmen mit potenziell
hohen oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken. Die MSCI ESG-Ratings reichen von CCC bis
AAA (AAA ist das beste Rating). Als Merkmal der Entscheidungen zum Aufbau des Portfolios
werden die Portfoliomanager versuchen, ein gewichtetes durchschnittliches MSCI-Rating von AA
zu erreichen.

Die Durchschnittswerte werden Uber einen Kalendermonat berechnet, um sicherzustellen, dass
die oben genannten zentralen 6kologischen und sozialen Merkmale geférdert werden. Die
Berechnung des MSCI-Scores schliefdt Instrumente ohne verfugbare Daten aus und
bertcksichtigt daher keine Barmittel oder Derivate im Portfolio.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, &ékologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen festgelegt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintréchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen dlirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
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Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzrrodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja

Dieser Fonds berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Ja, der Fonds verpflichtet sich, die folgenden PAls in seinem Anlageprozess zu bericksichtigen, was
bedeutet, dass eine Pre- und Post-Trade-Uberpriifung stattfindet und jede Anlage fiir den Fonds
anhand dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung fiir den Fonds zu bestimmen.

* PAl 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2)

» PAI 10: VerstoRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen

» PAI 14: Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
Waffen und biologische Waffen)

Uberwachung nachteiliger Auswirkungen

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings in Bezug
auf die oben genannten PAls an, einschlielich, aber nicht beschrankt auf:

* UNGC: Der Fonds verwendet normenbasierte Screenings und Kontroversenfilter, um Unternehmen
auszuschlieRen, die moglicherweise gegen internationale Normen verstoRen, die in den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte beschrieben sind, sowie staatliche Unternehmen in Landern, die gegen Normen
verstofden.

» Umstrittene Waffen: Der Fonds schlieBt Unternehmen aus, die Geschéaftstatigkeiten im
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen ausiiben (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen,
chemische und biologische Waffen, weiller Phosphor, nicht nachweisbare Fragmente, Brandsatze,
Munition mit abgereichertem Uran oder Blendlaser).

» Gewinnung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schliel3t Unternehmen aus, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem Prozentsatz der Einnahmen aus der Gewinnung von
Kraftwerkskohle.

abrdn wendet verschiedene fondsspezifische Unternehmensausschliisse an, zu denen weitere Details
und der Gesamtprozess in dem Anlageansatz zusammengefasst sind, der auf www.abrdn.com unter
»,Fonds und Informationsmaterialien® veréffentlicht wird.

Nach der Investition werden die oben genannten PAIl-Indikatoren auf folgende Weise Uberwacht:

o Die Kohlenstoffintensitat und die Treibhausgasemissionen von Unternehmen werden tber unsere
Klima-Tools und Risikoanalysen bertcksichtigt.

o Das Anlageuniversum wird laufend nach Unternehmen durchsucht, die mdglicherweise gegen
internationale Normen verstossen, die in den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und
den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte beschrieben sind.

Nach der Investition fihren wir auch die folgenden Aktivitdten in Bezug auf zusatzliche PAls durch:

o Abhangig von der Verfugbarkeit, Qualitdt und Relevanz der Daten fur die Investitionen erfolgt die
Berlicksichtigung zusatzlicher PAI-Indikatoren von Fall zu Fall.

o abrdn Uberwacht PAl-Indikatoren Gber unseren ESG-Integrationsinvestitionsprozess mit einer
Kombination aus unserem proprietaren Haus-Score und Daten-Feeds von Drittanbietern.

o Governance-Indikatoren werden Uber unsere proprietaren Governance-Scores und unser Risiko-
Framework Uberwacht, darunter die Bertcksichtigung von robusten Fuhrungsstrukturen und
Vergutung.

Minderung nachteiliger Auswirkungen

o PAl-Indikatoren, die eine definierte Vorinvestitionsprifung nicht bestehen, werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen und kénnen vom Fonds nicht gehalten werden.

o PAI-Indikatoren, die nach der Investition Gberwacht werden und einen bestimmten binaren Test nicht
bestehen oder als auRergewdhnlich hoch angesehen werden, werden zur Uberpriifung markiert und
kénnen flr ein Engagement mit dem Unternehmen ausgewahlt werden. Diese Indikatoren kdnnen als
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukture
n, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Instrument fur den Dialog mit Unternehmen dienen. Zum Beispiel kann abrdn mit Unternehmen
zusammenarbeiten, um Richtlinien zu entwickeln, wenn solche fehlen, aber sinnvoll waren. Falls
Kohlenstoffemissionen als hoch angesehen werden, kann abrdn gemeinsam mit dem Unternehmen
langfristige Ziele und einen Reduktionsplan erarbeiten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds zielt darauf ab:

* Eine einheitliche Rendite zu erzielen, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, indem er unseren aktiven Ansatz bei der Titelauswahl anwendet, der auf das
allgemeine Umfeld abgestimmt ist.

* Von unserer aktiven Zusammenarbeit mit den Unternehmen zu profitieren, in deren Rahmen wir auf
positive Veranderung des Unternehmensverhaltens drangen.

* Ein Portfolio aufzubauen, das in Emittenten mit Gberzeugenden ESG-Praktiken investiert.

* Nutzen Sie die Unterstiitzung und die Erkenntnisse unseres gro3en, engagierten Fixed-Income-
Teams und integrierte ESG-Spezialressourcen.

Das Anlageziel des Fonds ist es, das Kapital zu erhalten und Liquiditat bereitzustellen, wahrend
gleichzeitig eine Rendite angestrebt wird, die mit den vorherrschenden kurzfristigen Geldmarktsatzen
Ubereinstimmt, wobei der SOFR als Benchmark fiir die Wertentwicklung gewahlt wurde.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird das Fondsvermdgen nach dem Prinzip der Risikostreuung
Uberwiegend in auf US-Dollar lautende, fest- und variabel verzinsliche Geldmarktinstrumente und in
Einlagen bei Kreditinstituten angelegt, darunter in Termineinlagen bei Finanzinstituten,
Einlagenzertifikate, Commercial Papers, Asset-Backed Commercial Papers (ABCPs), Medium-term
Notes, kurzfristige Schatzwechsel, variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Call-and-Notice-
Konten. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten. Der Fonds
kann bei ungunstigen Marktbedingungen in Anlagen mit null oder negativen Renditen engagiert sein.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden

Zu den verbindlichen Elementen der Strategie gehoéren:

1. Eine Verpflichtung, mindestens 60 % der Vermdgenswerte nach E/S-Merkmalen zu investieren.
2. Verpflichtung, ein MSCI ESG Fund-Rating von mindestens AA zu erreichen.

3. Eine Verpflichtung, binare Ausschlisse anzuwenden, um bestimmte Anlagebereiche im
Zusammenhang mit dem UN Global Compact, umstrittenen Waffen, Tabakherstellung und
Kraftwerkskohle auszuschliel3en.

4. Eine Verpflichtung, die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score auszuschlief3en,
die sich im Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

5. Eine Verpflichtung, Emittenten mit einem hohen ESG-Risikorating gemaf unserem
firmeneigenen ESG-Risikorating-Tool fur festverzinsliche Wertpapiere auszuschlief3en.

Diese Elemente gelten verbindlich und fortlaufend.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds schliet die untersten 10 % der Emittenten mit einem MSCI Score aus, die sich im
Anlageuniversum des Geldmarktes befinden.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei diesem Fonds muss das Unternehmen, in das investiert wird, gute Governance-Praktiken
befolgen, insbesondere in Bezug auf solide Managementstrukturen, Mitarbeiterbeziehungen,
Vergiitung der Mitarbeiter und Einhaltung der Steuervorschriften. Das kann tber die Uberwachung
bestimmter PAI-Indikatoren nachgewiesen werden, beispielsweise Korruption, Einhaltung der
Steuervorschriften und Vielfalt. Dartiber hinaus filtert abrdn durch die Verwendung der
proprietéaren ESG-Scores von abrdn innerhalb des Anlageprozesses alle Investitionen mit
niedrigen Governance-Scores aus. Unsere Governance-Scores bewerten die Corporate
Governance und die Fihrungsstruktur eines Unternehmens (einschliellich der Vergltungspolitik)
sowie die Qualitat und das Verhalten der Fihrungskrafte und des Managements. Eine niedrige
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04

Punktzahl wird in der Regel vergeben, wenn Bedenken in Bezug auf finanziell wesentliche
Kontroversen, mangelnde Steuerkonformitat oder Governance-Bedenken oder eine schlechte
Behandlung von Mitarbeitern oder Minderheitsaktionaren bestehen.

Die Investition muss zudem mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang gebracht werden. VerstoRe
gegen diese internationalen Standards werden durch eine ereignisbezogene Kontroverse
angezeigt und im Anlageprozess bertcksichtigt.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant

Mindestens 60 % des Fondsvermogens sind an dkologische und soziale Merkmale gebunden.
Okologische und soziale MindestschutzmaRnahmen werden dadurch erfiillt, dass auf die zugrunde
liegenden Anlagen gegebenenfalls bestimmte PAls angewandt werden. Der Fonds investiert maximal
40 % seines Vermogens in die Kategorie ,Sonstige®, die Staatsanleihen und Derivate umfasst.

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/Merkmale:

Yo

Investitionen

#2 Andere: 40%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

—Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht

Der Fonds wird keine Derivate einsetzen, um 6kologische oder soziale Eigenschaften zu
erreichen.

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

@ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem

Der Fonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten festgelegt. Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestition dar.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im
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Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?’

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

0% 0%
0% {o %
0% 0%

« Taxonomiekonform . Taxonomiekonform:
Kernenergie (0%) Kernenergie (0%)
Taxonomiekonform . Taxonomiekonform
Fossiles Gas (0%) Fossiles Gas (0%)
Taxonomiekonform Taxonomiekonform:

= (ohne fossiles Gas und = (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) (0%) Kernenergie) (0%)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
(100%) (100%)

100% 100%

Diese Grafik gibt 100 der Gesamtinvestitionen
wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten.
Erméglichende Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Tatigkeiten wirken Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétigkeiten?

unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissions
-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Nicht zutreffend

! Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links
am Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/. /

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

N

N

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.

Welche Investitionen fallen unter ,,;#2 Andere Investitionen®,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz

Bei den unter ,Sonstige” enthaltenen Anlagen handelt es sich um Staatsanleihen und Derivate.
Diese Anlagen dienen der Liquiditatssicherung, dem Ziel einer bestimmten Rendite oder dem
Risikomanagement und tragen mitunter nicht zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen des
Fonds bei.

Bestimmte 6kologische und soziale Mindestanforderungen werden dadurch erfillt, dass PAls
angewandt werden. Soweit relevant, werden diese auf die zugrunde liegenden Wertpapiere
angewendet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob

A

dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

;.-I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Fon

dsspezifische Dokumentationen, einschlief3lich nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen, werden

unter www.abrdn.com im Fondscenter veroffentlicht. Die Dokumentation finden Sie, indem Sie den

Namen des Fonds in die Suchleiste eingeben, auf den Fondslink klicken und den Abschnitt ,Literatur®
auswahlen.

Veroffentlichungsdatum: 2025-07-04
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