
 

 

ประกาศการแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด จาํนวน 5 กองทุน 

          

บริษัทหลกัทรพัยจ์ัดการกองทุน อเบอรด์ีน (ประเทศไทย) จาํกัด (“บริษทัจัดการ”) ในฐานะผูจ้ดัตัง้และจัดการกองทุนเปิด จาํนวน 5 กองทุน 

(รวมเรียก “กองทุน”) โดยมีรายชื่อกองทุนดงันี ้

1. กองทุนเปิด อเบอรด์ีน ไชน่า A Share ซสัเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์(ABCA) 

2. กองทุนเปิด อเบอรด์ีน ออล ไชน่า ซสัเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์(ABCG-M) 

3. กองทุนเปิด อเบอรด์ีน เจแปนนีส ซสัเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์(ABJO) 

4. กองทุนเปิด อเบอรด์ีน ยูโรเป้ียน ซสัเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์(ABEG) 

5. กองทุนเปิด อเบอรด์ีน โกลบอล ซสัเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์(ABWOOF) 

บริษัทจัดการขอเรียนให้ท่านผู้ถือหน่วยลงทุนทราบว่า บริษัทจัดการไดร้ับความเห็นชอบจากสาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลักทรัพย์ (“สาํนักงาน ก.ล.ต.”) ให้แก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการของกองทุนข้างตน้ เพื่อให้เป็นกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (Sustainable and 

Responsible Investment Fund: “SRI fund”) ซึ่งการแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการดงักล่าว มีผลใชบ้งัคบัตัง้แต่วนัท่ี 24 มกราคม 2568 เป็นตน้ไป โดยมีสรุป

สาระสาํคญัของการแกไ้ขเพิ่มเติมดงันี ้

1. แกไ้ขเพิ่มเติมโครงการในส่วนของประเภทการลงทุนตามลกัษณะพิเศษอ่ืน ๆ โดยเพิ่มเติมการระบุใหก้องทุนรวมดงักล่าวขา้งตน้ มีลกัษณะ

พิเศษเป็น “กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (Sustainable and Responsible Investment Fund: SRI fund)” 

2. เปิดเผยข้อมูลดา้นความยั่งยืนของกองทุนตามหลักเกณฑ์กองทุนรวมเพ่ือความยั่งยืน (SRI fund) ซึ่งรวมถึงข้อมูลด้านความยั่งยืนของ

กองทุนหลัก โดยเปิดเผยภายใตห้ัวข้อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืน เป้าหมายดา้นความยั่งยืนท่ีตอ้งการบรรลุกรอบการลงทุน กลยุทธ์

การลงทุน หลักเกณฑ์ในการคดัเลือกหลักทรัพย ์กระบวนการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์การอ้างดชันีชีว้ดัท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน ข้อจาํกัด

ดา้นการลงทุน ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน และแนวทางการดาํเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไป

ตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน  ทั้งนี ้ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียดการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการได้จากเว็บไซตข์องบริษัทจัดการ 

(https://www.abrdn.com/th-th/investor/news) 

ทั้งนี ้กองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน (SRI Fund) คือ กองทุนรวมท่ีมีนโยบายมุ่งเน้นลงทุนตามหลักความยั่งยืน ผ่านกระบวนการคัดเลือก

หลักทรัพย์ท่ีคาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental: E) สังคม (Social: S)  และธรรมาภิบาล (Governance: G) โดยบริษัทหลักทรัพยจ์ัดการ

กองทุน (บลจ.) ท่ีบริหารจัดการ SRI Fund ต้องเปิดเผยข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องให้ครบถว้น ภายใต้มาตรฐานการเปิดเผยข้อมูลเดียวกันท่ีสาํนักงาน ก.ล.ต. 

กาํหนดเพื่อส่งเสริมใหเ้กิดความโปร่งใส ทาํใหผู้ล้งทุนมีความมั่นใจว่าจะไดร้บัขอ้มลูท่ีเพียงพอประกอบการตดัสินใจลงทุน 

บริษัทจัดการขอขอบพระคุณท่านผูถ้ือหน่วยลงทุนทุกท่านท่ีใหค้วามไวว้างใจบริษัทจัดการตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา และหวงัว่าจะไดร้ับการ

สนับสนุนจากทุกท่านอย่างต่อเน่ือง หากท่านต้องการทราบรายละเอียดหรือสนใจลงทุน สามารถติดต่อได้ท่ีแผนกลกูคา้สัมพันธ์ โทร. 0-2352-3388 

อีเมล ์client.services.th@abrdn.com                                            

                                     

 

ประกาศ ณ วนัท่ี 8 มกราคม 2568 
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กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ไชน่า A Share ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด์ 

แก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวม 

ขอ้ เดิม ใหม่ 

2. 

ประเภท

กองทุน 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวม ESG (non-SRI Fund) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยู่ท่ีดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และโครงสร้างพ้ืนฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยืน) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความรับผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกร้อน) 

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ีเขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพิชิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน) 

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) 

- ESG Integration 

- Screening 
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กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ไชน่า A Share ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้  ฟันด ์

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ช่ือ 

กองทุน abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity Fund (กองทุนหลัก) 

ซ่ึงเป็นกองทุนรวมท่ีจัดตั้งตามระเบียบของ UCITS (Undertakings for Collective 

Investment in Transferable Securities) ภายใต้กฎหมายท่ีเกี่ยวข้องของประเทศ

ลกัเซมเบิร์ก (Luxembourg) ซ่ึงเป็นสมาชิกสามัญของ International Organizations 

of Securities Commission (IOSCO) โดยกองทุนจะลงทุนในรูปสกุลเงินดอลลาร์

สหรัฐ และจะลงทุนในกองทุนหลักโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 

ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลให้

มี net exposure ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัความเส่ียงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่ตํ่า

กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 

... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ  

1. กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ ช่ือ กองทุน abrdn SICAV I – China A Share Sustainable 

Equity Fund (ก อ ง ทุนหลัก )  ซ่ึ ง เ ป็นก อ ง ทุนรว มท่ีจัดตั้ ง ตามระเบียบของ  UCITS (Undertakings for Collective Investment in 

Transferable Securities) ภายใต้กฎหมายท่ีเกี่ยวข้องของประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) ซ่ึงเป็นสมาชิกสามัญของ International 

Organizations of Securities Commission (IOSCO) โดยกองทุนจะลงทุนในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และจะลงทุนในกองทุนหลกั

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งน้ี กองทุนมีนโยบายการลงทุนซ่ึงส่งผลให้มี net 

exposure ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัความเส่ียงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 

... 

 

 

 

- เพิ่ม - 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืน : 

กองทุนมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว ขณะเดียวกนัมุ่งส่งเสริมให้มีการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยการ

นาํปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (Environmental, Social and Governance: ESG) เขา้มาในกระบวนการลงทุน 

ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลกัดันและสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการคาํนึงถึงปัจจัยด้านส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการ

กํากับดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วยสนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน (Sustainable Development Goals : SDGs) 

ขององค์กรสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืนขององค์กร

สหประชาชาติเพ่ิมเติมไดท่ี้ https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมีวตัถุประสงค์ และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกล

ยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธ์แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening (Negative Screening และ/หรือ 

Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

https://sdgs.un.org/goals
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กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ไชน่า A Share ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้  ฟันด ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

กลยุทธ์การลงทุน : 

กองทุนใชก้ลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซ่ึงเป็นการนาํขอ้มูลทั้งดา้นการเงินและดา้นความยัง่ยืนของบริษัทมาใชว้ิเคราะห์

และคดัเลือกหลกัทรัพย ์ เพ่ือสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ซ่ึงเป็นการหลีกเลี่ยง

การลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-Based Screening ซ่ึงเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่

เลือกลงทุนตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเน้นลงทุนตอ้งเป็นกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ี

สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening และ/หรือ Norm-Based 

Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดงักล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษทัจดัการ  

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซ่ึงอยู่ภายใต้ข้อกําหนดของ SFDR หรือภายใต้

หลกัเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนดา้นความยัง่ยืนของกองทุนรวมอื่นใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของสหภาพยุโรป (EU) และเป็น

กองทุนหลกัท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับ

ปัจจยัพ้ืนฐานของบริษัท เขา้มาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ี

อาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน 

(Gambling) เป็นตน้ (โดยบริษทัดงักลา่วมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจขา้งตน้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของรายไดท้ั้งหมด หรือในสัดส่วนอื่น

ใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ามีนัยสําคัญเม่ือเทียบกับรายได้ทั้งหมด) และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Norm-Based Screening ท่ีมีการ

คดัเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลกัสากล เช่น ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

ดชันีช้ีวดัของกองทุน คือ MSCI China A Onshore Index (USD) ซ่ึงเป็นดชันีช้ีวดัของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีช้ีวดัดงักล่าวจะไม่ได้

สะท้อนถึงการลงทุนอย่างยัง่ยืน แต่กองทุนหลักมีการนําปัจจยัดา้น ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือกหลักทรัพยแ์บบ 

Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการการลงทุน ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทาํ 

benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI China A Onshore Index เป็นดชันีท่ีประกอบดว้ยหลกัทรัพยข์องบริษทัจีน (สาธารณรัฐประชาชนจีน) (Chinese securities) ทั้ง

ขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน Shanghai Stock Exchange และ Shenzhen Stock Exchange  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถ

ศึกษาวิธีการจดัทาํดชันี (Index Methodology) ไดท่ี้ https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI  

อย่างไรก็ตาม บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวดัตามกองทุนหลกัหากกองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงดชันีช้ีวดั และ/

หรือกองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกั โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/index-methodology
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ข้อจํากัดด้านการลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุน ท่ีสอดคลอ้งกับ

แนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืนของกลุ่มอเบอร์ดีน (Sustainable Investment Approach) ทําให้ในชั้นน้ีกองทุนไม่สามารถลงทุนใน

กองทุนหลกัอื่นท่ีไม่ไดบ้ริหารจัดการโดยกลุ่มอเบอร์ดีนได ้ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากกลุ่มอเบอร์ดีนมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุน

ในกองทุนรวมต่างประเทศท่ีบริหารจดัการโดยบริษัทจดัการอื่นได ้ หรือหากบริษัทจดัการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษัท

จดัการอาจดาํเนินการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกัท่ีมีแนวทางการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนตามกรอบการลงทุน

ท่ีกองทุนกาํหนดไวไ้ด ้

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัความยัง่ยืน เน่ืองดว้ยขอ้จาํกดัดา้นกรอบการลงทุนทาํให้กองทุน

ไม่สามารถลงทุนในบางหลกัทรัพยไ์ด ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลกัยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืนท่ีได้กําหนดไว ้บริษัทจัดการมีการ

ดาํเนินการดงัน้ี 

1. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใตก้ารจัดการของกลุ่มอเบอร์ดีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีน 

บริษทัจดัการจะติดตามการแก้ไขเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนด้าน

ความยัง่ยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีไดรั้บจากกองทุนหลกั รวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูลหนังสือ

ช้ีชวนของกองทุนหลกัตามรอบระยะเวลา 

ในชั้นของกองทุนหลกั ปัจจุบันกลุ่มอเบอร์ดีนได้จดัให้มีหน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีในการติดตามกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าวไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ในกรณี

ท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและขอ้จาํกดัการลงทุนดังกล่าว หน่วยงานเฉพาะดังกล่าวจะจัดทาํและจดัส่ง

รายงานให้ทีมผูจ้ดัการกองทุนของกองทุนหลกัทราบเพ่ือดาํเนินการแก้ไขการลงทุนให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ พร้อม

ทั้งรายงานความคืบหน้าในการดําเนินการดงักล่าว  ทั้งน้ี ทีมผูจ้ดัการกองทุนของบริษทัจดัการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้า

ในการดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน หรือกรณีท่ีบริษทัจดัการไม่ได้อยู่

ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษทัจดัการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือการพบปะกับ

ทีมงานของกองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท 

ทีมงานของผูจ้ดัการกองทุนหลกั พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการดําเนินงาน และปัจจัยอื่น ๆ  ท่ีเกี่ยวข้อง เพ่ือให้

มัน่ใจไดว้่ากองทุนหลกัมีการบริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเป้าหมายของกองทุนหลกั 
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3. ในกรณีท่ีบริษทัจดัการพบว่า กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึง

กลยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ีกองทุนกําหนด บริษทัจดัการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมี

นโยบายการลงทุนใกล้เคียงกนั อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้บริษัทจัดการไม่สามารถดําเนินการคดัเลือกกองทุนหลักใหม่

แทนกองทุนหลกัเดิมได ้บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะดาํเนินการเลิกกองทุนรวม โดยตอ้งคาํนึงถึงผลประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุน

โดยรวมเป็นสําคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I – China A Share 

Sustainable Equity Fund - Class Z Acc USD (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสําคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยัง่ยืน

ดงัน้ี 

ลกัษณะสําคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบเกี่ยวกบักองทุนหลกั ช่ือ abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity Fund มีดงัน้ี 

ช่ือกองทุนรวมในต่างประเทศ abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน Class Z Acc USD ซ่ึงไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุน 

ประเภทกองทุน 
กองทุนเปิด ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึง

จดัตั้งขึ้นในรูปของบริษทั 

สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง 16 มีนาคม 2558 

ประเทศท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง ลกัเซมเบิร์ก 

อายุโครงการ ไม่กาํหนด 

บริษัทจัดการ  

(Management Company) 
abrdn Investments Luxembourg S.A. 

ผู้จัดการกองทุน  

(Investment Manager) 

abrdn Investments Limited 

abrdn Asia Limited (Sub-Investment Manager) 

ท่ีปรึกษาการลงทุน 

(Investment Advisor) 
abrdn Hong Kong Limited 

ดัชนีช้ีวัด (benchmark) MSCI China A Onshore Index (USD) 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน และผู้ปฏิบัติงาน

ด้านกองทุน (Depository and 

Administrator) 

Citibank Europe plc, Luxembourg Branch 

ผู้สอบบัญชีกองทุน (Auditor) KPMG Luxembourg, Société Coopérative 



 

6 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ไชน่า A Share ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้  ฟันด ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

ของกองทุนหลัก 

- ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน (Investment Management Fee): ร้อยละ 

0.00 

- ค่าธรรมเนียมบริษทัจดัการ (Management Company Charge):  

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปีของ NAV 

- ค่าธรรมเนียมการปฏิบัติการทัว่ไป (General Administration Charge):  

อตัราคงท่ี สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.10 ต่อปีของ NAV 

หน่วยงานทางการซ่ึงเป็นผู้กํากับดูแล Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว และส่งเสริมการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยมีการนาํเอาปัจจยั

ดา้น ESG เขา้มาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน  

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนทั้งทางตรงและทางอ้อม (ผ่านทางโควตาของ QFI หรือผ่านทางโครงการ Stock Connect ของ 

Shanghai-Hong Kong และ Shenzhen-Hong Kong, participatory notes, equity linked notes และผ่านทางช่องทางอื่นใดท่ีกองทุน

สามารถเข้าถึงได้) อย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนหรือหลักทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารทุน (equities or 

equities related securities) ของบริษัทซ่ึงจดทะเบียนซ้ือขายใน Shanghai Stock Exchange และ Shenzhen Stock Exchange (Chinese 

Stock Exchanges) ซ่ึงรวมถึงหุ้น A-Shares และ หุ้น B-Shares ของบริษทัซ่ึงจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย์ขา้งตน้ และหุ้น H-

shares หรือหลักทรัพย์เทียบเท่าอื่นใดท่ีได้รับอนุญาตจากหน่วยงานกํากับดูแลแห่งประเทศจีน (China Securities Regulatory 

Commission) ให้ผูล้งทุนท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนชาวจีนซ้ือขายได ้ ทั้งน้ี การลงทุนของกองทุนหลกัจะเป็นไปตามแนวทางการลงทุนในตราสาร

ทุน China A Share อย่างยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (China A Share Sustainable Equity Investment Approach) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ขอ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซ่ึงเป็นเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนท่ียัง่ยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่

ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของ EU ซ่ึงอาจกาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืน (Sustainable Investments) ของ 

SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผูอ้อกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) 

อย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน (โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษัทท่ีเป็นไปตาม

แนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ผูล้งทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้หัวข้อ ‘กรอบการ

ลงทุนดา้นความยัง่ยืนของกองทุนหลกั’) แต่ไม่ไดก้าํหนดให้การลงทุนอย่างยัง่ยืนเป็นวตัถุประสงค์การลงทุน (sustainable investment 

objective) ของกองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 
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เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก :  

กองทุนหลกัมีความมุ่งมัน่ดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงัน้ี 

1. กองทุนหลกัมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมของกองทุนหลกัมี ESG Rating ซ่ึงประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) 

ในอันดับท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้ าหนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็น

องค์ประกอบของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมกองทุนหลักจะตอ้งมีค่า Carbon Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity 

ของ benchmark อย่างน้อยร้อยละ 10 ซ่ึงวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคาร์บอนฟุตพร้ินท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์ดีน (ใชข้อ้มูลจาก 

Trucost สําหรับการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 2 emissions) เคร่ืองมือน้ีช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint 

ของบริษทั กลุ่มอุตสาหกรรม และพอร์ตการลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

หมายเหตุ 

การจัดอันดบักองทุนโดย MSCI ESG Fund Ratings มีเป้าหมายให้การเปิดเผยขอ้มูลมีความชัดเจนมากขึ้นในระดับกองทุน (fund-

level transparency) อนัจะช่วยให้ผูล้งทุนเขา้ใจ ESG characteristics ของกองทุนไดด้ีขึ้น และคดักรองกองทุนตามหมวดหมู่ความเส่ียง

ดา้น ESG ท่ีหลากหลาย การจดัอนัดบักองทุนน้ีแสดงผลในรูปแบบตวัอักษรโดยแบ่งออกเป็น 7 ระดบั ตั้งแต่ระดบั CCC จนถึง AAA 

โดย CCC จะเป็นระดบัท่ีตํ่าท่ีสุด และ AAA จะเป็นระดบัท่ีสูงสุด กองทุนท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัในระดบัสูงจะมีการถือครองตราสารท่ีผู ้

ออก (issuer) มีการจัดการกับความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญในระดับชั้นนํา กองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับ AAA หรือ AA จะ

ไดรั้บการประเมินเป็น Leaders ในขณะท่ีกองทุนท่ีไดรั้บ ESG Rating ในระดบั B หรือ CCC จะไดรั้บการประเมินเป็น Laggards ส่วน

กองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับอื่น ๆ จะได้รับการประเมินเป็น Average  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับ 

MSCI ESG Fund Ratings ไดท่ี้ https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies หรือ ESG Ratings Methodology - MSCI 

 

กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or equities related securities) ของผูอ้อกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน โดยในส่วน

ดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงัน้ี 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอนัตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่

สามารถแกไ้ขได ้และ 

• มีการจดัการกบัผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย 

https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
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2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุนหลัก มีวตัถุประสงค์เพ่ือเข้าไปมีส่วนช่วยในการ

แกไ้ขปัญหาดา้นส่ิงแวดล้อมหรือสังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม รวมถึงการมีการ

กาํกบัดูแลท่ีดีในดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม โดยประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม กองทุนหลกัไดน้าํเอาขอ้พิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้

ในการพิจารณา ซ่ึงรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change mitigation) (2) การปรับตัวต่อการ

เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change adaption) (3) การใช้และปกป้องทรัพยากรนํ้ าและทรัพยากรทางทะเลอย่างยัง่ยืน 

(Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular 

economy) (5) การป้องกันและควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้องและฟ้ืนฟูความหลากหลายทาง

ชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration of biodiversity and ecosystems) นอกจากน้ี กองทุนหลักมีการนําเป้าหมายการ

พฒันาท่ียัง่ยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และเป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพ่ิมเติมในการ

พิจารณาวตัถุประสงค์ทางดา้นสังคมอีกดว้ย 

 

อเบอร์ดีนไดพ้ฒันาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR 

ตอ้งผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลในเชิงบวกต่อวตัถุประสงค์ดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

(2) การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (No Significant Harm) – การลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไม่สร้างผลกระทบ

ในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (“Do No Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงค์การลงทุนท่ียัง่ยืนใด ๆ 

(3) การกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนจะต้องมีและปฏิบัติตามหลกัการกาํกบัดูแล

กิจการท่ีดี 

หากการลงทุนดงักล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียัง่ยืน 

 

กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนดงัน้ี 

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรัพยอ์อก (Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุน

ในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือปฏิบัติตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ บริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น 

Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของ

ส่ิงแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิด

เช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่ง
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รายไดจ้ากการประกอบธุรกจิดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรง

กบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคัดเลือกหลกัทรัพยข์องบริษัทท่ีมีการปฏิบติัเป็นไปตามมาตรฐานของ 

ESG ในระดับสากล โดยการลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องสอดคล้องกบั OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และ UN 

Guiding Principles on Business and Human rights 

 

2. ESG Integration : 

กองทุนหลกัมีการผนวกปัจจยัดา้น ESG เขา้มาใชใ้นกระบวนการวิเคราะห์และลงทุนของกองทุนหลกั  

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัจะคดัเลือกหลักทรัพย์ท่ีมีคุณภาพ ผ่านกระบวนการวิเคราะห์แบบ bottom-up (การวิเคราะห์รายบริษัท)โดยพิจารณา

ถึงปัจจัยในการดําเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน และผลการดําเนินงานดา้นส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากบัดูแลกิจการ (ESG) ของบริษัทท่ี

กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัมีการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์3 ขั้นตอนหลกั ดงัน้ี 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (ESG Quality Rating) 

ผูจ้ดัการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอร์ดีน (proprietary research framework) ในการคน้หาบริษัทซ่ึงเช่ือว่าเป็น

ผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษทัซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะกา้วขึ้นเป็นผูน้ํา (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ียัง่ยืน (บริษทัซ่ึง

เป็น sustainable leaders จะเป็นบริษทัชั้นนาํด้าน ESG ซ่ึงมีผลิตภณัฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจดัการกบัความทา้ทายดา้นส่ิงแวดล้อม

และสังคม ในขณะท่ีบริษทัซ่ึงเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษทัท่ีมีการกาํกับดูแล มีแนวทางการจดัการดา้น ESG รวมทั้งมีการ

เปิดเผยขอ้มูลในระดบัปานกลาง โดยบริษทัดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึ้นเป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใต้กระบวนการลงทุนด้านตราสารทุนของอเบอร์ดีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์พ้ืนฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจ

เพ่ือให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าไปลงทุน ซ่ึงรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของบริษัท 

(durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษทัประกอบธุรกิจอยู่ ความแข็งแกร่งทางการเงิน และความยัง่ยืนของการได้เปรียบ

ทางการแข่งขนัของธุรกิจ นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและด้าน ESG (ส่ิงแวดลอ้ม 

สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และประเมินว่าความเส่ียงดงักล่าวนั้นได้รับการจดัการท่ีดีเพียงใด โดยมี

การกาํหนดเกณฑ์ภายในของกลุ่มอเบอร์ดีนในการจดัอันดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 หมายถึง บริษทัท่ีมีการจดัการในเร่ือง

ของ ESG ในระดบัยอดเย่ียม และ อนัดบั 5 หมายถึง บริษทัท่ียงัไม่มีการจดัการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพ่ืออธิบายคุณลกัษณะดา้น

คุณภาพของแต่ละบริษทั 
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ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนนั้นเข้าข่าย เป็น 

Sustainable leader หรือ Sustainable improver ซ่ึงบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนไดน้ั้น จะตอ้งไดรั้บการจดัอนัดบัดา้นคุณภาพใน

เร่ือง ESG ตั้งแต่อนัดบั 3 ขึ้นไป 

ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มูลเกี่ยวกบัองค์ประกอบหลกั (key components) รวมถึงตวัแปร (inputs) ของการจดัอนัดบั ESG Quality Rating 

เพ่ิมเติมได้จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลักท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ 

abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund 

 

2.2 การให้คะแนนในเร่ืองของ ESG (ESG House Score) 

กองทุนหลักใช้ ESG House Score ซ่ึงพฒันาขึ้นโดยทีมการลงทุนด้าน ESG ส่วนกลางของอเบอร์ดีน ร่วมกับทีมการลงทุนด้าน 

Quantitative เพ่ือใช้ระบุบริษัทท่ีมีการบริหารจัดการความเส่ียงด้าน ESG ว่ามีประสิทธิภาพอยู่ในระดับสูงหรือตํ่า คะแนนดังกล่าว

คาํนวณมาจากการรวบรวมขอ้มูลท่ีหลากหลายภายใตก้รอบการพิจารณาโดยเฉพาะท่ีจดัทาํขึ้นเป็นการภายในของกลุ่มอเบอร์ดีน ซ่ึงมี

การถ่วงนํ้าหนักดว้ย ESG factors ท่ีแตกต่างกนัตามลาํดบัความสําคญัของแต่ละธุรกิจอุตสาหกรรม  

ESG House Score ประกอบดว้ยคะแนน 2 ประเภท ดงัน้ี 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance score) มาจากการประเมินโครงสร้างการกํากับดูแลกิจการและโครงสร้างของ

ฝ่ายบริหาร (รวมทั้งนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผูน้าํและผูบ้ริหารระดบัสูง

ของบริษัท โดยบริษัทจะไดรั้บคะแนนในระดบัตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับดา้นการเงินอย่างมีนัยสําคญั หรือมีการปฏิบติัตาม

กฎระเบียบเกี่ยวกบัภาษีอากรท่ีอยู่ในระดับตํ่า หรือมีประเด็นเกี่ยวกบัการกาํกับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบติัท่ีไม่ถูกตอ้งกับลูกจา้งหรือ

พนักงานหรือผูถ้ือหุ้นรายย่อยของบริษทั 

• คะแนนด้านการดําเนินงาน (Operational score) มาจากการประเมินความสามารถของทีมผูน้ําในการนาํเอากลยุทธ์การลดความ

เส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจุบันกองทุนหลักเปิดเผยไวใ้นเอกสารของกองทุนหลักว่า กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ท้ายของ 

benchmark ของกองทุนหลัก ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด ในกรณีท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้เป็น

องค์ประกอบของ benchmark บริษทันั้นจะตอ้งมีคะแนน ESG House Score อยู่ในลาํดบัท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรับได้

ของบริษทัท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ดว้ย 

สําหรับบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุน บริษทัดงักล่าวจะตอ้งปฏิบติัตามแนวปฏิบติัการกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance 

practices) โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนท่ีเกี่ยวกับการจัดโครงสร้างการบริหารงานท่ีเหมาะสม การบริหารความสัมพนัธ์กบัพนักงาน ซ่ึง

รวมถึงการกาํหนดค่าตอบแทนของพนักงานดว้ย และการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกับภาษีอากร ส่ิงเหล่าน้ีสามารถแสดงไดจ้ากการ

ตรวจสอบและติดตาม PAI indicators ตัวอย่างเช่น คอร์รัปชัน (Corruption) การปฏิบัติตามกฎระเบียบด้านภาษีอากร และความ

หลากหลายของพนักงานในองค์กร (diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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PAI indicators เป็นมาตรวดัผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดล้อมและสังคมของการลงทุนของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักจะ

พิจารณาใช ้ PAI indicators ท่ีอา้งอิงหลกัเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช ้ PAI indicators ดงักล่าว

ทุกตัว  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กับความมีอยู่และความพร้อมใช้งานของข้อมูล (data availability) คุณภาพของข้อมูล และความเกี่ยวข้องกบัการ

ลงทุน โดยขอ้มูลเกี่ยวกบัการพิจารณาใช ้PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของกองทุนหลกั  

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) 

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอร์ดีน good governance และการดําเนินการเข้าไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship 

programme)  มีความสําคญัในการให้ความมัน่ใจว่า บริษทัมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อลูกคา้ ลูกจา้งหรือพนักงาน ผูถ้ือ

หุ้น และสังคมในวงกวา้ง นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัเช่ือว่า ตลาดหลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้มีการนําเอาแนวปฏิบัติ ในการกํากับดูแล

กิจการและการบริหารจัดการความเส่ียงท่ีดี (best practices) ซ่ึงรวมถึงการจดัการความเส่ียงด้านส่ิงแวดล้อมและสังคมมาใช้ บริษัท

เหล่านั้นจะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดีในระยะยาว และให้ผลตอบแทนการลงทุนท่ียัง่ยืน 

ในฐานะผูถ้ือหุ้นของบริษัท ผูจ้ัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอร์ดีนจะเข้าไปพบปะเป็นประจาํกับกรรมการท่ีเป็น

ผูบ้ริหาร (management directors) และกรรมการท่ีไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหาร (non-executive directors) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

ซ่ึงทั้งหมดน้ีถือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์ดีน  ทั้งน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จาก

ความสําเร็จในระยะยาวของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว ้ การวิเคราะห์การออกเสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีม

นักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู ้

ให้บริการภายนอก (เช่น IVIS ISS) เพ่ือสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การตดัสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอร์ดีนจะพิจารณา

จากข้อมูลความรู้ความเข้าใจของอเบอร์ดีนเกี่ยวกับตัวบริษัท และข้อมูลเชิงลึกท่ีไดรั้บจากการเขา้ไปมีส่วนร่วมกบัทีมผูบ้ริหารของ

บริษัทดังกล่าว การมีส่วนร่วมของผูจ้ัดการการลงทุนในการออกเสียงลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy 

voting) ถือเป็นส่วนสําคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอร์ดีน 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเขา้ไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กบัทีมผูบ้ริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วนสําคญัของกระบวนการลงทุนด้านตราสารทุน 

รวมทั้งการดําเนินการอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อเบอร์ดีนได้มี

มุมมองแบบองค์รวมเกี่ยวกบัตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนมากขึ้น รวมถึงมุมมองเกี่ยวกบัความเส่ียงดา้น ESG ทั้งท่ีมีอยู่

ในปัจจุบันและอนาคตท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นตอ้งจดัการ อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รับประโยชน์จากการเข้าไปลงทุนใน

บริษทัดงักล่าว นอกจากน้ี การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงัเปิดโอกาสให้ไดม้ีการหารือเกี่ยวกบัประเด็นท่ีน่ากงัวลในดา้นต่าง ๆ  และ

มีการแบ่งปันแนวปฏิบติัท่ีดี (best practice) ซ่ึงจะนาํมาซ่ึงการขบัเคลื่อนให้มีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย  
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ผูล้งทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกบันโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) ของกองทุนหลกัเพ่ิมเติมไดจ้ากเอกสาร 

‘Sustainability-related disclosures’ ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก  ภ า ย ใ ต้ หั ว ข้ อ  ‘Engagement policies’ ซ่ึ ง ส า ม า ร ถ ดู ไ ด้ ท่ี  

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

MSCI China A Onshore Index (USD) เป็นดัชนีช้ีว ัด (benchmark) ท่ีกองทุนหลักเลือกใช้สําหรับการสร้างพอร์ตโฟลิโอ และ

เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกั ซ่ึงภายใต ้Article 8 ของ SFDR ไม่ไดก้าํหนดให้กองทุนหลกัตอ้งกาํหนด benchmark ท่ี

สะท้อนถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แม้ว่า benchmark ดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แต่กองทุนหลักก็มีการนาํเอาปัจจยัดา้น 

ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือกหลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ใน

กระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลกัเกณฑ์การจดัทาํ benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI China A Onshore Index เป็นดชันีท่ีประกอบดว้ยหลกัทรัพยข์องบริษทัจีน (สาธารณรัฐประชาชนจีน) (Chinese securities) ทั้ง

ขนาดใหญ่และขนาดกลางท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน Shanghai Stock Exchange และ Shenzhen Stock Exchange  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถ

ศึกษาวิธีการจดัทาํดชันี (Index Methodology) ไดท่ี้ https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI  

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในหลกัทรัพย์ท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกัอย่างน้อยประมาณร้อยละ 20 โดยจะ

คัดออกด้วยการใช้เคร่ืองมือการให้คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(negative) เพ่ือไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทางธุรกิจท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความกงัวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือ

ปฏิบติัตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list ของ Norges Bank 

Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจ

เกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) 

Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว 

ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณ

การปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลกั ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่า

ท่ีสุด  

 

 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/index-methodology
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ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนําเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืน (Sustainability) มาใช้ในกระบวนการลงทุนอาจส่งผลให้มีการคัดเลือก

หลกัทรัพยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนไดอ้อก (exclusion of  securities) ซ่ึงหลกัทรัพยด์งักล่าวอาจเป็นองค์ประกอบของ benchmark 

ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจลงทุนได้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการ

ดาํเนินงานของกองทุนหลกั และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากกองทุนอื่น ๆ ซ่ึงมีการบริหาร

จดัการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกนักับกองทุนหลกั หรือแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีมี investment universe ใกลเ้คียงกับ

กองทุนหลกั แต่กองทุนอื่นดงักล่าวไม่ไดน้าํเอาหลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนัของ ESG และ Sustainability อาจส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายมีแนวทาง

ในการปรับใช้หลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซ่ึงจะส่งผลให้มีความยุ่งยากใน

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกนั แต่มีการปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างกนั ดงันั้น จึงอาจ

ทาํให้กองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกนักบักองทุนหลักมีผลการดําเนินงานท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนัยสําคญัเกินกว่าความคาดหมาย

ของผูล้งทุนได ้ นอกจากน้ี การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายตอ้งใช้ดุลพินิจของ

ตนเอง ซ่ึงอาจทาํให้กองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีกองทุนหรือผูจ้ดัการกองทุนอื่นอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดงันั้น ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจท่ีชดัเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอตัวิสัย (subjective) 

ซ่ึงหมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งกบัมุมมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุน

หลัก : 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการตรวจสอบและทบทวนการลงทุนแลว้พบว่า บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไวเ้ขา้ดว้ยกรณีใดกรณีหน่ึง

ดงัน้ี กองทุนหลกัจะถอนการลงทุนหรือขายหลกัทรัพย์โดยเร็วท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้ ซ่ึงโดยทัว่ไปจะไม่เกิน 3 เดือน  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กบั

สภาวะของตลาด 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีการฝ่าผืนหรือมีลกัษณะท่ีไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การคดัเลือกแบบ negative based screen หรือ 

norms based screen 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไดรั้บการจดัอนัดบั ESG Quality Rating ในอนัดบัตํ่ากว่า 3 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไม่ผ่านหลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าท่ีสามารถลงทุนไดข้อง ESG House Score 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีมาตรการในการควบคุมการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืน ดงัน้ี 

First line 

ทีมผูจ้ดัการกองทุนมีความรับผิดชอบหลักในการบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ โดยไดรั้บการ

สนับสนุนจากคณะกรรมการกาํกบัดูแลด้านยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (sustainable investing governance committees) ในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการ
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ปฏิบัติให้เป็นไปตามกรอบการทาํงาน ตลอดจนความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกบัขอ้กาํหนดและกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกบัดูแลในเร่ือง 

ESG และ Sustainability 

Second line 

ความเส่ียงด้านการลงทุน (Investment Risk) 

ฝ่าย Investment Risk ของอเบอร์ดีนจะเป็นหน่วยงานท่ีทาํหน้าท่ีวิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกับ ESG รวมถึงนํ้าหนักและผลกระทบท่ี

มีผลต่อภาพรวมความเส่ียงของกองทุนหลัก (Fund’s risk profile) หน่วยงานดังกล่าวจะจัดทาํรายงานแสดงสถานะความเส่ียงของ

กองทุน (RAG status) และการดําเนินการในการควบคุมและบรรเทาผลกระทบของความเส่ียงในระดับปานกลางถึงสูงเพ่ือรายงาน

ให้กบัคณะกรรมการบริษทั รวมถึงคณะทาํงานท่ีเกี่ยวขอ้งในเร่ืองดงักล่าวอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากน้ี ฝ่าย Investment Risk ยงัมีหน้าท่ี

ในการทบทวน Fund’s risk profile เป็นประจาํทุกปีเพ่ือพิจารณาถึงความมีประสิทธิภาพหรือความเหมาะสมของจาํนวนหรือค่าของ 

limits ท่ีกาํหนดในปัจจุบนั รวมทั้งแนวโน้มของค่าความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตดว้ย 

การกํากับดูแลการดําเนินงาน (Compliance) 

หน่วยงาน Compliance ของอเบอร์ดีนจะทาํหน้าท่ีตรวจสอบหนังสือช้ีชวนและเอกสารทางกฎหมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับ

กองทุน เพ่ือให้แน่ใจว่าเอกสารดังกล่าวเป็นไปตามกฎมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี หน่วยงาน Compliance ยงัตรวจสอบ

เอกสารทางการตลาดหรือเอกสารอื่นใดท่ีมีการจดัทาํขึ้นโดยไม่ไดเ้ฉพาะเจาะจง  ทั้งน้ี เพ่ือให้มั่นใจไดว้่า เอกสารทางการตลาดหรือ

ขอ้ความอื่นใดท่ีเกี่ยวขอ้งกบั ESG จะมีความชดัเจน เหมาะสม และไม่ทาํให้ผูล้งทุนเขา้ใจผิด 

หน่วยงาน Compliance ประจาํภูมิภาค EMEA (Europe, the Middle East and Africa) จะเป็นหน่วยงานหลกัในการติดตามตรวจสอบ 

investment limits ท่ีเกี่ยวกับ ESG รวมทั้งการปฏิบัติตามข้อผูกพนัต่าง ๆ ท่ีกองทุนหลักต้องกระทาํซ่ึงเกี่ยวข้องกับหลักเกณฑ์ด้าน

ส่ิงแวดล้อมและสังคม (ตามข้อกําหนด Article 8 ของ SFDR) หน่วยงาน Compliance จะจัดทาํรายงานเกี่ยวกับข้อกําหนดใหม่ของ

กฎเกณฑ์และกฎระเบียบของทางการเกี่ยวกับ Sustainability เพ่ือให้หน่วยงานท่ีอยู่ใน first line ทราบผ่านทางคณะทํางาน ESG 

Regulatory & Standards Taskforce  ทั้งน้ี เพ่ือให้หน่วยงานใน first line ได้รับทราบและพิจารณานําข้อกําหนดดังกล่าวเข้าเป็นส่วน

หน่ึงของกระบวนการการลงทุน รวมทั้งดาํเนินการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวในเอกสารท่ีเกี่ยวขอ้งไดอ้ย่างเพียงพอและเหมาะสม  

นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัจดัให้มีหน่วยงาน Monitoring & Oversight team ซ่ึงเป็นหน่วยงานเฉพาะในการจดัทาํโปรแกรมการประเมิน

ความเส่ียง (risk-based programme) เพ่ือให้ความมั่นใจกับฝ่ายจัดการของบริษัทจัดการเกี่ยวกับความมีประสิทธิภาพของระบบการ

ควบคุมเพ่ือให้แน่ใจว่ามีการปฏิบัติเป็นไปตามข้อกําหนดของกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกํากับดูแล ผลการประเมินจะถูกจัดทาํเป็น

รายงานให้กบัคณะกรรมการของบริษทัท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้งคณะผูบ้ริหารท่ีกาํกบัดูแลการดาํเนินงานของบริษทั (governance forums) ซ่ึง

รวมถึง Risk and Capital Committee Group Audit Committee และ Executive Leadership Team Controls 

Third line 

หน่วยงาน Internal Audit ของอเบอร์ดีนจะดําเนินการตรวจสอบภายในในประเด็นการนํากฎระเบียบเกี่ยวกับ Sustainability ไป

ปฏิบติั โดยถือเป็นส่วนหน่ึงของหัวขอ้การตรวจสอบภายใน 
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ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลและขอ้จาํกัดด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลกัได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-

all-funds หรือ abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund 

 

รายละเอียดของกองทุนหลักแปลมาจากหนังสือช้ีชวนของกองทุนหลัก ดังนั้น ในกรณีท่ีมีความแตกต่างหรือไม่สอดคลอ้งกับ

ต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ ผู ้ลงทุนสามารถดูข้อมูลของกองทุนหลักเพ่ิมเติมได้ท่ี  

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund 

 

ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการจัดการ ซ่ึงบริษัทจัดการเห็นว่าไม่มีนัยสําคญั บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะ

แกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการให้สอดคลอ้งกบัการเปลี่ยนแปลงของกองทุนหลกั โดยถือว่าไดรั้บมติจากผูถ้ือหน่วยลงทุนแลว้ และจะแจง้ให้ผู ้

ถือหน่วยลงทุนทราบทางเวบ็ไซต์ของบริษทัจดัการ 

 

 

  

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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แก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวม 

ขอ้ เดิม ใหม่ 

2. 

ประเภท

กองทุน 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยู่ท่ีดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และโครงสร้างพ้ืนฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยืน) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความรับผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกร้อน) 

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ีเขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพิชิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน) 

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) 

- ESG Integration 

- Screening 
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รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. มีเป้าหมายให้ผลตอบแทนในการถือครองกองทุนในระยะยาว โดยเน้นการ

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (ลักเซมเบิร์ก) ช่ือ กองทุน 

abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) ซ่ึงเป็นกองทุน

รวมเพ่ือผูล้งทุนทั่วไป (retail fund) เพียงกองทุนเดียวโดยมี net exposure เฉลี่ยใน

รอบปีบัญชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน หรือตาม

อัตราส่วนท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.จะประกาศกาํหนด โดยลงทุนในรูป

สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หรือในสกุลเงินอื่นใดหากมีการเปลี่ยนแปลงโดยกองทุน

หลักในอนาคต ซ่ึงบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู ้ถือหน่วยลงทุนทราบก่อ นก าร

เปลี่ยนแปลงดงักล่าว ในกรณีท่ีบริษัทจัดการทราบถึงการเปลี่ยนแปลงภายหลัง 

บริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยทราบโดยเร็ว 

… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ  

1. มีเป้าหมายให้ผลตอบแทนในการถือครองกองทุนในระยะยาว โดยเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ 

(ลักเซมเบิร์ก) ช่ือ กองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund (กองทุนหลัก) ซ่ึงเป็นกองทุนรวมเพ่ือผูล้งทุนทั่วไป 

(retail fund) เพียงกองทุนเดียวโดยมี net exposure เฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน หรือตาม

อตัราส่วนท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.จะประกาศกาํหนด โดยลงทุนในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หรือในสกุลเงินอื่นใดหากมีการ

เปลี่ยนแปลงโดยกองทุนหลกัในอนาคต ซ่ึงบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบก่อนการเปลี่ยนแปลงดงักล่าว ในกรณีท่ีบริษัท

จดัการทราบถึงการเปลี่ยนแปลงภายหลงั บริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยทราบโดยเร็ว 

… 

 

 

 

- เพิ่ม - 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืน : 

กองทุนมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว ขณะเดียวกนัมุ่งส่งเสริมให้มีการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยการนาํ

ปัจจยัดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (Environmental, Social and Governance: ESG) เขา้มาในกระบวนการลงทุน ผ่าน

การลงทุนในกองทุนหลกั 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลกัดันและสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของบริษทัให้มีการคาํนึงถึงปัจจยัด้านส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการ

กาํกบัดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วยสนับสนุนให้บริษทับรรลุเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน (Sustainable Development Goals : SDGs) ของ

องค์กรสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืนขององค์กรสหประชาชาติ

เพ่ิมเติมไดท่ี้ https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมีวตัถุประสงค์ และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening (Negative Screening และ/หรือ 

Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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กลยุทธ์การลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซ่ึงเป็นการนําขอ้มูลทั้งดา้นการเงินและดา้นความยัง่ยืนของบริษทัมาใช้วิเคราะห์

และคดัเลือกหลกัทรัพย ์เพ่ือสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ซ่ึงเป็นการหลีกเลี่ยงการ

ลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-Based Screening ซ่ึงเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่เลือก

ลงทุนตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้องเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ี

สอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening และ/หรือ Norm-Based 

Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดงักล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษทัจดัการ  

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

ขั้นตน้บริษทัจดัการจะคดัเลือกกองทุนหลกัท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซ่ึงอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑ์

การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนดา้นความยัง่ยืนของกองทุนรวมอื่นใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของสหภาพยุโรป (EU) และเป็นกองทุนหลกั

ท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนําปัจจัยดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจยัพ้ืนฐาน

ของบริษัท เขา้มาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิด

ความเสียหายในมุมของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) เป็นตน้ (โดย

บริษทัดงักล่าวมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจข้างตน้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของรายไดท้ั้งหมด หรือในสัดส่วนอื่นใดท่ีบริษัทจดัการเห็นว่ามี

นัยสําคญัเมื่อเทียบกับรายได้ทั้งหมด) และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Norm-Based Screening ท่ีมีการคดัเลือกและกาํหนดขอบเขตของ

การลงทุนตามหลกัสากล เช่น ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

ดัชนีช้ีวดัของกองทุน คือ MSCI China All Shares Index (USD) ซ่ึงเป็นดัชนีช้ีวดัของกองทุนหลัก แม้ว่าดัชนีช้ีวดัดังกล่าวจะไม่ได้

สะท้อนถึงการลงทุนอย่างยัง่ยืน แต่กองทุนหลักมีการนําปัจจัยด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือกหลักทรัพย์แบบ 

Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการการลงทุน ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา 

benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI China All Shares Index เป็นดัชนีท่ีประกอบด้วยหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางของบริษัทจีน (สาธารณรัฐประชาชนจีน 

(China)) ซ่ึงครอบคลุมหุ้น A‐share หุ้น B‐shares หุ้น H‐shares หุ้น Red‐chips หุ้น P‐chips และหุ้นจีนท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน

ต่างประเทศ (เช่น ADRs) ดชันีดงักล่าวมีจุดมุ่งหมายในการสะทอ้นผลการดําเนินงานของหุ้นจีนประเภทต่าง ๆ ท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน

ฮ่องกง เซ่ียงไฮ ้เซินเจิ้น รวมถึงจดทะเบียนซ้ือขายนอกสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยดัชนีดังกล่าวจัดทาํขึ้นภายใต้แนวคิดของ MSCI 

https://www.msci.com/
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China equity universe โดยนําหุ้น A-share มารวมด้วย  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดทําดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี  

https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวดัตามกองทุนหลกัหากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวดั และ/

หรือกองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกั โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุน ท่ีสอดคล้องกบั

แนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนของกลุ่มอเบอร์ดีน (Sustainable Investment Approach) ทาํให้ในชั้นน้ีกองทุนไม่สามารถลงทุนในกองทุน

หลกัอื่นท่ีไม่ไดบ้ริหารจดัการโดยกลุ่มอเบอร์ดีนได ้ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากกลุ่มอเบอร์ดีนมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุน

รวมต่างประเทศท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการอื่นได้ หรือหากบริษัทจัดการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษัทจัดการอาจ

ดําเนินการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลักท่ีมีแนวทางการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนตามกรอบการลงทุนท่ีกองทุน

กาํหนดไวไ้ด ้

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรัพยท่ี์เกี่ยวขอ้งกบัความยัง่ยืน เน่ืองดว้ยขอ้จาํกดัดา้นกรอบการลงทุนทาํให้กองทุนไม่

สามารถลงทุนในบางหลกัทรัพยไ์ด ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยัง่ยืนท่ีได้กําหนดไว ้ บริษัทจัดการมีการ

ดาํเนินการดงัน้ี 

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่มอเบอร์ดีน และบริษัทจดัการอยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีน 

บริษัทจัดการจะติดตามการแก้ไขเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนดา้น

ความยัง่ยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีไดรั้บจากกองทุนหลกั รวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูลหนังสือช้ี

ชวนของกองทุนหลกัตามรอบระยะเวลา 

ในชั้นของกองทุนหลัก ปัจจุบันกลุ่มอเบอร์ดีนได้จัดให้มีหน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีในการติดตามกรอบและข้อจาํกัดการลงทุนท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าวไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ในกรณีท่ี

กองทุนหลกัมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดงักล่าวจะจดัทาํและจดัส่งรายงาน

ให้ทีมผูจ้ดัการกองทุนของกองทุนหลกัทราบเพ่ือดาํเนินการแก้ไขการลงทุนให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ พร้อมทั้งรายงาน

https://www.msci.com/index-methodology%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/index-methodology
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ความคืบหน้าในการดําเนินการดังกล่าว  ทั้งน้ี ทีมผูจ้ัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้าในการ

ดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน หรือกรณีท่ีบริษทัจัดการไม่ได้อยู่ใน

กลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลักเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือการพบปะกบั

ทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกบัสถานะของบริษัท ทีมงาน

ของผูจ้ดัการกองทุนหลกั พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพ่ือให้มัน่ใจได้ว่า

กองทุนหลกัมีการบริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกล

ยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคล้องกับท่ีกองทุนกําหนด บริษัทจัดการจะดําเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมี

นโยบายการลงทุนใกลเ้คียงกนั อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ  ท่ีทาํให้บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคัดเลอืกกองทุนหลกัใหม่

แทนกองทุนหลกัเดิมได ้ บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยตอ้งคาํนึงถึงผลประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุน

โดยรวมเป็นสําคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งตน้ บริษทัจดัการจึงพิจารณาลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable 

Equity Fund - Class Z Acc USD (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสําคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกบัความยัง่ยืนดงัน้ี 

ลกัษณะสําคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบเกี่ยวกบักองทุนหลกั ช่ือ abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund มีดงัน้ี 

ช่ือกองทุนรวมในต่างประเทศ abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน Class Z Acc USD ซ่ึงไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุน 

ประเภทกองทุน 
กองทุนเปิด ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึง

จดัตั้งขึ้นในรูปของบริษทั 

สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง 

24 มีนาคม 2549  

กองทุนน้ีเดิมช่ือ อเบอร์ดีน โกลบอล – ไชน่า ออพพอร์ทูนิต้ีส์ ฟันด์ ต่อมา

เปลี่ยนช่ือเป็น Aberdeen Standard SICAV I - Chinese Equity Fund และ 

Aberdeen Standard SICAV I – All China Equity Fund ตามลาํดบั 

กองทุนน้ีเป็นกองทุนท่ีเกิดจากการควบรวมกนัของกองทุน China Opportunities 

sub-fund ของ Aberdeen International Plc. ซ่ึงเป็นกองทุนท่ีจดัตั้งตั้งแต่ 27 

เมษายน 2535 และเน่ืองจากกองทุนเดิมกบักองทุนใหม่มีนโยบายการลงทุนท่ี

คลา้ยคลึงกนั รวมทั้งบริหารจดัการโดยทีมผูจ้ดัการกองทุนเดียวกนัภายใต้
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กระบวนการลงทุนเดียวกนั ดงันั้น ผลการดาํเนินงานของ Aberdeen Standard 

SICAV I - All China Sustainable Equity Fund จงึสามารถพิจารณายอ้นหลงัไป

ไดจ้นถึงวนัจดัตั้งกองทุนเดิมคือ ตั้งแต่ 27 เมษายน 2535 

ต่อมาเมื่อวนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2566 กองทุนน้ีไดค้วบรวมกบักองทุน abrdn 

SICAV II – China Equities Fund และโดยผลจากการควบรวมกองทุนดงักลา่ว 

ทาํให้ กองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund เหลืออยู่

เพียงกองทุนเดียว 

ประเทศท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง ลกัเซมเบิร์ก 

อายุโครงการ ไม่กาํหนด 

บริษัทจัดการ  

(Management Company) 
abrdn Investments Luxembourg S.A. 

ผู้จัดการกองทุน  

(Investment Manager) 
abrdn Investments Limited, abrdn Hong Kong Limited 

ดัชนีช้ีวัด (benchmark) MSCI China All Shares Index (USD) 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน และผู้ปฏิบัติงาน

ด้านกองทุน (Depository and 

Administrator) 

Citibank Europe plc, Luxembourg Branch 

ผู้สอบบัญชีกองทุน (Auditor) KPMG Luxembourg, Société Coopérative 

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

ของกองทุนหลัก 

- ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน (Investment Management Fee): ร้อยละ 0.00 

- ค่าธรรมเนียมบริษทัจดัการ (Management Company Charge):  

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปีของ NAV 

- ค่าธรรมเนียมการปฏิบัติการทัว่ไป (General Administration Charge): อตัรา

คงท่ี สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.10 ต่อปีของ NAV 

หน่วยงานทางการซ่ึงเป็นผู้กํากับดูแล Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว และส่งเสริมการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยมีการนาํเอาปัจจัย

ดา้น ESG เขา้มาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน  
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นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารทุน 

(equities or equities related securities) ของบริษทัซ่ึงจดทะเบียนซ้ือขาย จดัตั้ง หรือประกอบกิจการในจีน (China) หรือบริษทัท่ีมีรายได้

หรือกาํไรในสัดส่วนท่ีมีนัยสําคญัจากการดําเนินงาน หรือมีสัดส่วนท่ีสําคญัของทรัพยสิ์นตั้งอยู่ในจีน นอกจากน้ี กองทุนหลกัอาจลงทุน

ในหลกัทรัพยป์ระเภทตราสารแห่งทุนหรือตราสารท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารแห่งทุน (equities or equities related securities) ในสาธารณรัฐ

ประชาชนจีน (Mainland China (The People's Republic of China (ไม่รวม Hong Kong, Macau and Taiwan)) ได้ทั้งหมดของพอร์ตการ

ลงทุน ผ่านทางโครงการ Stock Connect ของ Shanghai-Hong Kong และ Shenzhen-Hong Kong หรือผ่านทางช่องทางอื่นใดท่ีกองทุน

สามารถเข้าถึงได้  ทั้งน้ี ยงัคงอยู่ภายใต้โควตาการลงทุนของ QFI (30%) ทั้งน้ี การลงทุนของกองทุนหลักจะเป็นไปตามแนวทางการ

ลงทุนใน All China อย่างยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (All China Sustainable Equity Investment Approach) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกําหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซ่ึงเป็นเกณฑ์การเปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียัง่ยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่

ภายใต้การกาํกบัดูแลของ EU ซ่ึงอาจกาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืน (Sustainable Investments) ของ 

SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผูอ้อกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) 

อย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง 

Sustainable Investments ของ SFDR ผูล้งทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ไดภ้ายใตหั้วขอ้ ‘กรอบการลงทุนดา้นความ

ยัง่ยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุนอย่างยัง่ยืนเป็นวตัถุประสงค์การลงทุน (sustainable investment objective) ของ

กองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก :  

กองทุนหลกัมีความมุ่งมัน่ดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงัน้ี 

1. กองทุนหลกัมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมของกองทุนหลกัมี ESG Rating ซ่ึงประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ใน

อนัดบัท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็นองค์ประกอบ

ของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลกัมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมกองทุนหลักจะตอ้งมีค่า Carbon Intensity ในระดบัท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity ของ 

benchmark อย่างน้อยร้อยละ 10 ซ่ึงวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคาร์บอนฟุตพร้ินท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์ดีน (ใชข้อ้มูลจาก Trucost 

สําหรับการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 2 emissions) เคร่ืองมือน้ีช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของบริษทั 

กลุ่มอุตสาหกรรม และพอร์ตการลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

หมายเหตุ 
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การจดัอนัดบักองทุนโดย MSCI ESG Fund Ratings มีเป้าหมายให้การเปิดเผยขอ้มูลมีความชดัเจนมากขึ้นในระดับกองทุน (fund-level 

transparency) อันจะช่วยให้ผูล้งทุนเข้าใจ ESG characteristics ของกองทุนไดด้ีขึ้น และคัดกรองกองทุนตามหมวดหมู่ความเส่ียงดา้น 

ESG ท่ีหลากหลาย การจัดอันดับกองทุนน้ีแสดงผลในรูปแบบตัวอักษรโดยแบ่งออกเป็น 7 ระดับ ตั้งแต่ระดับ CCC จนถึง AAA โดย 

CCC จะเป็นระดบัท่ีตํ่าท่ีสุด และ AAA จะเป็นระดับท่ีสูงสุด กองทุนท่ีไดรั้บการจดัอันดับในระดับสูงจะมีการถือครองตราสารท่ีผูอ้อก 

(issuer) มีการจดัการกบัความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคญัในระดับชั้นนํา กองทุนท่ีไดรั้บ ESG Rating ในระดบั AAA หรือ AA จะไดรั้บการ

ประเมินเป็น Leaders ในขณะท่ีกองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับ B หรือ CCC จะได้รับการประเมินเป็น Laggards ส่วนกองทุนท่ี

ไดรั้บ ESG Rating ในระดบัอื่น ๆ จะไดรั้บการประเมินเป็น Average  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกบั MSCI ESG Fund 

Ratings ไดท่ี้ https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies หรือ ESG Ratings Methodology - MSCI 

 

กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัตราสารทุน (equities or equities related securities) ของผูอ้อกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน โดยในส่วนดงักล่าว 

กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงัน้ี 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมหรือสังคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่

สามารถแกไ้ขได ้และ 

• มีการจดัการกบัผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุนหลกั มีวตัถุประสงค์เพ่ือเขา้ไปมีส่วนช่วยในการแก้ไข

ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม รวมถึงการมีการกาํกบัดูแล

ท่ีดีในด้านส่ิงแวดล้อมหรือสังคม โดยประเด็นด้านส่ิงแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซ่ึงรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change mitigation) (2) การปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลง

สภาพภูมิอากาศ (Climate change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรัพยากรนํ้าและทรัพยากรทางทะเลอย่างยัง่ยืน (Sustainable use and 

protection of water and marine resources) (4) การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การป้องกนั

และควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้องและฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ 

(Protection and restoration of biodiversity and ecosystems) นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีการนาํเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน 17 ประการ (17 

Sustainable Development Goals: SDGs) และเป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพ่ิมเติมในการพิจารณาวตัถุประสงค์ทางด้าน

สังคมอีกดว้ย 

https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
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อเบอร์ดีนไดพ้ฒันาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR 

ตอ้งผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลในเชิงบวกต่อวตัถุประสงค์ดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

(2) การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญ (No Significant Harm) – การลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไมส่ร้างผลกระทบ

ในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (“Do No Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงค์การลงทุนท่ียัง่ยืนใด ๆ 

(3) การกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนจะต้องมีและปฏิบัติตามหลักการกํากับดูแล

กิจการท่ีดี 

หากการลงทุนดงักล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียัง่ยืน 

 

กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนดงัน้ี 

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพยอ์อก (Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุน

ในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือปฏิบัติตามหลักสากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ บริษัทท่ีถูกระบุไว้ใน 

Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของ

ส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกบัการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการ

ประกอบธุรกิจดังกล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิต

กระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลกัทรัพย์ของบริษัทท่ีมีการปฏิบัติเป็นไปตามมาตรฐานของ 

ESG ในระดับสากล โดยการลงทุนของกองทุนหลักจะต้องสอดคล้องกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และ UN 

Guiding Principles on Business and Human rights 

 

2. ESG Integration : 

กองทุนหลกัมีการผนวกปัจจยัดา้น ESG เขา้มาใชใ้นกระบวนการวิเคราะห์และลงทุนของกองทุนหลกั  

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 
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กองทุนหลักจะคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์มีคุณภาพ ผ่านกระบวนการวิเคราะห์แบบ bottom-up (การวิเคราะห์รายบริษัท)โดยพิจารณาถึง

ปัจจยัในการดาํเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน และผลการดาํเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (ESG) ของบริษทัท่ีกองทุน

หลกัจะเขา้ไปลงทุน 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัมีการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์3 ขั้นตอนหลกั ดงัน้ี 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (ESG Quality Rating) 

ผูจ้ดัการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอร์ดีน (proprietary research framework) ในการคน้หาบริษัทซ่ึงเช่ือว่าเป็นผูน้ํา 

(sustainable leaders) หรือบริษัทซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึ้นเป็นผูน้าํ (sustainable improvers) ในการดําเนินธุรกิจท่ียัง่ยืน (บริษัทซ่ึงเป็น 

sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซ่ึงมีผลิตภณัฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกบัความท้าทายด้านส่ิงแวดลอ้มและ

สังคม ในขณะท่ีบริษทัซ่ึงเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษทัท่ีมีการกาํกบัดูแล มีแนวทางการจดัการดา้น ESG รวมทั้งมีการเปิดเผย

ขอ้มูลในระดบัปานกลาง โดยบริษทัดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึ้นเป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอร์ดีน ผูจ้ดัการกองทุนจะวิเคราะห์พ้ืนฐานของบริษทัในแต่ละประเภทธุรกิจเพ่ือให้

แน่ใจว่าบริษทัเหล่านั้นมีบริบทท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าไปลงทุน ซ่ึงรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของบริษทั (durability) 

ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความแข็งแกร่งทางการเงิน และความยัง่ยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขัน

ของธุรกิจ นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและด้าน ESG (ส่ิงแวดล้อม สังคม และการ

กาํกบัดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และประเมินว่าความเส่ียงดงักล่าวนั้นได้รับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนดเกณฑ์

ภายในของกลุ่มอเบอร์ดีนในการจดัอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 หมายถึง บริษทัท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับ

ยอดเย่ียม และ อนัดบั 5 หมายถึง บริษทัท่ียงัไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพ่ืออธิบายคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละ

บริษทั 

ESG Quality Rating จึงเป็นขอ้พิจารณาท่ีสําคญัในการประเมินว่าตราสารทุนท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนนั้นเขา้ข่ายเป็น Sustainable 

leader หรือ Sustainable improver ซ่ึงบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนได้นั้น จะต้องได้รับการจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG 

ตั้งแต่อนัดบั 3 ขึ้นไป 

ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มูลเกี่ยวกบัองค์ประกอบหลัก (key components) รวมถึงตัวแปร (inputs) ของการจดัอนัดบั ESG Quality Rating 

เพ่ิมเติมไดจ้าก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลกัท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - All China Sustainable Equity Fund 

 

2.2 การให้คะแนนในเร่ืองของ ESG (ESG House Score) 

กองทุนหลักใช้ ESG House Score ซ่ึงพัฒนาขึ้นโดยทีมการลงทุนด้าน ESG ส่วนกลางของอเบอร์ดีน ร่วมกับทีมการลงทุนด้าน 

Quantitative เพ่ือใชร้ะบุบริษทัท่ีมีการบริหารจดัการความเส่ียงดา้น ESG ว่ามีประสิทธิภาพอยู่ในระดบัสูงหรือตํ่า คะแนนดงักล่าวคาํนวณ

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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มาจากการรวบรวมขอ้มูลท่ีหลากหลายภายใตก้รอบการพิจารณาโดยเฉพาะท่ีจัดทาํขึ้นเป็นการภายในของกลุ่มอเบอร์ดีน ซ่ึงมีการถ่วง

นํ้าหนักดว้ย ESG factors ท่ีแตกต่างกนัตามลาํดบัความสําคญัของแต่ละธุรกิจอุตสาหกรรม  

ESG House Score ประกอบดว้ยคะแนน 2 ประเภท ดงัน้ี 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance score) มาจากการประเมินโครงสร้างการกาํกับดูแลกิจการและโครงสร้างของฝ่าย

บริหาร (รวมทั้งนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผูน้าํและผูบ้ริหารระดบัสูงของ

บริษัท โดยบริษัทจะได้รับคะแนนในระดับตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับด้านการเงินอย่างมีนัยสําคัญ หรือมีการปฏิบัติตาม

กฎระเบียบเกี่ยวกับภาษีอากรท่ีอยู่ในระดับตํ่า หรือมีประเด็นเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบัติท่ีไม่ถูกตอ้งกับลูกจ้างหรือ

พนักงานหรือผูถ้ือหุ้นรายย่อยของบริษทั 

• คะแนนด้านการดําเนินงาน (Operational score) มาจากการประเมินความสามารถของทีมผูน้าํในการนําเอากลยุทธ์การลดความ

เส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจุบันกองทุนหลักเปิดเผยไวใ้นเอกสารของกองทุนหลักว่า กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ท้ายของ 

benchmark ของกองทุนหลัก ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด ในกรณีท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้เป็น

องค์ประกอบของ benchmark บริษัทนั้นจะต้องมีคะแนน ESG House Score อยู่ในลาํดับท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรับได้

ของบริษทัท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ดว้ย 

สําหรับบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน บริษัทดังกล่าวจะต้องปฏิบัติตามแนวปฏิบัติการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance 

practices) โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการจดัโครงสร้างการบริหารงานท่ีเหมาะสม การบริหารความสัมพนัธ์กับพนกังาน ซ่ึง

รวมถึงการกําหนดค่าตอบแทนของพนักงานด้วย และการปฏิบัติตามกฎระเบียบเกี่ยวกับภาษีอากร ส่ิงเหล่าน้ีสามารถแสดงไดจ้ากการ

ตรวจสอบและติดตาม PAI indicators ตัวอย่างเช่น คอร์รัปชัน (Corruption) การปฏิบัติตามกฎระเบียบด้านภาษีอากร และความ

หลากหลายของพนักงานในองค์กร (diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

PAI indicators เป็นมาตรวดัผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมของการลงทุนของกองทุนหลกั โดยกองทุนหลกัจะพิจารณา

ใช ้PAI indicators ท่ีอา้งอิงหลกัเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช ้ PAI indicators ดงักล่าวทุกตวั  ทั้งน้ี 

ขึ้นอยู่กบัความมีอยู่และความพร้อมใชง้านของข้อมูล (data availability) คุณภาพของขอ้มูล และความเกี่ยวขอ้งกับการลงทุน โดยขอ้มูล

เกี่ยวกบัการพิจารณาใช ้PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของกองทุนหลกั  

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) 

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอร์ดีน good governance และการดําเนินการเข้าไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship 

programme)  มีความสําคญัในการให้ความมั่นใจว่า บริษทัมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อลูกค้า ลูกจา้งหรือพนักงาน ผูถ้ือ
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หุ้น และสังคมในวงกวา้ง นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัเช่ือว่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ละบริษทัท่ีไดม้ีการนาํเอาแนวปฏิบติั ในการกาํกบัดูแลกิจการ

และการบริหารจดัการความเส่ียงท่ีดี (best practices) ซ่ึงรวมถึงการจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมมาใช ้ บริษทัเหล่านั้นจะมี

แนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดีในระยะยาว และให้ผลตอบแทนการลงทุนท่ียัง่ยืน  

ในฐานะผูถ้ือหุ้นของบริษัท ผูจ้ัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอร์ดีนจะเข้าไปพบปะเป็นประจาํกับกรรมการท่ีเป็น

ผูบ้ริหาร (management directors) และกรรมการท่ีไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

ซ่ึงทั้งหมดน้ีถือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์ดีน  ทั้งน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนไดรั้บประโยชน์จากความสําเร็จ

ในระยะยาวของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว ้การวิเคราะห์การออกเสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีม

นักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผูใ้ห้บริการ

ภายนอก (เช่น IVIS ISS) เพ่ือสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การตัดสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอร์ดีนจะพิจารณาจากขอ้มูล

ความรู้ความเขา้ใจของอเบอร์ดีนเกี่ยวกับตวับริษัท และขอ้มูลเชิงลึกท่ีไดรั้บจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีมผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว 

การมีส่วนร่วมของผูจ้ดัการการลงทุนในการออกเสียงลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สําคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอร์ดีน 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเขา้ไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กบัทีมผูบ้ริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วนสําคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสาร

ทุน รวมทั้งการดําเนินการอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อเบอร์ดีนไดม้ี

มุมมองแบบองค์รวมเกี่ยวกบัตวัของบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนมากขึ้น รวมถึงมุมมองเกี่ยวกบัความเส่ียงดา้น ESG ทั้งท่ีมีอยู่ใน

ปัจจุบนัและอนาคตท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นตอ้งจดัการ อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รับประโยชน์จากการเข้าไปลงทุนในบริษัท

ดังกล่าว นอกจากน้ี การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG ยงัเปิดโอกาสให้ไดม้ีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากงัวลในด้านต่าง ๆ   และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบติัท่ีดี (best practice) ซ่ึงจะนาํมาซ่ึงการขบัเคลื่อนให้มีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย  

ผูล้งทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) ของกองทุนหลักเพ่ิมเติมได้จากเอกสาร 

‘Sustainability-related disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตหั้วขอ้ ‘Engagement policies’ ซ่ึงสามารถดูไดท่ี้ https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund  

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

MSCI China All Shares Index (USD) เป็นดัชนี ช้ีว ัด (benchmark) ท่ีกองทุนหลักเลือกใช้สําหรับการสร้างพอร์ตโฟลิโอ และ

เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกั ซ่ึงภายใต ้Article 8 ของ SFDR ไม่ไดก้าํหนดให้กองทุนหลักตอ้งกําหนด benchmark ท่ี

สะทอ้นถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แมว้่า benchmark ดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจยัดา้น ESG 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/LU0278910632?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures


 

28 

กองทุนเปิด อเบอร์ดีน ออล ไชน่า ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้  ฟันด ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือกหลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการ

ลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลกัเกณฑ์การจดัทาํ benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/  

หมายเหตุ 

MSCI China All Shares Index เป็นดัชนีท่ีประกอบด้วยหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางของบริษัทจีน (สาธารณรัฐประชาชนจีน 

(China)) ซ่ึงครอบคลุมหุ้น A‐share หุ้น B‐shares หุ้น H‐shares หุ้น Red‐chips หุ้น P‐chips และหุ้นจีนท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน

ต่างประเทศ (เช่น ADRs) ดชันีดงักล่าวมีจุดมุ่งหมายในการสะทอ้นผลการดําเนินงานของหุ้นจีนประเภทต่าง ๆ ท่ีจดทะเบียนซ้ือขายใน

ฮ่องกง เซ่ียงไฮ ้เซินเจิ้น รวมถึงจดทะเบียนซ้ือขายนอกสาธารณรัฐประชาชนจีน โดยดัชนีดังกล่าวจัดทาํขึ้นภายใต้แนวคิดของ MSCI 

China equity universe โดยนําหุ้น A-share มารวมด้วย  ทั้งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาวิ ธีการจัดทําดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี  

https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกัอย่างน้อยประมาณร้อยละ 20 โดยจะคดั

ออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีนและใชเ้กณฑ์การคดัเลือกหลกัทรัพยอ์อก (negative) เพ่ือ

ไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทางธุรกิจท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความกงัวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบติัตามหลัก

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ บริษัทท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment 

Management (NBIM) บริษทัท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกบัการ

ผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & 

Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation 

and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่

เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลกั ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด 

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนําเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ในกระบวนการลงทุนอาจส่งผลให้มีการคัดเลือก

หลักทรัพย์ท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนไดอ้อก (exclusion of  securities) ซ่ึงหลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นองค์ประกอบของ benchmark 

ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจลงทุนได้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการ

ดําเนินงานของกองทุนหลกั และอาจหมายความว่า ผลการดําเนินงานของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากกองทุนอื่น ๆ  ซ่ึงมีการบริหาร

จัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับกองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลกั แต่กองทุนอื่นดงักล่าวไม่ไดน้าํเอาหลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/index-methodology
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2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability อาจส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายมีแนวทาง

ในการปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกนัได ้ซ่ึงจะส่งผลให้มีความยุ่งยากในการ

เปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกนั แต่มีการปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น จึงอาจทาํให้

กองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกันกับกองทุนหลักมีผลการดําเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมีนัยสําคัญเกินกว่าความคาดหมายของผู ้

ลงทุนได ้นอกจากน้ี การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายตอ้งใชดุ้ลพินิจของตนเอง ซ่ึง

อาจทาํให้กองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีกองทุนหรือผูจ้ดัการกองทุนอื่นอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดงันั้น ผูล้งทุนควรมีความเขา้ใจท่ีชดัเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอตัวิสัย (subjective) ซ่ึง

หมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งกบัมุมมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการตรวจสอบและทบทวนการลงทุนแลว้พบว่า บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไวเ้ขา้ดว้ยกรณีใดกรณีหน่ึง

ดังน้ี กองทุนหลักจะถอนการลงทุนหรือขายหลักทรัพยโ์ดยเร็วท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได้ ซ่ึงโดยทั่วไปจะไม่เกนิ 3 เดือน  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กบั

สภาวะของตลาด 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีการฝ่าผืนหรือมีลกัษณะท่ีไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การคดัเลือกแบบ negative based screen หรือ norms 

based screen 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไดรั้บการจดัอนัดบั ESG Quality Rating ในอนัดบัตํ่ากว่า 3 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไม่ผ่านหลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าท่ีสามารถลงทุนไดข้อง ESG House Score 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีมาตรการในการควบคุมการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืน ดงัน้ี 

First line 

ทีมผูจ้ัดการกองทุนมีความรับผิดชอบหลกัในการบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้โดยได้รับการ

สนับสนุนจากคณะกรรมการกาํกับดูแลดา้นยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (sustainable investing governance committees) ในส่วนท่ีเกี่ยวกับการ

ปฏิบติัให้เป็นไปตามกรอบการทาํงาน ตลอดจนความรู้ความเขา้ใจเกี่ยวกบัขอ้กาํหนดและกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกบัดูแลในเร่ือง ESG 

และ Sustainability 

Second line 

ความเส่ียงด้านการลงทุน (Investment Risk) 

ฝ่าย Investment Risk ของอเบอร์ดีนจะเป็นหน่วยงานท่ีทาํหน้าท่ีวิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกับ ESG รวมถึงนํ้าหนักและผลกระทบท่ีมี

ผลต่อภาพรวมความเส่ียงของกองทุนหลกั (Fund’s risk profile) หน่วยงานดงักล่าวจะจดัทาํรายงานแสดงสถานะความเส่ียงของกองทุน 

(RAG status) และการดําเนินการในการควบคุมและบรรเทาผลกระทบของความเส่ียงในระดับปานกลางถึงสูงเพ่ือรายงานให้กับ

คณะกรรมการบริษัท รวมถึงคณะทาํงานท่ีเกี่ยวขอ้งในเร่ืองดังกล่าวอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากน้ี ฝ่าย Investment Risk ยงัมีหน้าท่ีในการ
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ทบทวน Fund’s risk profile เป็นประจาํทุกปีเพ่ือพิจารณาถึงความมีประสิทธิภาพหรือความเหมาะสมของจาํนวนหรือค่าของ limits ท่ี

กาํหนดในปัจจุบนั รวมทั้งแนวโน้มของค่าความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตดว้ย 

การกํากับดูแลการดําเนินงาน (Compliance) 

หน่วยงาน Compliance ของอเบอร์ดีนจะทาํหน้าท่ีตรวจสอบหนังสือช้ีชวนและเอกสารทางกฎหมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวขอ้งกบักองทุน 

เพ่ือให้แน่ใจว่าเอกสารดงักล่าวเป็นไปตามกฎมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวขอ้ง นอกจากน้ี หน่วยงาน Compliance ยงัตรวจสอบเอกสารทางการ

ตลาดหรือเอกสารอื่นใดท่ีมีการจัดทาํขึ้นโดยไม่ได้เฉพาะเจาะจง  ทั้งน้ี เพ่ือให้มั่นใจได้ว่า เอกสารทางการตลาดหรือข้อความอื่นใดท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG จะมีความชดัเจน เหมาะสม และไม่ทาํให้ผูล้งทุนเขา้ใจผิด 

หน่วยงาน Compliance ประจาํภูมิภาค EMEA (Europe, the Middle East and Africa) จะเป็นหน่วยงานหลักในการติดตามตรวจสอบ 

investment limits ท่ีเกี่ยวกับ ESG รวมทั้งการปฏิบัติตามข้อผูกพนัต่าง ๆ  ท่ีกองทุนหลักต้องกระทําซ่ึงเกี่ยวข้องกับหลักเกณฑ์ด้าน

ส่ิงแวดล้อมและสังคม (ตามข้อกําหนด Article 8 ของ SFDR) หน่วยงาน Compliance จะจัดทาํรายงานเกี่ยวกับข้อกําหนดใหม่ของ

กฎเกณฑ์และกฎระเบียบของทางการเกี่ยวกับ Sustainability เพ่ือให้หน่วยงานท่ีอยู่ใน first line ทราบผ่านทางคณะทํางาน ESG 

Regulatory & Standards Taskforce  ทั้งน้ี เพ่ือให้หน่วยงานใน first line ไดรั้บทราบและพิจารณานาํขอ้กําหนดดงักล่าวเขา้เป็นส่วนหน่ึง

ของกระบวนการการลงทุน รวมทั้งดาํเนินการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวในเอกสารท่ีเกี่ยวขอ้งไดอ้ย่างเพียงพอและเหมาะสม  

นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัจดัให้มีหน่วยงาน Monitoring & Oversight team ซ่ึงเป็นหน่วยงานเฉพาะในการจดัทาํโปรแกรมการประเมิน

ความเส่ียง (risk-based programme) เพ่ือให้ความมั่นใจกับฝ่ายจัดการของบริษัทจัดการเกี่ยวกับความมีประสิทธิภาพของระบบการ

ควบคุมเพ่ือให้แน่ใจว่ามีการปฏิบติัเป็นไปตามขอ้กําหนดของกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกับดูแล ผลการประเมินจะถูกจดัทาํเป็นรายงาน

ให้กับคณะกรรมการของบริษทัท่ีเกี่ยวข้อง รวมทั้งคณะผูบ้ริหารท่ีกาํกบัดูแลการดําเนินงานของบริษทั (governance forums) ซ่ึงรวมถึง 

Risk and Capital Committee, Group Audit Committee และ Executive Leadership Team Controls 

Third line 

หน่วยงาน Internal Audit ของอเบอร์ดีนจะดาํเนินการตรวจสอบภายในในประเด็นการนํากฎระเบียบเกี่ยวกับ Sustainability ไปปฏิบัติ 

โดยถือเป็นส่วนหน่ึงของหัวขอ้การตรวจสอบภายใน 

 

ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลและขอ้จาํกดัดา้นความยัง่ยืนของกองทุนหลกัได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-

funds หรือ abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund  

 

บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลขา้งตน้ให้สอดคลอ้งกบัขอ้มูลของกองทุนหลกัในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการ

แกไ้ขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลหรือหนังสือช้ีชวนโดยท่ีไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการ โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุน

ทราบโดยวิธีประกาศทางเวบ็ไซต์ของบริษทัจดัการและปิดประกาศไวห้น้าสํานักงานของบริษทัจดัการ 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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 แก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวม 

ขอ้ เดิม ใหม่ 

2. 

ประเภท

กองทุน 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวม ESG (non-SRI Fund) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยู่ท่ีดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และโครงสร้างพ้ืนฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยืน) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความรับผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกร้อน) 

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ีเขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพิชิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน) 

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) 

- ESG Integration 

- Screening 
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รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. กองทุนจะเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ 

(ลกัเซมเบิร์ก) ช่ือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund (กองทุน

หลกั) ซ่ึงเป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายให้กบัผูล้งทุนทัว่ไป และเป็นกองทุนรวม

ท่ีจัดตั้งตามระเบียบของ UCITS (Undertakings for Collective Investment in 

Transferable Securities) ภายใต้กฎหมายท่ีเกี่ยวข้องของประเทศลักเซมเบิร์ก 

(Luxembourg) ซ่ึ ง เ ป็นสมาชิก สามัญขอ ง  International Organizations of 

Securities Commission (IOSCO) โดยมิไดเ้ป็นกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ 

(hedge fund) เพียงกองทุนเดียว โดยมี net exposure เฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่ตํ่า

กว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน หรือตามอัตราส่วนท่ี

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.จะประกาศกําหนด โดยลงทุนในรูปสกุลเงิน

เยนญ่ีปุ่นหรือในสกุลเงินอื่นใดหากมีการเปลี่ยนแปลงโดยกองทุนหลักใน

อ นาคต ซ่ึ ง บริษัทจัดก ารจ ะแ จ้ง ให้ผู ้ถื อหน่วยล งทุนทราบก่อนการ

เปลี่ยนแปลงดังกล่าว ในกรณีท่ีบริษัทจัดการทราบถึงการเปลี่ยนแ ปลง

ภายหลัง บริษัทจัดการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยทราบโดยเร็ว แต่ทั้งน้ี กองทุนจะ

ลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่า

ทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยในส่วนท่ีเหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนใน

ตราสารแห่งหน้ีในประเทศ หรือเงินฝากในสถาบันการเงินตามกฎหมายไทย 

ท่ีมีอายุของตราสารหรือสัญญา หรือระยะเวลาการฝากเงิน แลว้แต่กรณี ตํ่ากว่า 

1 ปี โดยเป็นการลงทุนท่ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือการสํารองเงินไว้สําหรับการ

ดาํเนินงาน รอการลงทุน หรือรักษาสภาพคล่องของกองทุน 

... 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. กองทุนจะเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (ลกัเซมเบิร์ก) ช่ือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity 

Fund (กองทุนหลกั) ซ่ึงเป็นกองทุนรวมท่ีเสนอขายให้กับผูล้งทุนทัว่ไป และเป็นกองทุนรวมท่ีจัดตั้งตามระเบียบของ UCITS (Undertakings 

for Collective Investment in Transferable Securities) ภายใต้กฎหมายท่ีเกี่ยวข้องของประเทศลักเซมเบิร์ก (Luxembourg) ซ่ึงเป็นสมาชิก

สามัญของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO) โดยมิได้เป็นกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) เพียง

กองทุนเดียว โดยมี net exposure เฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน หรือตามอตัราส่วนท่ีสํานักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.จะประกาศกาํหนด โดยลงทุนในรูปสกุลเงินเยนญ่ีปุ่นหรือในสกุลเงินอื่นใดหากมีการเปลี่ยนแปลงโดยกองทุนหลักใน

อนาคต ซ่ึงบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบก่อนการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว ในกรณีท่ีบริษัทจัดการทราบถึงการเปลี่ยนแปลง

ภายหลงั บริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยทราบโดยเร็ว แต่ทั้งน้ี กองทุนจะลงทุนในต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 80 

ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยในส่วนท่ีเหลือกองทุนอาจพิจารณาลงทุนในตราสารแห่งหน้ีในประเทศ หรือเงินฝากในสถาบนั

การเงินตามกฎหมายไทย ท่ีมีอายุของตราสารหรือสัญญา หรือระยะเวลาการฝากเงิน แล้วแต่กรณี ตํ่ากว่า 1 ปี โดยเป็นการลงทุนท่ีมี

วตัถุประสงค์เพ่ือการสํารองเงินไวส้ําหรับการดาํเนินงาน รอการลงทุน หรือรักษาสภาพคล่องของกองทุน 

... 

 

 

 

 

 

 

 

 

- เพิ่ม - 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืน : 

กองทุนมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว ขณะเดียวกนัมุ่งส่งเสริมให้มีการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยการนาํปัจจยั

ดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (Environmental, Social and Governance: ESG) เขา้มาในกระบวนการลงทุน ผ่านการลงทุน

ในกองทุนหลกั 
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เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลกัดนัและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการคาํนึงถึงปัจจัยด้านส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกํากับ

ดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วยสนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน (Sustainable Development Goals : SDGs) ขององค์กร

สหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืนขององค์กรสหประชาชาติเพ่ิมเติมได้ท่ี 

https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมีวตัถุประสงค์ และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การ

ลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธ์แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening (Negative Screening และ/หรือ Norm-Based 

Screening) ของกองทุน 

 

กลยุทธ์การลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซ่ึงเป็นการนําขอ้มูลทั้งดา้นการเงินและด้านความยัง่ยืนของบริษทัมาใช้วิเคราะห์และ

คดัเลือกหลกัทรัพย ์เพ่ือสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ซ่ึงเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนใน

ธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-Based Screening ซ่ึงเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุนตามหลกั

สากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้องเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ี

สอดคลอ้งกบักลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening 

ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดงักล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษทัจดัการ  

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

ขั้นตน้บริษทัจดัการจะคดัเลือกกองทุนหลกัท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซ่ึงอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑ์การ

เปิดเผยขอ้มูลการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนรวมอื่นใดท่ีอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) และเป็นกองทุนหลกัท่ีมีกล

ยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนําปัจจัยด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากบัดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทั 

เขา้มาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุม

ของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดังกล่าวมีส่วน

แบ่งรายไดจ้ากธุรกิจขา้งตน้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของรายไดท้ั้งหมด หรือในสัดส่วนอื่นใดท่ีบริษทัจดัการเห็นว่ามีนัยสําคญัเมื่อเทียบกบัรายได้

ทั้งหมด) และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Norm-Based Screening ท่ีมีการคดัเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลกัสากล เช่น ตาม

หลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

ดชันีช้ีวดัของกองทุน คือ MSCI Japan Index (JYP) ซ่ึงเป็นดชันีช้ีวดัของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีช้ีวดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุน

อย่างยัง่ยืน แต่กองทุนหลกัมีการนาํปัจจยัดา้น ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพยแ์บบ Negative Screening และ Norm-

Based Screening เข้ามาใช้ในก ระบว นก ารการล งทุน ผู ้ล ง ทุนสามารถ ศึก ษาหลักเก ณฑ์ก ารจัดทํา  benchmark เ พ่ิม เ ติมได้จาก 

https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI Japan Index ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการดาํเนินงานของกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางของตลาดหลกัทรัพย์ญ่ีปุ่น ดัชนีดังกล่าว

ประกอบดว้ยบริษัทจดทะเบียนจาํนวน 203 บริษทั ซ่ึงครอบคลุมประมาณ 85% ของมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดท่ีปรับดว้ย free float ใน

ตลาดหลักทรัพย์ญ่ีปุ่น  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาวิธีการจดัทาํดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี https://www.msci.com/index-methodology 

หรือ Index methodology - MSCI 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดชันีช้ีวดัตามกองทุนหลกัหากกองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงดชันีช้ีวดั และ/หรือ

กองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกั โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุน ท่ีสอดคลอ้งกบัแนว

ทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนของกลุ่มอเบอร์ดีน (Sustainable Investment Approach) ทาํให้ในชั้นน้ีกองทุนไม่สามารถลงทุนในกองทุนหลักอื่นท่ี

ไม่ได้บริหารจัดการโดยกลุ่มอเบอร์ดีนได้ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากกลุ่มอเบอร์ดีนมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวม

ต่างประเทศท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจดัการอื่นได ้ หรือหากบริษัทจดัการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษทัจดัการอาจดาํเนินการ

เปลี่ยนแปลงกองทุนหลกัท่ีมีแนวทางการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนตามกรอบการลงทุนท่ีกองทุนกาํหนดไวไ้ด ้

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในหลกัทรัพยท่ี์เกี่ยวข้องกับความยัง่ยืน เน่ืองด้วยข้อจาํกดัดา้นกรอบการลงทุนทาํให้กองทุนไม่

สามารถลงทุนในบางหลกัทรัพยไ์ด ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลกัยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้ บริษทัจดัการมีการดาํเนินการ

ดงัน้ี 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/index-methodology%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/index-methodology
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1. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใตก้ารจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน และบริษัทจดัการอยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีน บริษัท

จดัการจะติดตามการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนของ

กองทุนหลักโดยตรวจสอบจากหนังสือแจ้งผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลัก รวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูลหนังสือช้ีชวนของกองทุน

หลกัตามรอบระยะเวลา 

ในชั้นของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอร์ดีนไดจ้ดัให้มีหน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีในการติดตามกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนท่ีเกี่ยวข้อง

กบั ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าวไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมี

การลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและขอ้จาํกัดการลงทุนดังกลา่ว หน่วยงานเฉพาะดังกล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการ

กองทุนของกองทุนหลกัทราบเพ่ือดาํเนินการแกไ้ขการลงทุนให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกาํหนดไว ้พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าใน

การดาํเนินการดงักล่าว  ทั้งน้ี ทีมผูจ้ดัการกองทุนของบริษทัจดัการสามารถเขา้ถึงรายงานและความคืบหน้าในการดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน หรือกรณีท่ีบริษทัจดัการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอ

เบอร์ดีนอีกต่อไป บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือการพบปะกบัทีมงานของ

กองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผูจ้ดัการ

กองทุนหลกั พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่ากองทุนหลกัมีการ

บริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกบัท่ีกองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดําเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการ

ลงทุนใกลเ้คียงกนั อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้บริษทัจดัการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลักเดิม

ได ้บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะดาํเนินการเลิกกองทุนรวม โดยตอ้งคาํนึงถึงผลประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสําคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I – Japanese Sustainable 

Equity Fund (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสําคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกบัความยัง่ยืนดงัน้ี 

ลกัษณะสําคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบเกี่ยวกบักองทุนหลกั ช่ือ abrdn SICAV I – Japanese Sustainable Equity Fund มีดงัน้ี 

ช่ือกองทุนรวมในต่างประเทศ abrdn SICAV I – Japanese Sustainable Equity Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน Class Z Acc JYP ซ่ึงไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุน 

ประเภทกองทุน 
กองทุนเปิด ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึงจดัตั้งขึ้น

ในรูปของบริษทั 

สกุลเงิน เยน (JYP) 

วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง 26 เมษายน 2531 

ประเทศท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง ลกัเซมเบิร์ก 
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อายุโครงการ ไม่กาํหนด 

บริษัทจัดการ  

(Management Company) 
abrdn Investments Luxembourg S.A. 

ผู้จัดการกองทุน  

(Investment Manager) 

abrdn Investments Limited 

abrdn Japan Limited (Sub-Investment Manager) 

ท่ีปรึกษาการลงทุน 

(Investment Advisor) 
abrdn Asia Limited  

ดัชนีช้ีวัด (benchmark) MSCI Japan Index (JYP) 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน และผู้ปฏิบัติงาน

ด้านกองทุน (Depository and 

Administrator) 

Citibank Europe plc, Luxembourg Branch 

ผู้สอบบัญชีกองทุน (Auditor) KPMG Luxembourg, Société Coopérative 

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

ของกองทุนหลัก 

- ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน (Investment Management Fee): ร้อยละ 0.00 

- ค่าธรรมเนียมบริษทัจดัการ (Management Company Charge):  

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปีของ NAV 

- ค่าธรรมเนียมการปฏิบัติการทัว่ไป (General Administration Charge): อตัราคงท่ี 

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.10 ต่อปีของ NAV 

หน่วยงานทางการซ่ึงเป็นผู้กํากับดูแล Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว และส่งเสริมการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยมีการนาํเอาปัจจัยด้าน 

ESG เขา้มาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน  

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีนโยบายลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัตราสารทุน (equities or 

equities related securities) ของบริษัทซ่ึงจดทะเบียนซ้ือขาย จัดตั้ง หรือประกอบกิจการในประเทศญ่ีปุ่น หรือบริษัทท่ีมีรายได้หรือกําไรใน

สัดส่วนท่ีมีนัยสําคญัจากการดาํเนินงาน หรือมีสัดส่วนท่ีสําคญัของทรัพยสิ์นตั้งอยู่ในประเทศญ่ีปุ่น 
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วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซ่ึงเป็นเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนท่ียัง่ยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใตก้าร

กํากับดูแลของ EU ซ่ึงอาจกาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืน (Sustainable Investments) ของ SDFR ได้ โดย

กองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผูอ้อกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics) อย่างน้อยร้อยละ 90 

ของพอร์ตการลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments 

ของ SFDR ผูล้งทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ไดภ้ายใตหั้วขอ้ ‘กรอบการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลกั’) แต่

ไม่ได้กําหนดให้การลงทุนอย่างยัง่ยืนเป็นวตัถุประสงค์การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลกั ตามข้อกําหนดของ 

Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก :  

กองทุนหลกัมีความมุ่งมัน่ดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงัน้ี 

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซ่ึงประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ใน

อนัดบัท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้ าหนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็นองค์ประกอบของ 

MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity ของ 

benchmark อย่างน้อยร้อยละ 10 ซ่ึงวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคาร์บอนฟุตพร้ินท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์ดีน (ใช้ข้อมูลจาก Trucost 

สําหรับการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 2 emissions) เคร่ืองมือน้ีช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของบริษทั กลุ่ม

อุตสาหกรรม และพอร์ตการลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

หมายเหตุ 

การจัดอันดับกองทุนโดย MSCI ESG Fund Ratings มีเป้าหมายให้การเปิดเผยข้อมูลมีความชดัเจนมากขึ้นในระดับกองทุน (fund-level 

transparency) อนัจะช่วยให้ผูล้งทุนเข้าใจ ESG characteristics ของกองทุนไดด้ีขึ้น และคดักรองกองทุนตามหมวดหมู่ความเส่ียงดา้น ESG ท่ี

หลากหลาย การจัดอนัดับกองทุนน้ีแสดงผลในรูปแบบตัวอกัษรโดยแบ่งออกเป็น 7 ระดับ ตั้งแต่ระดบั CCC จนถึง AAA โดย CCC จะเป็น

ระดับท่ีตํ่าท่ีสุด และ AAA จะเป็นระดับท่ีสูงสุด กองทุนท่ีได้รับการจัดอันดับในระดับสูงจะมีการถือครองตราสารท่ีผูอ้อก (issuer) มีการ

จัดการกับความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญในระดับชั้นนํา กองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับ AAA หรือ AA จะได้รับการประเมินเป็น 

Leaders ในขณะท่ีกองทุนท่ีไดรั้บ ESG Rating ในระดับ B หรือ CCC จะได้รับการประเมินเป็น Laggards ส่วนกองทุนท่ีได้รับ ESG Rating 

ในระดับอื่น ๆ จะได้รับการประเมินเป็น Average  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับ MSCI ESG Fund Ratings ได้ท่ี 
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies หรือ ESG Ratings Methodology - MSCI 

 

 

https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
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กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลักทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or equities related securities) ของผูอ้อกตราสาร 

(issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน โดยในส่วนดงักล่าว กองทุน

หลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 35 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงัน้ี 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอนัตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่สามารถ

แกไ้ขได ้และ 

• มีการจดัการกบัผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุนหลัก มีวตัถุประสงค์เพ่ือเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไข

ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม รวมถึงการมีการกาํกบัดูแลท่ีดี

ในด้านส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม โดยประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม กองทุนหลักไดน้ําเอาขอ้พิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการพิจารณา ซ่ึง

รวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change mitigation) (2) การปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 

(Climate change adaption) (3) การใช้และปกป้องทรัพยากรนํ้ าและทรัพยากรทางทะเลอย่างยัง่ยืน (Sustainable use and protection of water 

and marine resources) (4) การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การป้องกันและควบคุมมลพิษ 

(Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้องและฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration of 

biodiversity and ecosystems) นอกจากน้ี กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: 

SDGs) และเป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใชป้ระกอบเพ่ิมเติมในการพิจารณาวตัถุประสงค์ทางดา้นสังคมอีกดว้ย 

 

อเบอร์ดีนไดพ้ฒันาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ตอ้ง

ผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนจะต้องมีกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลในเชิงบวกต่อวตัถุประสงค์ดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

(2) การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (No Significant Harm) – การลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไม่สร้างผลกระทบในทาง

ลบอย่างมีนัยสําคญั (“Do No Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงค์การลงทุนท่ียัง่ยืนใด ๆ 

(3) การกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีและปฏิบติัตามหลกัการกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี 

หากการลงทุนดงักล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียัง่ยืน 
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กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนดงัน้ี 

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนใน

บริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบติัตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list 

ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal 

Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกจิ 

Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อย

ก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีการปฏิบติัเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ใน

ระดับสากล โดยการลงทุนของกองทุนหลักจะต้องสอดคล้องกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และ UN Guiding 

Principles on Business and Human rights 

 

2. ESG Integration : 

กองทุนหลกัมีการผนวกปัจจยัดา้น ESG เขา้มาใชใ้นกระบวนการวิเคราะห์และลงทุนของกองทุนหลกั  

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัจะคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์มีคุณภาพ ผ่านกระบวนการวิเคราะห์แบบ bottom-up (การวิเคราะห์รายบริษทั)โดยพิจารณาถึงปัจจยัใน

การดาํเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน และผลการดาํเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (ESG) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไป

ลงทุน 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัมีการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์3 ขั้นตอนหลกั ดงัน้ี 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (ESG Quality Rating) 

ผูจ้ัดการกองทุนจะใช้กรอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอร์ดีน (proprietary research framework) ในการค้นหาบริษัทซ่ึงเช่ือว่าเป็นผู ้นํา 

(sustainable leaders) หรือบริษัทซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึ้นเป็นผู ้นํา (sustainable improvers) ในการดําเนินธุรกิจท่ียั่งยืน (บริษัทซ่ึงเป็น 

sustainable leaders จะเป็นบริษทัชั้นนําด้าน ESG ซ่ึงมีผลิตภณัฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจดัการกับความท้าทายด้านส่ิงแวดลอ้มและสังคม 

ในขณะท่ีบริษัทซ่ึงเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับดูแล มีแนวทางการจดัการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยขอ้มูลใน

ระดบัปานกลาง โดยบริษทัดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึ้นเป็น sustainable leaders ดว้ย) 
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ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอร์ดีน ผูจ้ดัการกองทุนจะวิเคราะห์พ้ืนฐานของบริษทัในแต่ละประเภทธุรกิจเพ่ือให้แน่ใจ

ว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าไปลงทุน ซ่ึงรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของบริษัท (durability) ความ

น่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษทัประกอบธุรกิจอยู่ ความแข็งแกร่งทางการเงิน และความยัง่ยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขนัของธุรกิจ 

นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและด้าน ESG (ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ) 

ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวนั้นได้รับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกําหนดเกณฑ์ภายในของกลุ่มอ

เบอร์ดีนในการจดัอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 หมายถึง บริษทัท่ีมีการจดัการในเร่ืองของ ESG ในระดบัยอดเย่ียม และ อนัดบั 5 

หมายถึง บริษทัท่ียงัไม่มีการจดัการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพ่ืออธิบายคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษทั 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนนั้นเข้าข่ายเป็น Sustainable 

leader หรือ Sustainable improver ซ่ึงบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนไดน้ั้น จะต้องไดรั้บการจดัอนัดบัด้านคุณภาพในเร่ือง ESG ตั้งแต่

อนัดบั 3 ขึ้นไป 

ผู ้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบหลัก (key components) รวมถึงตัวแปร (inputs) ของการจัดอันดับ ESG Quality Rating 

เพ่ิมเติมได้จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลักท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund 

 

2.2 การให้คะแนนในเร่ืองของ ESG (ESG House Score) 

กองทุนหลกัใช ้ESG House Score ซ่ึงพฒันาขึ้นโดยทีมการลงทุนดา้น ESG ส่วนกลางของอเบอร์ดีน ร่วมกบัทีมการลงทุนดา้น Quantitative 

เพ่ือใช้ระบุบริษัทท่ีมีการบริหารจัดการความเส่ียงด้าน ESG ว่ามีประสิทธิภาพอยู่ในระดับสูงหรือตํ่า คะแนนดังกล่าวคาํนวณมาจากการ

รวบรวมขอ้มูลท่ีหลากหลายภายใต้กรอบการพิจารณาโดยเฉพาะท่ีจดัทาํขึ้นเป็นการภายในของกลุ่มอเบอร์ดีน ซ่ึงมีการถ่วงนํ้าหนักดว้ย ESG 

factors ท่ีแตกต่างกนัตามลาํดบัความสําคญัของแต่ละธุรกิจอุตสาหกรรม  

ESG House Score ประกอบดว้ยคะแนน 2 ประเภท ดงัน้ี 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance score) มาจากการประเมินโครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและโครงสร้างของฝ่าย

บริหาร (รวมทั้งนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผูน้าํและผูบ้ริหารระดับสูงของบริษัท 

โดยบริษทัจะไดรั้บคะแนนในระดับตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับด้านการเงินอย่างมีนัยสําคญั หรือมีการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกับ

ภาษีอากรท่ีอยู่ในระดบัตํ่า หรือมีประเด็นเกี่ยวกับการกาํกับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบติัท่ีไม่ถูกตอ้งกับลูกจา้งหรือพนักงานหรือผูถ้ือหุ้นราย

ย่อยของบริษทั 

• คะแนนด้านการดําเนินงาน (Operational score) มาจากการประเมินความสามารถของทีมผูน้าํในการนําเอากลยุทธ์การลดความเส่ียง

ดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจุบนักองทุนหลกัเปิดเผยไวใ้นเอกสารของกองทุนหลกัว่า กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark 

ของกองทุนหลัก ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด ในกรณีท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้เป็นองค์ประกอบของ 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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benchmark บริษัทนั้นจะต้องมีคะแนน ESG House Score อยู่ในลําดับท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรับได้ของบริษัทท่ีเป็น

องค์ประกอบของ benchmark ดว้ย 

สําหรับบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน บริษัทดังกล่าวจะตอ้งปฏิบัติตามแนวปฏิบัติการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance 

practices) โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการจดัโครงสร้างการบริหารงานท่ีเหมาะสม การบริหารความสัมพนัธ์กับพนักงาน ซ่ึงรวมถึง

การกาํหนดค่าตอบแทนของพนักงานดว้ย และการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกบัภาษีอากร ส่ิงเหล่าน้ีสามารถแสดงไดจ้ากการตรวจสอบและ

ติดตาม PAI indicators ตวัอย่างเช่น คอร์รัปชนั (Corruption) การปฏิบติัตามกฎระเบียบดา้นภาษีอากร และความหลากหลายของพนักงานใน

องค์กร (diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

PAI indicators เป็นมาตรวดัผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมของการลงทุนของกองทุนหลกั โดยกองทุนหลกัจะพิจารณาใช้ 

PAI indicators ท่ีอา้งอิงหลกัเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช ้ PAI indicators ดงักล่าวทุกตวั  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่

กบัความมีอยู่และความพร้อมใชง้านของขอ้มูล (data availability) คุณภาพของขอ้มูล และความเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน โดยขอ้มูลเกี่ยวกบัการ

พิจารณาใช ้PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของกองทุนหลกั 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) 

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอร์ดีน good governance และการดําเนินการเข้าไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship 

programme)  มีความสําคัญในการให้ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดําเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อลูกค้า ลูกจ้างหรือพนักงาน ผูถ้ือหุ้น 

และสังคมในวงกวา้ง นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัเช่ือว่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ละบริษัทท่ีได้มีการนาํเอาแนวปฏิบติั ในการกาํกบัดูแลกิจการและการ

บริหารจดัการความเส่ียงท่ีดี (best practices) ซ่ึงรวมถึงการจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมมาใช ้บริษทัเหล่านั้นจะมีแนวโน้มท่ีจะ

มีผลการดาํเนินงานท่ีดีในระยะยาว และให้ผลตอบแทนการลงทุนท่ียัง่ยืน  

ในฐานะผูถ้ือหุ้นของบริษัท ผูจ้ดัการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอร์ดีนจะเข้าไปพบปะเป็นประจาํกับกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหาร 

(management directors) และกรรมการท่ีไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหาร (non-executive directors) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้ซ่ึงทั้งหมดน้ีถือ

เป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์ดีน  ทั้งน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสําเร็จในระยะยาวของ

บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผู ้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว ้การวิเคราะห์การออกเสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีม

นักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผูใ้ห้บริการ

ภายนอก (เช่น IVIS ISS) เพ่ือสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การตดัสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอร์ดีนจะพิจารณาจากขอ้มูลความรู้

ความเขา้ใจของอเบอร์ดีนเกี่ยวกับตวับริษัท และขอ้มูลเชิงลึกท่ีได้รับจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีมผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว การมีส่วน
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ร่วมของผูจ้ดัการการลงทุนในการออกเสียงลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วนสําคญัประการ

หน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอร์ดีน 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผูบ้ริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วนสําคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน 

รวมทั้งการดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเขา้ไปมีส่วนร่วมดงักล่าวช่วยให้อเบอร์ดีนไดม้ีมุมมองแบบ

องค์รวมเกี่ยวกับตัวของบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนมากขึ้น รวมถึงมุมมองเกี่ยวกับความเส่ียงดา้น ESG ทั้งท่ีมีอยู่ในปัจจุบันและ

อนาคตท่ีบริษทัดงักล่าวจาํเป็นตอ้งจดัการ อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงโอกาสท่ีอาจไดรั้บประโยชน์จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดงักล่าว นอกจากน้ี 

การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงัเปิดโอกาสให้ไดม้ีการหารือเกี่ยวกบัประเด็นท่ีน่ากงัวลในดา้นต่าง ๆ  และมีการแบ่งปันแนวปฏิบติัท่ีดี (best 

practice) ซ่ึงจะนาํมาซ่ึงการขบัเคลื่อนให้มีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย  

ผูล้งทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกบันโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) ของกองทุนหลกัเพ่ิมเติมไดจ้ากเอกสาร 

‘Sustainability-related disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตหั้วขอ้ ‘Engagement policies’ ซ่ึงสามารถดูไดท่ี้ https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund  

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

MSCI Japan Index (JYP) เป็นดัชนีช้ีว ัด (benchmark) ท่ีกองทุนหลักเลือกใช้สําหรับการสร้างพอร์ตโฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการ

ดําเนินงานของกองทุนหลัก ซ่ึงภายใต้ Article 8 ของ SFDR ไม่ได้กําหนดให้กองทุนหลกัตอ้งกําหนด benchmark ท่ีสะท้อนถึงการลงทุนท่ี

ยัง่ยืน แมว้่า benchmark ดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจยัด้าน ESG และมีการผสมผสานแนว

ทางการคัดเลือกหลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษา

หลกัเกณฑ์การจดัทาํ benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/  

หมายเหตุ 

MSCI Japan Index ออกแบบมาเพ่ือวดัผลการดาํเนินงานของกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางของตลาดหลกัทรัพย์ญ่ีปุ่น ดัชนีดังกล่าว

ประกอบดว้ยบริษัทจดทะเบียนจาํนวน 203 บริษทั ซ่ึงครอบคลุมประมาณ 85% ของมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดท่ีปรับดว้ย free float ใน

ตลาดหลักทรัพยญ่ี์ปุ่น  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาวิธีการจดัทาํดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี https://www.msci.com/index-methodology 

หรือ Index methodology - MSCI 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกัอย่างน้อยประมาณร้อยละ 20 โดยจะคดัออก

ด้วยการใช้เคร่ืองมือการให้คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (negative) เพ่ือไม่

ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทางธุรกิจท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคล้องหรือปฏิบัติตามหลกัสากล

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/index-methodology
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ของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ รัฐวิสาหกิจ (State-owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่าง

ประเทศหรือท่ีละเมิดหลกัการพ้ืนฐานสากลอย่างมีนัยสําคญั บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ 

(Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with 

Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 

2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลกั ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด 

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืน (Sustainability) มาใชใ้นกระบวนการลงทุนอาจส่งผลให้มีการคัดเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

กองทุนหลักจะเขา้ไปลงทุนไดอ้อก (exclusion of  securities) ซ่ึงหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกั 

หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลกัอาจลงทุนได ้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุนหลัก 

และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากกองทุนอื่น ๆ  ซ่ึงมีการบริหารจดัการโดยเปรียบเทียบกบั benchmark 

เช่นเดียวกนักบักองทุนหลกั หรือแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีมี investment universe ใกลเ้คียงกบักองทุนหลกั แต่กองทุนอื่นดงักล่าวไม่ไดน้าํเอา

หลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนัของ ESG และ Sustainability อาจส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการ

ปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกนัได ้ซ่ึงจะส่งผลให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบ

กองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกัน แต่มีการปรับใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกัน ดังนั้น จึงอาจทาํให้กองทุนท่ีมี

วตัถุประสงค์แบบเดียวกนักบักองทุนหลกัมีผลการดําเนินงานท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนัยสําคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากน้ี 

การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายตอ้งใชดุ้ลพินิจของตนเอง ซ่ึงอาจทาํให้กองทุนหลกัอาจ

มีการลงทุนในบริษทัท่ีกองทุนหรือผูจ้ดัการกองทุนอื่นอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดังนั้น ผูล้งทุนควรมีความเข้าใจท่ีชัดเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซ่ึง

หมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งกบัมุมมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการตรวจสอบและทบทวนการลงทุนแลว้พบว่า บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไวเ้ข้าดว้ยกรณีใดกรณีหน่ึงดังน้ี 

กองทุนหลกัจะถอนการลงทุนหรือขายหลกัทรัพย์โดยเร็วท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้ ซ่ึงโดยทัว่ไปจะไม่เกิน 3 เดือน  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กบัสภาวะของ

ตลาด 
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• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีการฝ่าผืนหรือมีลกัษณะท่ีไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การคดัเลือกแบบ negative based screen หรือ norms 

based screen 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไดรั้บการจดัอนัดบั ESG Quality Rating ในอนัดบัตํ่ากว่า 3 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไม่ผ่านหลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าท่ีสามารถลงทุนไดข้อง ESG House Score 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีมาตรการในการควบคุมการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืน ดงัน้ี 

First line 

ทีมผูจ้ัดการกองทุนมีความรับผิดชอบหลักในการบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ โดยได้รับการ

สนับสนุนจากคณะกรรมการกาํกับดูแลด้านยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (sustainable investing governance committees) ในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการปฏิบัติ

ให้เป็นไปตามกรอบการทาํงาน ตลอดจนความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับขอ้กําหนดและกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกํากับดูแลในเร่ือง ESG และ 

Sustainability 

Second line 

ความเส่ียงด้านการลงทุน (Investment Risk) 

ฝ่าย Investment Risk ของอเบอร์ดีนจะเป็นหน่วยงานท่ีทาํหน้าท่ีวิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมถึงนํ้าหนักและผลกระทบท่ีมีผลต่อ

ภาพรวมความเส่ียงของกองทุนหลัก (Fund’s risk profile) หน่วยงานดังกล่าวจะจัดทาํรายงานแสดงสถานะความเส่ียงของกองทุน (RAG 

status) และการดําเนินการในการควบคุมและบรรเทาผลกระทบของความเส่ียงในระดับปานกลางถึงสูงเพ่ือรายงานให้กับคณะกรรมการ

บริษทั รวมถึงคณะทาํงานท่ีเกี่ยวขอ้งในเร่ืองดงักล่าวอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากน้ี ฝ่าย Investment Risk ยงัมีหน้าท่ีในการทบทวน Fund’s risk 

profile เป็นประจาํทุกปีเพ่ือพิจารณาถึงความมีประสิทธิภาพหรือความเหมาะสมของจาํนวนหรือค่าของ limits ท่ีกําหนดในปัจจุบัน รวมทั้ง

แนวโน้มของค่าความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตดว้ย 

การกํากับดูแลการดําเนินงาน (Compliance) 

หน่วยงาน Compliance ของอเบอร์ดีนจะทาํหน้าท่ีตรวจสอบหนังสือช้ีชวนและเอกสารทางกฎหมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน 

เพ่ือให้แน่ใจว่าเอกสารดังกล่าวเป็นไปตามกฎมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี หน่วยงาน Compliance ยงัตรวจสอบเอกสารทาง

การตลาดหรือเอกสารอื่นใดท่ีมีการจัดทาํขึ้นโดยไม่ได้เฉพาะเจาะจง  ทั้งน้ี เพ่ือให้มั่นใจได้ว่า เอกสารทางการตลาดหรือข้อความอื่นใดท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG จะมีความชดัเจน เหมาะสม และไม่ทาํให้ผูล้งทุนเขา้ใจผิด 

หน่วยงาน Compliance ประจําภูมิภาค EMEA (Europe, the Middle East and Africa) จะเป็นหน่วยงานหลักในการติดตามตรวจสอบ 

investment limits ท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมทั้งการปฏิบติัตามขอ้ผูกพนัต่าง ๆ ท่ีกองทุนหลกัตอ้งกระทาํซ่ึงเกี่ยวขอ้งกบัหลกัเกณฑ์ดา้นส่ิงแวดล้อม

และสังคม (ตามข้อกําหนด Article 8 ของ SFDR) หน่วยงาน Compliance จะจัดทํารายงานเกี่ยวกับข้อกําหนดใหม่ของกฎเกณฑ์และ

กฎระเบียบของทางการเกี่ยวกับ Sustainability เพ่ือให้หน่วยงานท่ีอยู่ใน first line ทราบผ่านทางคณะทาํงาน ESG Regulatory & Standards 

Taskforce  ทั้งน้ี เพ่ือให้หน่วยงานใน first line ได้รับทราบและพิจารณานําขอ้กาํหนดดังกล่าวเข้าเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการการลงทุน 

รวมทั้งดาํเนินการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวในเอกสารท่ีเกี่ยวขอ้งไดอ้ย่างเพียงพอและเหมาะสม  
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นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัจดัให้มีหน่วยงาน Monitoring & Oversight team ซ่ึงเป็นหน่วยงานเฉพาะในการจดัทาํโปรแกรมการประเมินความ

เส่ียง (risk-based programme) เพ่ือให้ความมัน่ใจกบัฝ่ายจดัการของบริษทัจัดการเกี่ยวกับความมีประสิทธิภาพของระบบการควบคุมเพ่ือให้

แน่ใจว่ามีการปฏิบติัเป็นไปตามขอ้กาํหนดของกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกบัดูแล ผลการประเมินจะถูกจดัทาํเป็นรายงานให้กบัคณะกรรมการ

ของบริษัทท่ีเกี่ยวข้อง รวมทั้งคณะผู ้บริหารท่ีกํากับดูแลการดําเนินงานของบริษัท (governance forums) ซ่ึงรวมถึง Risk and Capital 

Committee, Group Audit Committee และ Executive Leadership Team Controls 

Third line 

หน่วยงาน Internal Audit ของอเบอร์ดีนจะดาํเนินการตรวจสอบภายในในประเด็นการนาํกฎระเบียบเกี่ยวกับ Sustainability ไปปฏิบติั โดย

ถือเป็นส่วนหน่ึงของหัวขอ้การตรวจสอบภายใน 

 

ผูล้งทุนสามารถศึกษาข้อมูลและข้อจํากัดด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลักได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-

funds หรือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund 

 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงข้อมูลหรือหนังสือช้ีชวน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลของ

กองทุนหลกัท่ีมีการระบุไวใ้นโครงการให้สอดคลอ้งกนัโดยถือว่าได้รับความยินยอมจากผูถ้ือหน่วยลงทุนแลว้ โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผู ้

ถือหน่วยลงทุนทราบโดยวิธีประกาศทางเวป็ไซต์ของบริษัทจดัการและปิดประกาศไวท่ี้สํานักงานของบริษัทจดัการและผูส้นับสนุนการขาย

หรือรับซ้ือคืน 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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แก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวม 

ขอ้ เดิม ใหม่ 

2. 

ประเภท

กองทุน 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยู่ท่ีดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และโครงสร้างพ้ืนฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยืน) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความรับผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกร้อน) 

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ีเขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพิชิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน) 

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) 

- ESG Integration 

- Screening 
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รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. เน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนประเภทขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็น

ช่วงเวลามีเป้าหมายให้ผลตอบแทนในการถือครองกองทุนในระยะยาว โดย

เน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (ลกัเซมเบิร์ก) ช่ือ 

abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund (กองทุนหลัก) ซ่ึง เป็น

กองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน Aberdeen Standard SICAV I ซ่ึงจัดตั้ง

และจดัการภายใตก้ฎหมายของประเทศลกัเซมเบิร์ก เพียงกองทุนเดียว 

… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ  

1. เน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนประเภทขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็นช่วงเวลามีเป้าหมายให้ผลตอบแทนในการถือครองกองทุนใน

ระยะยาว โดยเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (ลักเซมเบิร์ก) ช่ือ abrdn SICAV I - European Sustainable Equity 

Fund (กองทุนหลกั) ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึงจดัตั้งและจดัการภายใตก้ฎหมายของประเทศลกัเซมเบิร์ก 

เพียงกองทุนเดียว 

… 

 

 

- เพิ่ม - 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืน : 

กองทุนมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว ขณะเดียวกนัมุ่งส่งเสริมให้มีการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยการนาํปัจจยั

ดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (Environmental, Social and Governance: ESG) เขา้มาในกระบวนการลงทุน ผ่านการลงทุน

ในกองทุนหลกั 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลกัดนัและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการคาํนึงถึงปัจจัยด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากับ

ดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วยสนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน (Sustainable Development Goals : SDGs) ขององค์กร

สหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืนขององค์กรสหประชาชาติเพ่ิมเติมได้ท่ี 

https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมีวตัถุประสงค์ และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การ

ลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธ์แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening (Negative Screening และ/หรือ Norm-Based 

Screening) ของกองทุน 

 

กลยุทธ์การลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซ่ึงเป็นการนําขอ้มูลทั้งดา้นการเงินและด้านความยัง่ยืนของบริษทัมาใชว้ิเคราะห์และ

คดัเลือกหลกัทรัพย ์เพ่ือสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ซ่ึงเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนใน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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ธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-Based Screening ซ่ึงเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุนตามหลกั

สากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้องเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ี

สอดคลอ้งกบักลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening 

ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดงักล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษทัจดัการ  

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

ขั้นตน้บริษทัจดัการจะคดัเลือกกองทุนหลกัท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซ่ึงอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑ์การ

เปิดเผยขอ้มูลการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนรวมอื่นใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) และเป็นกองทุนหลกัท่ีมีกล

ยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนําปัจจัยด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทั 

เขา้มาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุม

ของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดังกล่าวมีส่วน

แบ่งรายไดจ้ากธุรกิจขา้งตน้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของรายไดท้ั้งหมด หรือในสัดส่วนอื่นใดท่ีบริษทัจดัการเห็นว่ามีนัยสําคญัเมื่อเทียบกบัรายได้

ทั้งหมด) และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Norm-Based Screening ท่ีมีการคดัเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลกัสากล เช่น ตาม

หลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

ดชันีช้ีวดัของกองทุน คือ FTSE World Europe Index (EUR) ซ่ึงเป็นดชันีช้ีวดัของกองทุนหลัก แมว้่าดชันีช้ีวดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะท้อนถึง

การลงทุนอย่างยัง่ยืน แต่กองทุนหลกัมีการนําปัจจยัด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพยแ์บบ Negative Screening 

และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการการลงทุน  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทาํดัชนีช้ีวดัเพ่ิมเติมได้ท่ี 

https://www.lseg.com/en 

หมายเหตุ 

ดัชนี FTSE World Europe เป็นหน่ึงในดัชนีท่ีออกแบบมาเพ่ือให้ผูล้งทุนนาํไปใชเ้ปรียบเทียบผลการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ของยุโรป 

ดชันีดงักล่าวประกอบดว้ยหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศท่ีพฒันาแล้ว (Developed Emerging markets) และ

ตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศเกิดใหม่ชั้นนาํ (Advanced Emerging markets) ในยุโรป ดชันีดงักล่าวมีท่ีมาจากดชันี FTSE Global Equity Index 

Series (GEIS) ซ่ึงครอบคลุมมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดท่ีสามารถลงทุนได้ (the world’s investable market capitalisation) ถึง 98% ของ

โลก  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดทําดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-

policy-and-methodology หรือ Index Policy and Methodology | LSEG 

https://www.lseg.com/en
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
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อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดชันีช้ีวดัตามกองทุนหลกัหากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวดั และ/หรือ

กองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกั โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุน ท่ีสอดคล้องกับแนว

ทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนของกลุ่มอเบอร์ดีน (Sustainable Investment Approach) ทาํให้ในชั้นน้ีกองทุนไม่สามารถลงทุนในกองทุนหลักอื่นท่ี

ไม่ได้บริหารจัดการโดยกลุ่มอเบอร์ดีนได้ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากกลุ่มอเบอร์ดีนมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวม

ต่างประเทศท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจดัการอื่นได ้ หรือหากบริษัทจัดการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษทัจดัการอาจดาํเนินการ

เปลี่ยนแปลงกองทุนหลกัท่ีมีแนวทางการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนตามกรอบการลงทุนท่ีกองทุนกาํหนดไวไ้ด ้

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับความยัง่ยืน เน่ืองดว้ยข้อจาํกดัดา้นกรอบการลงทุนทาํให้กองทุนไม่

สามารถลงทุนในบางหลกัทรัพยไ์ด ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลกัยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้ บริษทัจดัการมีการดาํเนินการ

ดงัน้ี 

1. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีน บริษัท

จดัการจะติดตามการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนของ

กองทุนหลักโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลกั รวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูลหนังสือช้ีชวนของกองทุน

หลกัตามรอบระยะเวลา 

ในชั้นของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอร์ดีนไดจ้ดัให้มีหน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีในการติดตามกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนท่ีเกี่ยวข้อง

กบั ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าวไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมี

การลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและขอ้จาํกัดการลงทุนดังกลา่ว หน่วยงานเฉพาะดังกล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการ

กองทุนของกองทุนหลกัทราบเพ่ือดาํเนินการแกไ้ขการลงทุนให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกาํหนดไว ้พร้อมทั้งรายงานความคบืหน้าใน

การดาํเนินการดงักล่าว  ทั้งน้ี ทีมผูจ้ดัการกองทุนของบริษทัจดัการสามารถเขา้ถึงรายงานและความคืบหน้าในการดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ไดอ้ยู่ใน

กลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษทัจดัการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือการพบปะกับทีมงาน

ของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกบัสถานะของบริษทั ทีมงานของผูจ้ดัการ
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กองทุนหลกั พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่ากองทุนหลกัมีการ

บริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษทัจดัการพบว่า กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกบัท่ีกองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดําเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการ

ลงทุนใกลเ้คียงกนั อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้บริษทัจดัการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลักเดิม

ได ้บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะดาํเนินการเลิกกองทุนรวม โดยตอ้งคาํนึงถึงผลประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสําคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I - European Sustainable 

Equity Fund (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสําคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกบัความยัง่ยืนดงัน้ี 

ลกัษณะสําคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบเกี่ยวกบักองทุนหลกั ช่ือ abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund มีดงัน้ี 

ช่ือกองทุนรวมในต่างประเทศ abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน Class Z Acc EUR ซ่ึงไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุน 

ประเภทกองทุน 
กองทุนเปิด ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึงจดัตั้ง

ขึ้นในรูปของบริษทั 

สกุลเงิน ยูโร (EUR) 

วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง 27 มีนาคม 2551 

ประเทศท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง ลกัเซมเบิร์ก 

อายุโครงการ ไม่กาํหนด 

บริษัทจัดการ  

(Management Company) 
abrdn Investments Luxembourg S.A. 

ผู้จัดการกองทุน  

(Investment Manager) 
abrdn Investments Limited 

ดัชนีช้ีวัด (benchmark) FTSE World Europe Index (EUR) 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน และผู้ปฏิบัติงาน

ด้านกองทุน (Depository and 

Administrator) 

Citibank Europe plc, Luxembourg Branch 

ผู้สอบบัญชีกองทุน (Auditor) KPMG Luxembourg, Société Coopérative 

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

ของกองทุนหลัก 
- ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน (Investment Management Fee): ร้อยละ 0.00 
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- ค่าธรรมเนียมบริษทัจดัการ (Management Company Charge):  

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปีของ NAV 

- ค่าธรรมเนียมการปฏิบัติการทัว่ไป (General Administration Charge):  

อตัราคงท่ี สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.10 ต่อปีของ NAV 

หน่วยงานทางการซ่ึงเป็นผู้กํากับดูแล Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว และส่งเสริมการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยมีการนาํเอาปัจจัยด้าน 

ESG เขา้มาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน  

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีนโยบายลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or 

equities related securities) ของบริษทัซ่ึงจดทะเบียนซ้ือขาย จดัตั้ง หรือประกอบกิจการในยุโรป หรือบริษทัท่ีมีรายไดห้รือกาํไรในสัดส่วนท่ีมี

นัยสําคญัจากการดาํเนินงานในยุโรป หรือมีสัดส่วนท่ีสําคญัของทรัพยสิ์นตั้งอยู่ในยุโรป 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซ่ึงเป็นเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนท่ียัง่ยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใตก้าร

กํากับดูแลของ EU ซ่ึงอาจกาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืน (Sustainable Investments) ของ SDFR ได้ โดย

กองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผูอ้อกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics) อย่างน้อยร้อยละ 90 

ของพอร์ตการลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 40 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments 

ของ SFDR ผูล้งทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ไดภ้ายใตหั้วขอ้ ‘กรอบการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลกั’) แต่

ไม่ได้กําหนดให้การลงทุนอย่างยัง่ยืนเป็นวตัถุประสงค์การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกําหนดของ 

Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก :  

กองทุนหลกัมีความมุ่งมัน่ดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงัน้ี 

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซ่ึงประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ใน

อนัดบัท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากบั ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้ าหนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็นองค์ประกอบของ 

MSCI ESG Rating 
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2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity ของ 

benchmark อย่างน้อยร้อยละ 10 ซ่ึงวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคาร์บอนฟุตพร้ินท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์ดีน (ใช้ข้อมูลจาก Trucost 

สําหรับการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 2 emissions) เคร่ืองมือน้ีช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของบริษทั กลุ่ม

อุตสาหกรรม และพอร์ตการลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

หมายเหตุ 

การจัดอันดับกองทุนโดย MSCI ESG Fund Ratings มีเป้าหมายให้การเปิดเผยข้อมูลมีความชดัเจนมากขึ้นในระดับกองทุน (fund-level 

transparency) อนัจะช่วยให้ผูล้งทุนเข้าใจ ESG characteristics ของกองทุนไดด้ีขึ้น และคดักรองกองทุนตามหมวดหมู่ความเส่ียงด้าน ESG ท่ี

หลากหลาย การจัดอนัดับกองทุนน้ีแสดงผลในรูปแบบตัวอกัษรโดยแบ่งออกเป็น 7 ระดับ ตั้งแต่ระดับ CCC จนถึง AAA โดย CCC จะเป็น

ระดับท่ีตํ่าท่ีสุด และ AAA จะเป็นระดับท่ีสูงสุด กองทุนท่ีได้รับการจัดอันดับในระดับสูงจะมีการถือครองตราสารท่ีผูอ้อก (issuer) มีการ

จัดการกับความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญในระดับชั้นนํา กองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับ AAA หรือ AA จะได้รับการประเมินเป็น 

Leaders ในขณะท่ีกองทุนท่ีไดรั้บ ESG Rating ในระดับ B หรือ CCC จะได้รับการประเมินเป็น Laggards ส่วนกองทุนท่ีได้รับ ESG Rating 

ในระดับอื่น ๆ จะได้รับการประเมินเป็น Average  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับ MSCI ESG Fund Ratings ได้ท่ี 
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies หรือ ESG Ratings Methodology - MSCI 

 

กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or equities related securities) ของผูอ้อกตราสาร 

(issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน โดยในส่วนดงักล่าว กองทุน

หลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 40 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงัน้ี 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอนัตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมหรือสังคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่สามารถ

แกไ้ขได ้และ 

• มีการจดัการกบัผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุนหลัก มีวตัถุประสงค์เพ่ือเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไข

ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม รวมถึงการมีการกาํกบัดูแลท่ีดี

ในด้านส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม โดยประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม กองทุนหลักไดน้ําเอาขอ้พิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการพิจารณา ซ่ึง

รวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change mitigation) (2) การปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 

(Climate change adaption) (3) การใช้และปกป้องทรัพยากรนํ้ าและทรัพยากรทางทะเลอย่างยัง่ยืน (Sustainable use and protection of water 

https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
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and marine resources) (4) การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การป้องกันและควบคุมมลพิษ 

(Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้องและฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration of 

biodiversity and ecosystems) นอกจากน้ี กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: 

SDGs) และเป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใชป้ระกอบเพ่ิมเติมในการพิจารณาวตัถุประสงค์ทางดา้นสังคมอีกดว้ย 

 

อเบอร์ดีนไดพ้ฒันาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ตอ้ง

ผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนจะต้องมีกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลในเชิงบวกต่อวตัถุประสงค์ดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

(2) การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (No Significant Harm) – การลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไม่สร้างผลกระทบในทาง

ลบอย่างมีนัยสําคญั (“Do No Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงค์การลงทุนท่ียัง่ยืนใด ๆ 

(3) การกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีและปฏิบติัตามหลกัการกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี 

หากการลงทุนดงักล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียัง่ยืน 

 

กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนดงัน้ี 

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนใน

บริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบติัตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list 

ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม 

เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal 

Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ 

Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อย

ก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีการปฏิบติัเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ใน

ระดับสากล โดยการลงทุนของกองทุนหลักจะต้องสอดคล้องกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และ UN Guiding 

Principles on Business and Human rights 
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2. ESG Integration : 

กองทุนหลกัมีการผนวกปัจจยัดา้น ESG เขา้มาใชใ้นกระบวนการวิเคราะห์และลงทุนของกองทุนหลกั  

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัจะคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์มีคุณภาพ ผ่านกระบวนการวิเคราะห์แบบ bottom-up (การวิเคราะห์รายบริษทั)โดยพิจารณาถึงปัจจัย

ในการดาํเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน และผลการดาํเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (ESG) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเข้า

ไปลงทุน 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัมีการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์3 ขั้นตอนหลกั ดงัน้ี 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (ESG Quality Rating) 

ผูจ้ัดการกองทุนจะใช้กรอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอร์ดีน (proprietary research framework) ในการค้นหาบริษัทซ่ึงเช่ือว่าเป็นผูน้ํา 

(sustainable leaders) หรือบริษัทซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึ้นเป็นผู ้นํา (sustainable improvers) ในการดําเนินธุรกิจท่ียั่งยืน (บริษัทซ่ึงเป็น 

sustainable leaders จะเป็นบริษทัชั้นนําด้าน ESG ซ่ึงมีผลิตภณัฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจดัการกับความทา้ทายดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคม 

ในขณะท่ีบริษัทซ่ึงเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกบัดูแล มีแนวทางการจดัการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลใน

ระดบัปานกลาง โดยบริษทัดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึ้นเป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอร์ดีน ผูจ้ดัการกองทุนจะวิเคราะห์พ้ืนฐานของบริษทัในแต่ละประเภทธุรกิจเพ่ือให้แน่ใจ

ว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าไปลงทุน ซ่ึงรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของบริษัท (durability) ความ

น่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษทัประกอบธุรกิจอยู่ ความแข็งแกร่งทางการเงิน และความยัง่ยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขนัของธุรกิจ 

นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและด้าน ESG (ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ) 

ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวนั้นได้รับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกําหนดเกณฑ์ภายในของกลุ่มอ

เบอร์ดีนในการจดัอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 หมายถึง บริษทัท่ีมีการจดัการในเร่ืองของ ESG ในระดบัยอดเย่ียม และ อนัดบั 5 

หมายถึง บริษทัท่ียงัไม่มีการจดัการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพ่ืออธิบายคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษทั 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนนั้นเข้าข่ายเป็น Sustainable 

leader หรือ Sustainable improver ซ่ึงบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนไดน้ั้น จะต้องไดรั้บการจดัอนัดบัด้านคุณภาพในเร่ือง ESG ตั้งแต่

อนัดบั 3 ขึ้นไป 

ผู ้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบหลัก (key components) รวมถึงตัวแปร (inputs) ของการจัดอันดับ ESG Quality Rating 

เพ่ิมเติมได้จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลักท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - European Sustainable Equity Fund 

 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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2.2 การให้คะแนนในเร่ืองของ ESG (ESG House Score) 

กองทุนหลกัใช ้ESG House Score ซ่ึงพฒันาขึ้นโดยทีมการลงทุนดา้น ESG ส่วนกลางของอเบอร์ดีน ร่วมกบัทีมการลงทุนดา้น Quantitative 

เพ่ือใช้ระบุบริษัทท่ีมีการบริหารจัดการความเส่ียงด้าน ESG ว่ามีประสิทธิภาพอยู่ในระดับสูงหรือตํ่า คะแนนดังกล่าวคาํนวณมาจากการ

รวบรวมขอ้มูลท่ีหลากหลายภายใตก้รอบการพิจารณาโดยเฉพาะท่ีจดัทาํขึ้นเป็นการภายในของกลุ่มอเบอร์ดีน ซ่ึงมีการถ่วงนํ้าหนักดว้ย ESG 

factors ท่ีแตกต่างกนัตามลาํดบัความสําคญัของแต่ละธุรกิจอุตสาหกรรม  

ESG House Score ประกอบดว้ยคะแนน 2 ประเภท ดงัน้ี 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance score) มาจากการประเมินโครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและโครงสร้างของฝ่าย

บริหาร (รวมทั้งนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผูน้าํและผูบ้ริหารระดับสูงของบริษัท 

โดยบริษทัจะไดรั้บคะแนนในระดับตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับด้านการเงินอย่างมีนัยสําคญั หรือมีการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกับ

ภาษีอากรท่ีอยู่ในระดบัตํ่า หรือมีประเด็นเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบติัท่ีไม่ถูกตอ้งกับลูกจา้งหรือพนักงานหรือผูถ้ือหุ้นราย

ย่อยของบริษทั 

• คะแนนด้านการดําเนินงาน (Operational score) มาจากการประเมินความสามารถของทีมผูน้าํในการนําเอากลยุทธ์การลดความเส่ียง

ดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจุบนักองทุนหลกัเปิดเผยไวใ้นเอกสารของกองทุนหลกัว่า กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark 

ของกองทุนหลัก ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด ในกรณีท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้เป็นองค์ประกอบของ 

benchmark บริษัทนั้นจะต้องมีคะแนน ESG House Score อยู่ในลําดับท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรับได้ของบริษัทท่ีเป็น

องค์ประกอบของ benchmark ดว้ย 

สําหรับบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน บริษัทดังกล่าวจะตอ้งปฏิบัติตามแนวปฏิบัติการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance 

practices) โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการจดัโครงสร้างการบริหารงานท่ีเหมาะสม การบริหารความสัมพนัธ์กบัพนักงาน ซ่ึงรวมถึง

การกาํหนดค่าตอบแทนของพนักงานดว้ย และการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกบัภาษีอากร ส่ิงเหล่าน้ีสามารถแสดงไดจ้ากการตรวจสอบและ

ติดตาม PAI indicators ตวัอย่างเช่น คอร์รัปชนั (Corruption) การปฏิบติัตามกฎระเบียบดา้นภาษีอากร และความหลากหลายของพนักงานใน

องค์กร (diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

PAI indicators เป็นมาตรวดัผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมของการลงทุนของกองทุนหลกั โดยกองทุนหลกัจะพิจารณาใช้ 

PAI indicators ท่ีอา้งอิงหลกัเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช ้ PAI indicators ดงักล่าวทุกตวั  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่

กบัความมีอยู่และความพร้อมใชง้านของขอ้มูล (data availability) คุณภาพของขอ้มูล และความเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน โดยขอ้มูลเกี่ยวกบัการ

พิจารณาใช ้PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของกองทุนหลกั 
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2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) 

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอร์ดีน good governance และการดาํเนินการเขา้ไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme)  

มีความสําคญัในการให้ความมัน่ใจว่า บริษทัมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อลูกคา้ ลูกจา้งหรือพนักงาน ผูถ้ือหุ้น และสังคมในวง

กวา้ง นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัเช่ือว่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ละบริษัทท่ีไดม้ีการนําเอาแนวปฏิบติั ในการกาํกบัดูแลกิจการและการบริหารจัดการ

ความเส่ียงท่ีดี (best practices) ซ่ึงรวมถึงการจัดการความเส่ียงด้านส่ิงแวดล้อมและสังคมมาใช้ บริษัทเหล่านั้นจะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการ

ดาํเนินงานท่ีดีในระยะยาว และให้ผลตอบแทนการลงทุนท่ียัง่ยืน 

ในฐานะผูถ้ือหุ้นของบริษัท ผูจ้ัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอร์ดีนจะเข้าไปพบปะเป็นประจาํกับกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหาร 

(management directors) และกรรมการท่ีไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหาร (non-executive directors) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้ซ่ึงทั้งหมดน้ีถือ

เป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์ดีน  ทั้งน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนไดรั้บประโยชน์จากความสําเร็จในระยะยาวของ

บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้ การวิเคราะห์การออกเสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์

การลงทุนทั้งในระดบัภูมิภาคและด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจยัของผูใ้ห้บริการภายนอก (เช่น 

IVIS ISS) เพ่ือสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การตดัสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอร์ดีนจะพิจารณาจากขอ้มูลความรู้ความเข้าใจขอ

งอเบอร์ดีนเกี่ยวกบัตวับริษทั และขอ้มูลเชิงลึกท่ีไดรั้บจากการเขา้ไปมีส่วนร่วมกบัทีมผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว การมีส่วนร่วมของผูจ้ดัการ

การลงทุนในการออกเสียงลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วนสําคัญประการหน่ึงของ

กระบวนการลงทุนของอเบอร์ดีน 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG กบัทีมผูบ้ริหารของบริษทัถือเป็นกุญแจและส่วนสําคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทั้ง

การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเขา้ไปมีส่วนร่วมดงักล่าวช่วยให้อเบอร์ดีนไดม้ีมุมมองแบบองค์รวม

เกี่ยวกับตัวของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนมากขึ้น รวมถึงมุมมองเกี่ยวกบัความเส่ียงด้าน ESG ทั้งท่ีมีอยู่ในปัจจุบันและอนาคตท่ี

บริษทัดงักล่าวจาํเป็นตอ้งจดัการ อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงโอกาสท่ีอาจไดรั้บประโยชน์จากการเข้าไปลงทุนในบริษัทดงักล่าว นอกจากน้ี การเข้า

ไปมีส่วนร่วมด้าน ESG ยงัเปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในดา้นต่าง ๆ  และมีการแบ่งปันแนวปฏิบัติท่ีดี (best 

practice) ซ่ึงจะนาํมาซ่ึงการขบัเคลื่อนให้มีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย  

ผู ้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) ของกองทุนหลักเพ่ิมเติมได้จากเอกสาร 

‘Sustainability-related disclosures’ ของกองทุนหลัก ภายใต้หัวข้อ ‘Engagement policies’ ซ่ึงสามารถดูได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund  

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/z-acc-eur/LU0278923536?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures


 

57 

กองทุนเปิด อเบอร์ดนี ยูโรเป้ียน ซัสเทนเนเบิล เอคควติี้  ฟันด ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

FTSE World Europe Index (EUR) เป็นดัชนีช้ีวดั (benchmark) ท่ีกองทุนหลักเลือกใชส้ําหรับการสร้างพอร์ตโฟลิโอ และเปรียบเทียบผล

การดาํเนินงานของกองทุนหลัก ซ่ึงภายใต ้Article 8 ของ SFDR ไม่ไดก้าํหนดให้กองทุนหลกัตอ้งกําหนด benchmark ท่ีสะทอ้นถึงการลงทุน

ท่ียัง่ยืน แม้ว่า benchmark ดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แต่กองทุนหลักก็มีการนําเอาปัจจยัด้าน ESG และมีการผสมผสาน

แนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพยแ์บบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษา

หลกัเกณฑ์การจดัทาํ benchmark เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.lseg.com/en  

หมายเหตุ 

ดัชนี FTSE World Europe เป็นหน่ึงในดัชนีท่ีออกแบบมาเพ่ือให้ผูล้งทุนนาํไปใชเ้ปรียบเทียบผลการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ของยุโรป 

ดชันีดงักล่าวประกอบดว้ยหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศท่ีพฒันาแล้ว (Developed Emerging markets) และ

ตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศเกิดใหม่ชั้นนาํ (Advanced Emerging markets) ในยุโรป ดชันีดงักล่าวมีท่ีมาจากดชันี FTSE Global Equity Index 

Series (GEIS) ซ่ึงครอบคลุมมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดท่ีสามารถลงทุนได้ (the world’s investable market capitalisation) ถึง 98% ของ

โลก  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาวิธีการจัดทําดัชนี (Index Methodology) ได้ท่ี https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-

policy-and-methodology หรือIndex Policy and Methodology | LSEG 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกัอย่างน้อยประมาณร้อยละ 20 โดยจะคดัออก

ด้วยการใช้เคร่ืองมือการให้คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (negative) เพ่ือไม่

ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทางธุรกิจท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความกงัวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคล้องหรือปฏิบัติตามหลกัสากล

ของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ รัฐวิสาหกิจ (State-owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่าง

ประเทศหรือท่ีละเมิดหลกัการพ้ืนฐานสากลอย่างมีนัยสําคญั บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ 

(Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with 

Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 

2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลกั ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด  

 

 

 

https://www.lseg.com/en
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/governance/index-policy-and-methodology
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ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืน (Sustainability) มาใชใ้นกระบวนการลงทุนอาจส่งผลให้มีการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

กองทุนหลักจะเขา้ไปลงทุนไดอ้อก (exclusion of  securities) ซ่ึงหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ benchmark ของกองทุนหลกั 

หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลกัอาจลงทุนได ้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก 

และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากกองทุนอื่น ๆ  ซ่ึงมีการบริหารจดัการโดยเปรียบเทียบกบั benchmark 

เช่นเดียวกนักบักองทุนหลกั หรือแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีมี investment universe ใกลเ้คียงกบักองทุนหลกั แต่กองทุนอื่นดงักล่าวไม่ไดน้าํเอา

หลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนัของ ESG และ Sustainability อาจส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการ

ปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกนัได ้ซ่ึงจะส่งผลให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบ

กองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกัน แต่มีการปรับใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกัน ดังนั้น จึงอาจทาํให้กองทุนท่ีมี

วตัถุประสงค์แบบเดียวกนักบักองทุนหลกัมีผลการดําเนินงานท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนัยสําคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากน้ี 

การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายตอ้งใชดุ้ลพินิจของตนเอง ซ่ึงอาจทาํให้กองทุนหลกัอาจ

มีการลงทุนในบริษทัท่ีกองทุนหรือผูจ้ดัการกองทุนอื่นอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดังนั้น ผูล้งทุนควรมีความเข้าใจท่ีชัดเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซ่ึง

หมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งกบัมุมมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการตรวจสอบและทบทวนการลงทุนแลว้พบว่า บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไวเ้ข้าดว้ยกรณีใดกรณีหน่ึงดังน้ี 

กองทุนหลกัจะถอนการลงทุนหรือขายหลกัทรัพย์โดยเร็วท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้ ซ่ึงโดยทัว่ไปจะไม่เกิน 3 เดือน  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กบัสภาวะของ

ตลาด 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีการฝ่าผืนหรือมีลกัษณะท่ีไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การคดัเลือกแบบ negative based screen หรือ norms 

based screen 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไดรั้บการจดัอนัดบั ESG Quality Rating ในอนัดบัตํ่ากว่า 3 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไม่ผ่านหลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าท่ีสามารถลงทุนไดข้อง ESG House Score 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีมาตรการในการควบคุมการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืน ดงัน้ี 

First line 

ทีมผูจ้ัดการกองทุนมีความรับผิดชอบหลักในการบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ โดยได้รับการ

สนับสนุนจากคณะกรรมการกาํกับดูแลด้านยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (sustainable investing governance committees) ในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการปฏิบัติ



 

59 

กองทุนเปิด อเบอร์ดนี ยูโรเป้ียน ซัสเทนเนเบิล เอคควติี้  ฟันด ์

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ให้เป็นไปตามกรอบการทาํงาน ตลอดจนความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับขอ้กําหนดและกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกํากับดูแลในเร่ือง ESG และ 

Sustainability 

Second line 

ความเส่ียงด้านการลงทุน (Investment Risk) 

ฝ่าย Investment Risk ของอเบอร์ดีนจะเป็นหน่วยงานท่ีทาํหน้าท่ีวิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมถึงนํ้าหนักและผลกระทบท่ีมีผลต่อ

ภาพรวมความเส่ียงของกองทุนหลัก (Fund’s risk profile) หน่วยงานดังกล่าวจะจัดทาํรายงานแสดงสถานะความเส่ียงของกองทุน (RAG 

status) และการดําเนินการในการควบคุมและบรรเทาผลกระทบของความเส่ียงในระดับปานกลางถึงสูงเพ่ือรายงานให้กับคณะกรรมการ

บริษทั รวมถึงคณะทาํงานท่ีเกี่ยวขอ้งในเร่ืองดังกล่าวอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากน้ี ฝ่าย Investment Risk ยงัมีหน้าท่ีในการทบทวน Fund’s risk 

profile เป็นประจาํทุกปีเพ่ือพิจารณาถึงความมีประสิทธิภาพหรือความเหมาะสมของจาํนวนหรือค่าของ limits ท่ีกําหนดในปัจจุบัน รวมทั้ง

แนวโน้มของค่าความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตดว้ย 

การกํากับดูแลการดําเนินงาน (Compliance) 

หน่วยงาน Compliance ของอเบอร์ดีนจะทาํหน้าท่ีตรวจสอบหนังสือช้ีชวนและเอกสารทางกฎหมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน 

เพ่ือให้แน่ใจว่าเอกสารดังกล่าวเป็นไปตามกฎมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี หน่วยงาน Compliance ยงัตรวจสอบเอกสารทาง

การตลาดหรือเอกสารอื่นใดท่ีมีการจัดทาํขึ้นโดยไม่ได้เฉพาะเจาะจง  ทั้งน้ี เพ่ือให้มั่นใจได้ว่า เอกสารทางการตลาดหรือข้อความอื่นใดท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG จะมีความชดัเจน เหมาะสม และไม่ทาํให้ผูล้งทุนเขา้ใจผิด 

หน่วยงาน Compliance ประจําภูมิภาค EMEA (Europe, the Middle East and Africa) จะเป็นหน่วยงานหลักในการติดตามตรวจสอบ 

investment limits ท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมทั้งการปฏิบติัตามขอ้ผูกพนัต่าง ๆ ท่ีกองทุนหลกัตอ้งกระทาํซ่ึงเกี่ยวขอ้งกบัหลกัเกณฑ์ด้านส่ิงแวดล้อม

และสังคม (ตามข้อกําหนด Article 8 ของ SFDR) หน่วยงาน Compliance จะจัดทํารายงานเกี่ยวกับข้อกําหนดใหม่ของกฎเกณฑ์และ

กฎระเบียบของทางการเกี่ยวกับ Sustainability เพ่ือให้หน่วยงานท่ีอยู่ใน first line ทราบผ่านทางคณะทาํงาน ESG Regulatory & Standards 

Taskforce  ทั้งน้ี เพ่ือให้หน่วยงานใน first line ได้รับทราบและพิจารณานําขอ้กาํหนดดังกล่าวเข้าเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการการลงทุน 

รวมทั้งดาํเนินการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวในเอกสารท่ีเกี่ยวขอ้งไดอ้ย่างเพียงพอและเหมาะสม  

นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัจดัให้มีหน่วยงาน Monitoring & Oversight team ซ่ึงเป็นหน่วยงานเฉพาะในการจดัทาํโปรแกรมการประเมินความ

เส่ียง (risk-based programme) เพ่ือให้ความมัน่ใจกบัฝ่ายจดัการของบริษทัจัดการเกี่ยวกบัความมีประสิทธิภาพของระบบการควบคุมเพ่ือให้

แน่ใจว่ามีการปฏิบติัเป็นไปตามขอ้กาํหนดของกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกบัดูแล ผลการประเมินจะถูกจดัทาํเป็นรายงานให้กบัคณะกรรมการ

ของบริษัทท่ีเกี่ยวข้อง รวมทั้งคณะผู ้บริหารท่ีกํากับดูแลการดําเนินงานของบริษัท (governance forums) ซ่ึงรวมถึง Risk and Capital 

Committee, Group Audit Committee และ Executive Leadership Team Controls 

Third line 

หน่วยงาน Internal Audit ของอเบอร์ดีนจะดาํเนินการตรวจสอบภายในในประเด็นการนาํกฎระเบียบเกี่ยวกบั Sustainability ไปปฏิบติั โดย

ถือเป็นส่วนหน่ึงของหัวขอ้การตรวจสอบภายใน 
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ผูล้งทุนสามารถศึกษาข้อมูลและข้อจาํกัดด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลักได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-

funds หรือ abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund 
 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างตน้ให้สอดคล้องกับข้อมูลของกองทุนหลกัในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการ

แกไ้ขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลหรือหนังสือช้ีชวนโดยท่ีไม่ถือว่าเป็นการแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการ โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ

โดยวิธีประกาศทางเวบ็ไซต์ของบริษทัจดัการและปิดประกาศไวห้น้าสํานักงานของบริษทัจดัการ 

 

 

  

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/z-acc-eur/LU0278923536?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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แก้ไขโครงการจัดการกองทุนรวม 

ขอ้ เดิม ใหม่ 

2. 

ประเภท

กองทุน 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวม ESG (non-SRI Fund) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. ประเภทกองทุน 

ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษอ่ืนๆ 

กองทุนรวมเพ่ือความยัง่ยืน (SRI Fund) 

 

ความยั่งยืนตามหลักสากล 

- No Poverty (ความยากจนตอ้งหมดไป) 

- Zero Hunger (ความอดอยากตอ้งหมดไป) 

- Good Health and Well-being (สุขภาพและความเป็นอยู่ท่ีดี) 

- Quality Education (การศึกษาท่ีมีคุณภาพ) 

- Gender Equality (ความเท่าเทียมทางเพศ) 

- Clean Water and Sanitation (นํ้าสะอาดและสุขอนามยั) 

- Affordable and Clean Energy (พลงังานสะอาดและราคาถูก) 

- Decent Work and Economic Growth (งานท่ีดีและเศรษฐกิจท่ีเติบโต) 

- Industry, Innovation and Infrastructure (อุตสาหกรรม นวตักรรม และโครงสร้างพ้ืนฐาน) 

- Reduced Inequality (ลดความเหลื่อมลํ้า) 

- Sustainable Cities and Communities (เมืองและชุมชนท่ียัง่ยืน) 

- Responsible Consumption and Production (บริโภคและผลิตอย่างมีความรับผิดชอบ) 

- Climate Action (แกปั้ญหาโลกร้อน) 

- Life Below Water (ชีวิตในนํ้า) 

- Life on Land (ชีวิตบนบก) 

- Peace and Justice Strong Institutions (สันติภาพ ยุติธรรม และสถาบนัท่ีเขม้แข็ง) 

- Partnerships to achieve the Goal (ร่วมมือพิชิตเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน) 

 

กลยุทธ์การลงทุน (ตามประกาศ SRI Fund) 

- ESG Integration 

- Screening 
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รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. เน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนรวมหน่วยลงทุน ประเภทขายและรับ

ซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็นช่วงเวลา มีเป้าหมายให้ผลตอบแทนในการถือครอง

กองทุนในระยะยาว โดยเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม

ต่างประเทศ (ลักเซมเบิร์ก) ช่ือ abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity 

Fund (กองทุนหลัก) ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn 

SICAV I ซ่ึงจัดตั้งและจัดการภายใต้กฎหมายของประเทศลักเซมเบิร์ก เพียง

กองทุนเดียว 

… 

รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายการลงทุนและลักษณะพิเศษ 

1. เน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนกองทุนรวมหน่วยลงทุน ประเภทขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็นช่วงเวลา มีเป้าหมายให้ผลตอบแทนใน

การถือครองกองทุนในระยะยาว โดยเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ (ลกัเซมเบิร์ก) ช่ือ abrdn SICAV I – Global 

Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึงจดัตั้งและจดัการภายใตก้ฎหมายของ

ประเทศลกัเซมเบิร์ก เพียงกองทุนเดียว 

… 

 

 

- เพิ่ม - 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืน : 

กองทุนมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว ขณะเดียวกนัมุ่งส่งเสริมให้มีการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยการนาํปัจจยั

ดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (Environmental, Social and Governance: ESG) เขา้มาในกระบวนการลงทุน ผ่านการลงทุน

ในกองทุนหลกั 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลกัดนัและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการคาํนึงถึงปัจจัยด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากับ

ดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วยสนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน (Sustainable Development Goals : SDGs) ขององค์กร

สหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั  ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืนขององค์กรสหประชาชาติเพ่ิมเติมได้ท่ี 

https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมีวตัถุประสงค์ และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การ

ลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบักลยุทธ์แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening (Negative Screening และ/หรือ Norm-Based 

Screening) ของกองทุน 

 

กลยุทธ์การลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซ่ึงเป็นการนําขอ้มูลทั้งดา้นการเงินและด้านความยัง่ยืนของบริษทัมาใชว้ิเคราะห์และ

คดัเลือกหลกัทรัพย ์เพ่ือสร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ซ่ึงเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนใน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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ธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-Based Screening ซ่ึงเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุนตามหลกั

สากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้องเป็นกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ี

สอดคลอ้งกบักลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening 

ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดงักล่าวจะตอ้งผ่านกระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษทัจดัการ  

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

ขั้นตน้บริษทัจดัการจะคดัเลือกกองทุนหลกัท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซ่ึงอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑ์การ

เปิดเผยขอ้มูลการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนรวมอื่นใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกํากับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) และเป็นกองทุนหลกัท่ีมีกล

ยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนําปัจจัยด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และการกํากับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทั 

เขา้มาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุม

ของส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดังกล่าวมีส่วน

แบ่งรายไดจ้ากธุรกิจขา้งตน้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของรายไดท้ั้งหมด หรือในสัดส่วนอื่นใดท่ีบริษทัจดัการเห็นว่ามีนัยสําคญัเมื่อเทียบกบัรายได้

ทั้งหมด) และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Norm-Based Screening ท่ีมีการคดัเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลกัสากล เช่น ตาม

หลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

ดชันีช้ีวดัของกองทุน คือ MSCI AC World Index (USD) ซ่ึงเป็นดชันีช้ีวดัของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีช้ีวดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการ

ลงทุนอย่างยัง่ยืน แต่กองทุนหลกัมีการนาํปัจจยัดา้น ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพยแ์บบ Negative Screening และ 

Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการการลงทุน ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark เพ่ิมเติมได้จาก 

https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI AC World Index เป็นดัชนีท่ีมีองค์ประกอบของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศท่ีพัฒนาแล้ว 

(Developed Markets) 23 ประเทศ และตลาดหลักทรัพย์ของประเทศเกิดใหม่ (Emerging Markets) 24 ประเทศ ดัชนีดังกล่าวประกอบด้วย

บริษทัจดทะเบียน 2,757 บริษทั ซ่ึงครอบคลุมประมาณ 85% ของหุ้นท่ีสามารถลงทุนไดข้องบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์าง ๆ ทัว่

โ ล ก  ( global investable equity opportunity set)  ทั้ ง น้ี  ผู ้ ล ง ทุ น ส า ม า ร ถ ศึ ก ษ า วิ ธี ก า ร จัด ทํ า ดั ช นี  ( Index Methodology) ไ ด้ ท่ี  

https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI 

อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงดชันีช้ีวดัตามกองทุนหลกัหากกองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงดัชนีช้ีวดั และ/หรือ

กองทุนมีการเปลี่ยนแปลงกองทุนหลกั โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology%20%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD
https://www.msci.com/index-methodology
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ข้อจํากัดด้านการลงทุน : 

เน่ืองจากกองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลกัท่ีมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์การลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุน ท่ีสอดคล้องกับแนว

ทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนของกลุ่มอเบอร์ดีน (Sustainable Investment Approach) ทาํให้ในชั้นน้ีกองทุนไม่สามารถลงทุนในกองทุนหลักอื่นท่ี

ไม่ได้บริหารจัดการโดยกลุ่มอเบอร์ดีนได้ อย่างไรก็ตาม ในอนาคต หากกลุ่มอเบอร์ดีนมีนโยบายเปิดให้มีการลงทุนในกองทุนรวม

ต่างประเทศท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจดัการอื่นได ้ หรือหากบริษัทจัดการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีนอีกต่อไป บริษทัจดัการอาจดาํเนินการ

เปลี่ยนแปลงกองทุนหลกัท่ีมีแนวทางการลงทุนท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืนตามกรอบการลงทุนท่ีกองทุนกาํหนดไวไ้ด ้

 

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืน : 

ความเส่ียงจากการลงทุนแบบกระจุกตัวในหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับความยัง่ยืน เน่ืองดว้ยข้อจาํกดัดา้นกรอบการลงทุนทาํให้กองทุนไม่

สามารถลงทุนในบางหลกัทรัพยไ์ด ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืน : 

เพ่ือให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลกัยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้ บริษทัจดัการมีการดาํเนินการ

ดงัน้ี 

1. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอร์ดีน บริษัท

จดัการจะติดตามการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนของ

กองทุนหลักโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลกั รวมทั้งการปรับปรุงขอ้มูลหนังสือช้ีชวนของกองทุน

หลกัตามรอบระยะเวลา 

ในชั้นของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอร์ดีนไดจ้ดัให้มีหน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีในการติดตามกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนท่ีเกี่ยวข้อง

กบั ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกดัการลงทุนดงักล่าวไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมี

การลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและขอ้จาํกัดการลงทุนดังกลา่ว หน่วยงานเฉพาะดังกล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการ

กองทุนของกองทุนหลกัทราบเพ่ือดาํเนินการแกไ้ขการลงทุนให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกาํหนดไว ้พร้อมทั้งรายงานความคบืหน้าใน

การดาํเนินการดงักล่าว  ทั้งน้ี ทีมผูจ้ดัการกองทุนของบริษทัจดัการสามารถเขา้ถึงรายงานและความคืบหน้าในการดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลกัเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารจดัการของกลุ่มอเบอร์ดีน หรือกรณีท่ีบริษทัจดัการไม่ไดอ้ยู่ในกลุ่มอ

เบอร์ดีนอีกต่อไป บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือการพบปะกับทีมงานของ

กองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมีความน่าเช่ือถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษทั ทีมงานของผูจ้ัดการ

กองทุนหลกั พอร์ตการลงทุน การปรับสัดส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจยัอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เพ่ือให้มัน่ใจไดว้่ากองทุนหลกัมีการ

บริหารจดัการกองทุนอย่างเหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเป้าหมายของกองทุนหลกั 
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3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลกัมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์ หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกบัท่ีกองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดําเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศอื่นใดท่ีมีนโยบายการ

ลงทุนใกลเ้คียงกนั อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้บริษทัจดัการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลักเดิม

ได ้บริษทัจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะดาํเนินการเลิกกองทุนรวม โดยตอ้งคาํนึงถึงผลประโยชน์ของผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสําคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธ์การลงทุนขา้งตน้ บริษทัจดัการจึงพิจารณาลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity 

Fund (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสําคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกบัความยัง่ยืนดงัน้ี 

ลกัษณะสําคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบเกี่ยวกบักองทุนหลกั ช่ือ abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity Fund มีดงัน้ี 

ช่ือกองทุนรวมในต่างประเทศ abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity Fund 

ชนิดหน่วยลงทุน Class Z Acc USD ซ่ึงไม่มีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการจดัการจากกองทุน 

ประเภทกองทุน 
กองทุนเปิด ซ่ึงเป็นกองทุนย่อยกองทุนหน่ึงของกองทุน abrdn SICAV I ซ่ึงจดัตั้ง

ขึ้นในรูปของบริษทั 

สกุลเงิน ดอลลาร์สหรัฐ (USD) 

วันท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง 27 เมษายน 2550 

ประเทศท่ีจดทะเบียนจัดตั้ง ลกัเซมเบิร์ก 

อายุโครงการ ไม่กาํหนด 

บริษัทจัดการ  

(Management Company) 
abrdn Investments Luxembourg S.A. 

ผู้จัดการกองทุน  

(Investment Manager) 

abrdn Investments Limited 

abrdn Inc. (Sub-Investment Manager) 

ดัชนีช้ีวัด (benchmark) MSCI AC World Index (USD) 

ผู้เก็บรักษาทรัพย์สิน และผู้ปฏิบัติงาน

ด้านกองทุน (Depository and 

Administrator) 

Citibank Europe plc, Luxembourg Branch 

ผู้สอบบัญชีกองทุน (Auditor) KPMG Luxembourg, Société Coopérative 

ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่าย 

ของกองทุนหลัก 

- ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน (Investment Management Fee):  

ร้อยละ 0.00 

- ค่าธรรมเนียมบริษทัจดัการ (Management Company Charge):  

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.05 ต่อปีของ NAV 
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- ค่าธรรมเนียมการปฏิบติัการทัว่ไป (General Administration Charge): อตัราคงท่ี 

สูงสุดไม่เกินร้อยละ 0.10 ต่อปีของ NAV 

หน่วยงานทางการซ่ึงเป็นผู้กํากับดูแล Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) 

 

วัตถุประสงค์การลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีวตัถุประสงค์การลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนรวมในระยะยาว และส่งเสริมการลงทุนอย่างยัง่ยืน โดยมีการนาํเอาปัจจัยด้าน 

ESG เขา้มาพิจารณาใชใ้นกระบวนการลงทุน  

 

นโยบายการลงทุนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีนโยบายลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or 

equities related securities) ของบริษทัซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นท่ีต่าง ๆ ของโลก ซ่ึงรวมถึงตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศเกิดใหม่ 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัยงัอาจลงทุนในตราสารแห่งทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวข้องกับตราสารแห่งทุน (equities or equities related securities 

ของบริษัท) ในสาธารณรัฐประชาชนจีน (Mainland China (The People's Republic of China (ไม่รวม Hong Kong, Macau and Taiwan)) ไม่

เกินร้อยละ 10 ของทรัพยสิ์นของกองทุน  ทั้งน้ี โดยผ่านทางโครงการ Stock Connect ของ Shanghai-Hong Kong และ Shenzhen-Hong Kong 

หรือผ่านทางช่องทางอื่นใดท่ีกองทุนหลกัสามารถเขา้ถึงได ้

 

วัตถุประสงค์การลงทุนท่ีเก่ียวกับความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซ่ึงเป็นเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนท่ียัง่ยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใตก้าร

กํากับดูแลของ EU ซ่ึงอาจกาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยัง่ยืน (Sustainable Investments) ของ SDFR ได้ โดย

กองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผูอ้อกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics) อย่างน้อยร้อยละ 90 

ของพอร์ตการลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 40 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments 

ของ SFDR ผูล้งทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ไดภ้ายใตหั้วขอ้ ‘กรอบการลงทุนด้านความยัง่ยืนของกองทุนหลกั’) แต่

ไม่ได้กําหนดให้การลงทุนอย่างยัง่ยืนเป็นวตัถุประสงค์การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกําหนดของ 

Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความยั่งยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก :  

กองทุนหลกัมีความมุ่งมัน่ดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงัน้ี 
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1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซ่ึงประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ใน

อนัดบัท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากบั ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํ้ าหนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็นองค์ประกอบของ 

MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอร์ตการลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity ของ 

benchmark อย่างน้อยร้อยละ 10 ซ่ึงวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคาร์บอนฟุตพร้ินท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์ดีน (ใช้ข้อมูลจาก Trucost 

สําหรับการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 2 emissions) เคร่ืองมือน้ีช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของบริษทั กลุ่ม

อุตสาหกรรม และพอร์ตการลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

หมายเหตุ 

การจัดอันดับกองทุนโดย MSCI ESG Fund Ratings มีเป้าหมายให้การเปิดเผยข้อมูลมีความชัดเจนมากขึ้นในระดับกองทุน (fund-level 

transparency) อนัจะช่วยให้ผูล้งทุนเข้าใจ ESG characteristics ของกองทุนไดด้ีขึ้น และคดักรองกองทุนตามหมวดหมู่ความเส่ียงด้าน ESG ท่ี

หลากหลาย การจัดอนัดับกองทุนน้ีแสดงผลในรูปแบบตัวอกัษรโดยแบ่งออกเป็น 7 ระดับ ตั้งแต่ระดับ CCC จนถึง AAA โดย CCC จะเป็น

ระดับท่ีตํ่าท่ีสุด และ AAA จะเป็นระดับท่ีสูงสุด กองทุนท่ีได้รับการจัดอันดับในระดับสูงจะมีการถือครองตราสารท่ีผูอ้อก (issuer) มีการ

จัดการกับความเส่ียงด้าน ESG ท่ีสําคัญในระดับชั้นนํา กองทุนท่ีได้รับ ESG Rating ในระดับ AAA หรือ AA จะได้รับการประเมินเป็น 

Leaders ในขณะท่ีกองทุนท่ีไดรั้บ ESG Rating ในระดับ B หรือ CCC จะได้รับการประเมินเป็น Laggards ส่วนกองทุนท่ีได้รับ ESG Rating 

ในระดับอื่น ๆ จะได้รับการประเมินเป็น Average  ทั้ งน้ี ผู ้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับ MSCI ESG Fund Ratings ได้ท่ี 
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies หรือ ESG Ratings Methodology - MSCI 

 

กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรัพย์ท่ีเกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities or equities related securities) ของผูอ้อกตราสาร 

(issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 90 ของพอร์ตการลงทุน โดยในส่วนดงักล่าว กองทุน

หลกัจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 40 ในบริษทัท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงัน้ี 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอนัตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่สามารถ

แกไ้ขได ้และ 

• มีการจดัการกบัผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูม้ีส่วนไดส่้วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุนหลัก มีวตัถุประสงค์เพ่ือเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไข

ปัญหาดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญัต่อส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม รวมถึงการมีการกาํกบัดูแลท่ีดี

https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
https://www.msci.com/esg-and-climate-methodologies
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ในด้านส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม โดยประเด็นดา้นส่ิงแวดลอ้ม กองทุนหลักไดน้ําเอาขอ้พิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการพิจารณา ซ่ึง

รวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate change mitigation) (2) การปรับตัวต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 

(Climate change adaption) (3) การใช้และปกป้องทรัพยากรนํ้ าและทรัพยากรทางทะเลอย่างยัง่ยืน (Sustainable use and protection of water 

and marine resources) (4) การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การป้องกันและควบคุมมลพิษ 

(Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้องและฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration of 

biodiversity and ecosystems) นอกจากน้ี กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการพฒันาท่ียัง่ยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: 

SDGs) และเป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใชป้ระกอบเพ่ิมเติมในการพิจารณาวตัถุประสงค์ทางดา้นสังคมอีกดว้ย 

 

อเบอร์ดีนไดพ้ฒันาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ตอ้ง

ผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดําเนินธุรกิจของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนจะต้องมีกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีก่อให้เกิดผลในเชิงบวกต่อวตัถุประสงค์ดา้นส่ิงแวดลอ้มหรือสังคม 

(2) การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคญั (No Significant Harm) – การลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไม่สร้างผลกระทบในทาง

ลบอย่างมีนัยสําคญั (“Do No Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงค์การลงทุนท่ียัง่ยืนใด ๆ 

(3) การกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีและปฏิบติัตามหลกัการกาํกบัดูแลกิจการท่ีดี 

หากการลงทุนดงักล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียัง่ยืน 

 

กลยุทธ์การลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธ์การลงทุนดา้นความยัง่ยืนดงัน้ี 

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนใน

บริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบติัตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list 

ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม 

เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal 

Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ 

Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อย

ก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 
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1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีการปฏิบติัเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ใน

ระดับสากล โดยการลงทุนของกองทุนหลักจะต้องสอดคล้องกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และ UN Guiding 

Principles on Business and Human rights 

 

2. ESG Integration : 

กองทุนหลกัมีการผนวกปัจจยัดา้น ESG เขา้มาใชใ้นกระบวนการวิเคราะห์และลงทุนของกองทุนหลกั  

• หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัจะคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์มีคุณภาพ ผ่านกระบวนการวิเคราะห์แบบ bottom-up (การวิเคราะห์รายบริษทั)โดยพิจารณาถึงปัจจยัใน

การดาํเนินธุรกิจอย่างยัง่ยืน และผลการดาํเนินงานดา้นส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ (ESG) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไป

ลงทุน 

• กระบวนการวิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ : 

กองทุนหลกัมีการวิเคราะห์และคดัเลือกหลกัทรัพย ์3 ขั้นตอนหลกั ดงัน้ี 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเร่ือง ESG (ESG Quality Rating) 

ผูจ้ัดการกองทุนจะใช้กรอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอร์ดีน (proprietary research framework) ในการค้นหาบริษัทซ่ึงเช่ือว่าเป็นผู ้นํา 

(sustainable leaders) หรือบริษัทซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึ้นเป็นผู ้นํา (sustainable improvers) ในการดําเนินธุรกิจท่ียั่งยืน (บริษัทซ่ึงเป็น 

sustainable leaders จะเป็นบริษทัชั้นนําด้าน ESG ซ่ึงมีผลิตภณัฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจดัการกับความทา้ทายดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคม 

ในขณะท่ีบริษัทซ่ึงเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกบัดูแล มีแนวทางการจดัการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลใน

ระดบัปานกลาง โดยบริษทัดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึ้นเป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอร์ดีน ผูจ้ดัการกองทุนจะวิเคราะห์พ้ืนฐานของบริษทัในแต่ละประเภทธุรกิจเพ่ือให้แน่ใจ

ว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ีเหมาะสมท่ีจะเข้าไปลงทุน ซ่ึงรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของบริษัท (durability) ความ

น่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษทัประกอบธุรกิจอยู่ ความแข็งแกร่งทางการเงิน และความยัง่ยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขนัของธุรกิจ 

นอกจากน้ี ยงัมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและด้าน ESG (ส่ิงแวดลอ้ม สังคม และการกาํกบัดูแลกิจการ) 

ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และประเมินว่าความเส่ียงดังกล่าวนั้นได้รับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกําหนดเกณฑ์ภายในของกลุ่มอ

เบอร์ดีนในการจดัอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 หมายถึง บริษทัท่ีมีการจดัการในเร่ืองของ ESG ในระดบัยอดเย่ียม และ อนัดบั 5 

หมายถึง บริษทัท่ียงัไม่มีการจดัการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพ่ืออธิบายคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษทั 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนนั้นเข้าข่ายเป็น Sustainable 

leader หรือ Sustainable improver ซ่ึงบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเข้าไปลงทุนไดน้ั้น จะต้องไดรั้บการจดัอนัดบัด้านคุณภาพในเร่ือง ESG ตั้งแต่

อนัดบั 3 ขึ้นไป 
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ผู ้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบหลัก (key components) รวมถึงตัวแปร (inputs) ของการจัดอันดับ ESG Quality Rating 

เพ่ิมเติมได้จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลักท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - Global Sustainable Equity Fund 

 

2.2 การให้คะแนนในเร่ืองของ ESG (ESG House Score) 

กองทุนหลกัใช ้ESG House Score ซ่ึงพฒันาขึ้นโดยทีมการลงทุนดา้น ESG ส่วนกลางของอเบอร์ดีน ร่วมกบัทีมการลงทุนดา้น Quantitative 

เพ่ือใช้ระบุบริษัทท่ีมีการบริหารจัดการความเส่ียงด้าน ESG ว่ามีประสิทธิภาพอยู่ในระดับสูงหรือตํ่า คะแนนดังกล่าวคาํนวณมาจากการ

รวบรวมขอ้มูลท่ีหลากหลายภายใตก้รอบการพิจารณาโดยเฉพาะท่ีจดัทาํขึ้นเป็นการภายในของกลุ่มอเบอร์ดีน ซ่ึงมีการถ่วงนํ้าหนักดว้ย ESG 

factors ท่ีแตกต่างกนัตามลาํดบัความสําคญัของแต่ละธุรกิจอุตสาหกรรม  

ESG House Score ประกอบดว้ยคะแนน 2 ประเภท ดงัน้ี 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance score) มาจากการประเมินโครงสร้างการกํากบัดูแลกิจการและโครงสร้างของฝ่าย

บริหาร (รวมทั้งนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผูน้าํและผูบ้ริหารระดับสูงของบริษัท 

โดยบริษทัจะไดรั้บคะแนนในระดับตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับด้านการเงินอย่างมีนัยสําคญั หรือมีการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกับ

ภาษีอากรท่ีอยู่ในระดบัตํ่า หรือมีประเด็นเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบติัท่ีไม่ถูกตอ้งกับลูกจา้งหรือพนักงานหรือผูถ้ือหุ้นราย

ย่อยของบริษทั 

• คะแนนด้านการดําเนินงาน (Operational score) มาจากการประเมินความสามารถของทีมผูน้าํในการนําเอากลยุทธ์การลดความเส่ียง

ดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทั 

ปัจจุบนักองทุนหลกัเปิดเผยไวใ้นเอกสารของกองทุนหลกัว่า กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark 

ของกองทุนหลัก ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด ในกรณีท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ได้เป็นองค์ประกอบของ 

benchmark บริษัทนั้นจะต้องมีคะแนน ESG House Score อยู่ในลําดับท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรับได้ของบริษัทท่ีเป็น

องค์ประกอบของ benchmark ดว้ย 

สําหรับบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน บริษัทดังกล่าวจะต้องปฏิบัติตามแนวปฏิบัติการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (good governance 

practices) โดยเฉพาะอย่างย่ิงในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการจดัโครงสร้างการบริหารงานท่ีเหมาะสม การบริหารความสัมพนัธ์กบัพนักงาน ซ่ึงรวมถึง

การกาํหนดค่าตอบแทนของพนักงานดว้ย และการปฏิบติัตามกฎระเบียบเกี่ยวกบัภาษีอากร ส่ิงเหล่าน้ีสามารถแสดงไดจ้ากการตรวจสอบและ

ติดตาม PAI indicators ตวัอย่างเช่น คอร์รัปชนั (Corruption) การปฏิบติัตามกฎระเบียบดา้นภาษีอากร และความหลากหลายของพนักงานใน

องค์กร (diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

PAI indicators เป็นมาตรวดัผลกระทบในทางลบต่อส่ิงแวดลอ้มและสังคมของการลงทุนของกองทุนหลกั โดยกองทุนหลกัจะพิจารณาใช้ 

PAI indicators ท่ีอา้งอิงหลกัเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลกัอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช ้ PAI indicators ดงักล่าวทุกตวั  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---global-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278912844?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---global-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278912844?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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กบัความมีอยู่และความพร้อมใชง้านของขอ้มูล (data availability) คุณภาพของขอ้มูล และความเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุน โดยขอ้มูลเกี่ยวกบัการ

พิจารณาใช ้PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของกองทุนหลกั  

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) 

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอร์ดีน good governance และการดําเนินการเข้าไปมีส่วนร่วมอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship 

programme)  มีความสําคัญในการให้ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดําเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบต่อลูกค้า ลูกจ้างหรือพนักงาน ผูถ้ือหุ้น 

และสังคมในวงกวา้ง นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัเช่ือว่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ละบริษัทท่ีไดม้ีการนําเอาแนวปฏิบติั ในการกาํกบัดูแลกิจการและการ

บริหารจดัการความเส่ียงท่ีดี (best practices) ซ่ึงรวมถึงการจดัการความเส่ียงดา้นส่ิงแวดลอ้มและสังคมมาใช ้บริษทัเหล่านั้นจะมีแนวโน้มท่ีจะ

มีผลการดาํเนินงานท่ีดีในระยะยาว และให้ผลตอบแทนการลงทุนท่ียัง่ยืน  

ในฐานะผูถ้ือหุ้นของบริษัท ผูจ้ดัการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอร์ดีนจะเข้าไปพบปะเป็นประจาํกับกรรมการท่ีเป็นผูบ้ริหาร 

(management directors) และกรรมการท่ีไม่ไดเ้ป็นผูบ้ริหาร (non-executive directors) ของบริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้ซ่ึงทั้งหมดน้ีถือ

เป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์ดีน  ทั้งน้ี เพ่ือให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนไดรั้บประโยชน์จากความสําเร็จในระยะยาวของ

บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผู ้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออกเสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีม

นักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผูใ้ห้บริการ

ภายนอก (เช่น IVIS ISS) เพ่ือสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การตดัสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอร์ดีนจะพิจารณาจากขอ้มูลความรู้

ความเขา้ใจของอเบอร์ดีนเกี่ยวกับตวับริษทั และขอ้มูลเชิงลึกท่ีไดรั้บจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีมผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว การมีส่วน

ร่วมของผูจ้ดัการการลงทุนในการออกเสียงลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วนสําคัญประการ

หน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอร์ดีน 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผูบ้ริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วนสําคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน 

รวมทั้งการดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองของอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเขา้ไปมีส่วนร่วมดงักล่าวช่วยให้อเบอร์ดีนไดม้ีมุมมองแบบ

องค์รวมเกี่ยวกับตัวของบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนมากขึ้น รวมถึงมุมมองเกี่ยวกับความเส่ียงด้าน ESG ทั้งท่ีมีอยู่ในปัจจุบันและ

อนาคตท่ีบริษทัดงักล่าวจาํเป็นตอ้งจดัการ อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงโอกาสท่ีอาจไดรั้บประโยชน์จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดงักล่าว นอกจากน้ี 

การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงัเปิดโอกาสให้ไดม้ีการหารือเกี่ยวกบัประเด็นท่ีน่ากงัวลในดา้นต่าง ๆ  และมีการแบ่งปันแนวปฏิบติัท่ีดี (best 

practice) ซ่ึงจะนาํมาซ่ึงการขบัเคลื่อนให้มีการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย  
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ผู ้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement policies) ของกองทุนหลักเพ่ิมเติมได้จากเอกสาร 

‘Sustainability-related disclosures’ ของกองทุนหลัก ภายใต้หัวข้อ ‘Engagement policies’ ซ่ึงสามารถดูได้ท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Global Sustainable Equity Fund 

 

การอ้างดัชนีช้ีวัดท่ีสอดคล้องกับความยั่งยืน : 

MSCI AC World Index (USD) ท่ีกองทุนหลกัเลือกใชส้ําหรับการสร้างพอร์ตโฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก 

ซ่ึงภายใต ้Article 8 ของ SFDR ไม่ไดก้าํหนดให้กองทุนหลกัตอ้งกาํหนด benchmark ท่ีสะทอ้นถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แมว้่า benchmark ดงักล่าว

จะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียัง่ยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจยัด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพย์แบบ 

Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark 

เพ่ิมเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

หมายเหตุ 

MSCI AC World Index เป็นดัชนีท่ีมีองค์ประกอบของหุ้นขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศท่ีพัฒนาแล้ว 

(Developed Markets) 23 ประเทศ และตลาดหลักทรัพย์ของประเทศเกิดใหม่ (Emerging Markets) 24 ประเทศ ดัชนีดังกล่าวประกอบด้วย

บริษทัจดทะเบียน 2,757 บริษทั ซ่ึงครอบคลุมประมาณ 85% ของหุ้นท่ีสามารถลงทุนไดข้องบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์าง ๆ ทัว่

โ ล ก  ( global investable equity opportunity set)  ทั้ ง น้ี  ผู ้ ล ง ทุ น ส า ม า ร ถ ศึ ก ษ า วิ ธี ก า ร จัด ทํ า ดั ช นี  ( Index Methodology) ไ ด้ ท่ี  

https://www.msci.com/index-methodology หรือ Index methodology - MSCI 

 

ข้อจํากัดด้านการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นองค์ประกอบของ benchmark ของกองทุนหลกัอย่างน้อยประมาณร้อยละ 20 โดยจะคดัออก

ด้วยการใช้เคร่ืองมือการให้คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือกหลักทรัพย์ออก (negative) เพ่ือไม่

ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทางธุรกิจท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุนมีความกงัวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคล้องหรือปฏิบัติตามหลกัสากล

ของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ รัฐวิสาหกิจ (State-owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่าง

ประเทศหรือท่ีละเมิดหลกัการพ้ืนฐานสากลอย่างมีนัยสําคญั บริษทัท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของส่ิงแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ 

(Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเช้ือเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with 

Transition Pathway ซ่ึงมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 

2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มร้อยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลกั ซ่ึงมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสุด 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---global-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278912844?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related%20disclosures
https://www.msci.com/
https://www.msci.com/index-methodology
https://www.msci.com/index-methodology
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ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนอย่างยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืน (Sustainability) มาใชใ้นกระบวนการลงทุนอาจส่งผลให้มีการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

กองทุนหลักจะเขา้ไปลงทุนไดอ้อก (exclusion of  securities) ซ่ึงหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ benchmark ของกองทุนหลกั 

หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลกัอาจลงทุนได ้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก 

และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกัอาจแตกต่างจากกองทุนอื่น ๆ  ซ่ึงมีการบริหารจดัการโดยเปรียบเทียบกบั benchmark 

เช่นเดียวกนักบักองทุนหลกั หรือแตกต่างจากกองทุนอื่นท่ีมี investment universe ใกลเ้คียงกบักองทุนหลกั แต่กองทุนอื่นดงักล่าวไม่ไดน้าํเอา

หลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยัง่ยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนัของ ESG และ Sustainability อาจส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการ

ปรับใชห้ลกัเกณฑ์ในเร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกนัได ้ซ่ึงจะส่งผลให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบ

กองทุนท่ีมีวตัถุประสงค์แบบเดียวกัน แต่มีการปรับใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกัน ดงันั้น จึงอาจทาํให้กองทุนท่ีมี

วตัถุประสงค์แบบเดียวกนักบักองทุนหลกัมีผลการดําเนินงานท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนัยสําคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากน้ี 

การไม่มีคาํจาํกดัความเดียวกนัหรือท่ีสอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ผูจ้ดัการกองทุนแต่ละรายตอ้งใชดุ้ลพินิจของตนเอง ซ่ึงอาจทาํให้กองทุนหลกัอาจ

มีการลงทุนในบริษทัท่ีกองทุนหรือผูจ้ดัการกองทุนอื่นอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดังนั้น ผูล้งทุนควรมีความเข้าใจท่ีชัดเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซ่ึง

หมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษทัท่ีไม่สอดคลอ้งกบัมุมมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก : 

ในกรณีท่ีกองทุนหลกัมีการตรวจสอบและทบทวนการลงทุนแลว้พบว่า บริษทัท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไวเ้ข้าดว้ยกรณีใดกรณีหน่ึงดังน้ี 

กองทุนหลกัจะถอนการลงทุนหรือขายหลกัทรัพย์โดยเร็วท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้ ซ่ึงโดยทัว่ไปจะไม่เกิน 3 เดือน  ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กบัสภาวะของ

ตลาด 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนมีการฝ่าผืนหรือมีลกัษณะท่ีไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑ์การคดัเลือกแบบ negative based screen หรือ norms 

based screen 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไดรั้บการจดัอนัดบั ESG Quality Rating ในอนัดบัตํ่ากว่า 3 

• บริษทัท่ีกองทุนหลกัลงทุนไม่ผ่านหลกัเกณฑ์ขั้นตํ่าท่ีสามารถลงทุนไดข้อง ESG House Score 

 

นอกจากน้ี กองทุนหลกัมีมาตรการในการควบคุมการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนดา้นความยัง่ยืน ดงัน้ี 

First line 

ทีมผูจ้ัดการกองทุนมีความรับผิดชอบหลักในการบริหารจัดการกองทุนตามกลยุทธ์และกรอบการลงทุนท่ีกําหนดไว ้ โดยได้รับการ

สนับสนุนจากคณะกรรมการกาํกับดูแลด้านยัง่ยืนของอเบอร์ดีน (sustainable investing governance committees) ในส่วนท่ีเกี่ยวกบัการปฏิบัติ
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ให้เป็นไปตามกรอบการทาํงาน ตลอดจนความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับขอ้กําหนดและกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกํากับดูแลในเร่ือง ESG และ 

Sustainability 

Second line 

ความเส่ียงด้านการลงทุน (Investment Risk) 

ฝ่าย Investment Risk ของอเบอร์ดีนจะเป็นหน่วยงานท่ีทาํหน้าท่ีวิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมถึงนํ้าหนักและผลกระทบท่ีมีผลต่อ

ภาพรวมความเส่ียงของกองทุนหลัก (Fund’s risk profile) หน่วยงานดังกล่าวจะจัดทาํรายงานแสดงสถานะความเส่ียงของกองทุน (RAG 

status) และการดําเนินการในการควบคุมและบรรเทาผลกระทบของความเส่ียงในระดับปานกลางถึงสูงเพ่ือรายงานให้กับคณะกรรมการ

บริษทั รวมถึงคณะทาํงานท่ีเกี่ยวขอ้งในเร่ืองดังกล่าวอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากน้ี ฝ่าย Investment Risk ยงัมีหน้าท่ีในการทบทวน Fund’s risk 

profile เป็นประจาํทุกปีเพ่ือพิจารณาถึงความมีประสิทธิภาพหรือความเหมาะสมของจาํนวนหรือค่าของ limits ท่ีกําหนดในปัจจุบัน รวมทั้ง

แนวโน้มของค่าความเส่ียงอื่น ๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตดว้ย 

การกํากับดูแลการดําเนินงาน (Compliance) 

หน่วยงาน Compliance ของอเบอร์ดีนจะทาํหน้าท่ีตรวจสอบหนังสือช้ีชวนและเอกสารทางกฎหมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับกองทุน 

เพ่ือให้แน่ใจว่าเอกสารดังกล่าวเป็นไปตามกฎมาย/กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้อง นอกจากน้ี หน่วยงาน Compliance ยงัตรวจสอบเอกสารทาง

การตลาดหรือเอกสารอื่นใดท่ีมีการจัดทาํขึ้นโดยไม่ได้เฉพาะเจาะจง  ทั้งน้ี เพ่ือให้มั่นใจได้ว่า เอกสารทางการตลาดหรือข้อความอื่นใดท่ี

เกี่ยวขอ้งกบั ESG จะมีความชดัเจน เหมาะสม และไม่ทาํให้ผูล้งทุนเขา้ใจผิด 

หน่วยงาน Compliance ประจําภูมิภาค EMEA (Europe, the Middle East and Africa) จะเป็นหน่วยงานหลักในการติดตามตรวจสอบ 

investment limits ท่ีเกี่ยวกบั ESG รวมทั้งการปฏิบติัตามขอ้ผูกพนัต่าง ๆ ท่ีกองทุนหลกัตอ้งกระทาํซ่ึงเกี่ยวขอ้งกบัหลกัเกณฑ์ด้านส่ิงแวดล้อม

และสังคม (ตามข้อกําหนด Article 8 ของ SFDR) หน่วยงาน Compliance จะจัดทํารายงานเกี่ยวกับข้อกําหนดใหม่ของกฎเกณฑ์และ

กฎระเบียบของทางการเกี่ยวกับ Sustainability เพ่ือให้หน่วยงานท่ีอยู่ใน first line ทราบผ่านทางคณะทาํงาน ESG Regulatory & Standards 

Taskforce  ทั้งน้ี เพ่ือให้หน่วยงานใน first line ได้รับทราบและพิจารณานําขอ้กาํหนดดังกล่าวเข้าเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการการลงทุน 

รวมทั้งดาํเนินการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวในเอกสารท่ีเกี่ยวขอ้งไดอ้ย่างเพียงพอและเหมาะสม  

นอกจากน้ี อเบอร์ดีนยงัจดัให้มีหน่วยงาน Monitoring & Oversight team ซ่ึงเป็นหน่วยงานเฉพาะในการจดัทาํโปรแกรมการประเมินความ

เส่ียง (risk-based programme) เพ่ือให้ความมัน่ใจกบัฝ่ายจดัการของบริษทัจัดการเกี่ยวกบัความมีประสิทธิภาพของระบบการควบคุมเพ่ือให้

แน่ใจว่ามีการปฏิบติัเป็นไปตามขอ้กาํหนดของกฎเกณฑ์ของหน่วยงานกาํกบัดูแล ผลการประเมินจะถูกจดัทาํเป็นรายงานให้กบัคณะกรรมการ

ของบริษัทท่ีเกี่ยวข้อง รวมทั้งคณะผู ้บริหารท่ีกํากับดูแลการดําเนินงานของบริษัท (governance forums) ซ่ึงรวมถึง Risk and Capital 

Committee, Group Audit Committee และ Executive Leadership Team Controls 

Third line 

หน่วยงาน Internal Audit ของอเบอร์ดีนจะดาํเนินการตรวจสอบภายในในประเด็นการนาํกฎระเบียบเกี่ยวกบั Sustainability ไปปฏิบติั โดย

ถือเป็นส่วนหน่ึงของหัวขอ้การตรวจสอบภายใน 
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กองทุนเปิด อเบอร์ดีน โกลบอล ซัสเทนเนเบิล เอคควติี้  ฟันด ์

 

ผูล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลและขอ้จาํกดัดา้นความยัง่ยืนของกองทุนหลกัไดท่ี้https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds 

หรือ abrdn SICAV I - Global Sustainable Equity Fund 

 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแก้ไขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลข้างต้นให้สอดคล้องกับข้อมูลของกองทุนหลักในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการ

แกไ้ขเปลี่ยนแปลงขอ้มูลหรือหนังสือช้ีชวนโดยท่ีไม่ถือว่าเป็นการแกไ้ขเพ่ิมเติมโครงการ โดยบริษทัจดัการจะแจง้ให้ผูถ้ือหน่วยลงทุนทราบ

โดยวิธีประกาศทางเวบ็ไซต์ของบริษทัจดัการและปิดประกาศไวห้น้าสํานักงานของบริษทัจดัการ 
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