
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

ประกาศการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนรวมเพือ่ใหสอดคลองกับหลักเกณฑกองทุนรวมเพื่อความยั่งยืน 

 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดีน (ประเทศไทย) จำกัด (“บริษัท”) ในฐานะบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนของกองทุนรวม

ภายใตการจัดการของบริษัทตามที่ระบุดานลาง (“กองทุน”) ขอแจงใหผูถือหนวยลงทุนทราบวา บริษัทไดรับความเห็นชอบเปนการทั่วไปจาก

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ใหแกไขเพ่ิมเติมโครงการจัดการกองทุนจำนวน 5 กองทุน ดังนี้  

1. กองทุนเปด อเบอรดีน โกลบอล ซัสเทนเนเบิล เอคควิต้ี ฟนด (ABWOOF)  

2. กองทุนเปด อเบอรดีน เจแปนนีส ซัสเทนเนเบิล เอคควิต้ี ฟนด (ABJO)  

3. กองทุนเปด อเบอรดีน ยูโรเปยน ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้ ฟนด (ABEG)  

4. กองทุนเปด อเบอรดีน ออล ไชนา ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้ ฟนด (ABCG-M)  

5. กองทุนเปด อเบอรดีน ไชนา เอ แชร ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี้ ฟนด (ABCA) 

 

โดยสรุปสาระสำคัญของการแกไขโครงการ ดังนี้ 

1. เปดเผยขอมูลใหเปนไปตามประกาศที่ สน. 42/2568 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการเพิ่มเติมสำหรับกองทุนรวม 

เพ่ือความย่ังยืน กองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืน และกองทุนรวมไทยเพ่ือความย่ังยืนแบบพิเศษ 

2. ปรับปรุงขอมูลใหสอดคลองกับรายละเอียดโครงการรูปแบบใหม และขอความมาตรฐานของระบบของสํานักงาน ก.ล.ต. 

ทั้งนี้ การแกไขโครงการจัดการกองทุนมีผลตั้งแตวันที่ 8 กันยายน 2569 โดยการแกไขดังกลาวมิไดมีผลเปนการเปลี่ยนแปลง

สาระสำคัญของแนวทางการบริหารกองทุน หรือโครงสรางคาธรรมเนียมท่ีใชอยูในปจจุบัน  

 

โดยผูถือหนวยลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดของการแกไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนไดที่เว็บไซตของบริษัทจัดการ 

https://www.aberdeeninvestments.com/th-th/investor/news สอบถามขอมูลเพ่ิมเติมไดท่ีแผนกลูกคาสัมพันธ โทร. 0-2352-3388 

 
 

ประกาศ ณ วันท่ี 18 กันยายน 2569 

 

 

     
ทำความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน 

https://www.aberdeeninvestments.com/docs?editionId=5051b024-2926-41d4-aa28-b4c100d01e22
https://www.aberdeeninvestments.com/docs?editionId=55b7075a-59ed-43df-a399-b4c100cdf76e
https://www.aberdeeninvestments.com/docs?editionId=1181756a-9985-4947-bb7c-b4c100cd0390
https://www.aberdeeninvestments.com/docs?editionId=a0c24b3c-3a27-43d8-92bd-b4c100df2ebe
https://www.aberdeeninvestments.com/docs?editionId=00f7f289-a942-4eca-a9a8-b4c100c8dc43
https://www.aberdeeninvestments.com/th-th/investor/news
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ตารางสรุปเร่ืองท่ีขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด อเบอรดี์น โกลบอล ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์

(ABWOOF) เป็นการท่ัวไป 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม่ 

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบสํานักงานให้ความเห็นชอบเป็นการท่ัวไป 

2.ประเภทกองทุน 2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน

แบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ประเภทวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน : SRI Promote 

เป้าหมายด้านความย่ังยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 

หลักสากลด้านความย่ังยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง :  

-IFRS Sustainability Disclosure Standards (ISSB Standards) 

-Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) 

-United Nations Global Compact (UNGC) 

-United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) 

-United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 

กลยุทธก์ารลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน) : 

-ESG Integration 

-Screening 

ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความย่ังยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่มี 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเน้น

ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลักดันและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการ

คาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดล้อม สงัคม และการกาํกับดูแล กิจการ (ESG) รวมถึงช่วย

สนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 

Goals : SDGs) ขององคก์รสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลกั ทัง้นี ้ผูล้งทุน

สามารถศึกษาเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืนขององคก์รสหประชาชาติเพ่ิมเติมได้ท่ี 

https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมี

วตัถุประสงค ์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์าร ลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกล

ยุทธแ์บบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Screening (Negative 

Screening และ/หรือ Norm Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนําข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใชว้ิเคราะห์และ คัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening 

ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-

Based Screening ซึ่งเป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์จะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุน

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมโดยทางอ้อมผ่านการลงทุนใน

กองทุนหลัก ซึ่งบูรณาการและส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดลอ้มและสังคมเป็นส่วน

หน่ึงของแนวทางการลงทุน 

 

 

 

 

กรอบการลงทุน : 

ก อง ทุนล ง ทุนใ นก อง ทุน  abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity Fund 

(กองทุนหลกั) โดยกองทุนหลกัมีการบริหารจัดการเชิงรุก (actively managed) และ

มุ่งส่งเสริมลักษณะดา้นสิ่งแวดล้อมและสังคมผ่านแนวทางแบบองคร์วม (holistic 

approach)  

กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะคดัออกอย่างนอ้ย 20% ของขอบเขตการลงทุนของดัชนี

อา้งอิง (benchmark investable universe) โดยการใชห้ลกัเกณฑด์า้นความยั่งยืนท่ี

มีผลผูกพนั (binding sustainability criteria) ของกองทุนหลกั 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนาํข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและดา้นความยั่งยืนของบริษัทมาใชว้ิเคราะห์และ คัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบดา้น ESG และ/หรือ 

Norm-Based Screening ซึ่งเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุนหรือไม่
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ตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

จะลงทุน 

 

 

 

 

 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้อง เป็นกองทุนหลัก ท่ี มีนโยบายการลง ทุน 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคล้องกับ กลยุทธ์การลงทุน

แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening และ/

หรือ Norm-Based Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่าน

กระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจัดการ 

 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งอยู่

ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑก์าร เปิดเผยขอ้มลูการลงทุนดา้น

ความยั่งยืนของกองทุนรวมอ่ืนใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) 

และเป็นกองทุนหลักท่ีมี กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจัยพืน้ฐานของ

บริษัท เข้ามาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน 

เลือกลงทุนตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือก

หลกัทรพัยท่ี์จะลงทุน 

 

ทัง้นี ้กองทุนใชก้ารผสมผสานระหว่างการบูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) 

และการคัดกรอง (screening) ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก กลยุทธ์เหล่านีไ้ด้รับ

การคัดเลือกเน่ืองจากสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการส่งเสริมคุณลักษณะ

ดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ควบคู่ไปกับการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนเป็นหลกัจะตอ้งมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์

การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การบูรณาการปัจจัย ESG 

(ESG Integration) และ/หรือการคัดกรอง (Screening) ของกองทุน ซึ่งรวมถึงการ

คัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และ/หรือการคัดกรองเชิงลบ (Negative 

Screening) นอกจากนี้ กองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่านกระบวนการคัดเลือก

ภายในและการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยบริษัทจัดการดว้ย 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

บริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักในต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้ SFDR หรือ

ข้อกาํหนดด้านการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนอย่างยั่งยืนอ่ืน ๆ  ท่ีอยู่ภายใต้

การกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (European Union: EU) และมีการใช้กลยุทธ์การ 

บูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) โดยนาํปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมา ภิ บ า ล  ( Environmental, Social and Governance: ESG) มา พิ จ า รณ า

ร่วมกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัทในกระบวนการลงทุนกองทุนหลักท่ีได้รับการ

คัดเลือกอาจใชก้ลยุทธ์การคัดกรอง (Screening) ด้วย ซึ่งรวมถึงการประเมินความ

เสี่ยงและโอกาสด้าน ESG และการคัดออกการลงทุนบางประเภทท่ีไม่เป็นไปตาม
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(Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดังกล่าวมีส่วนแบ่งรายได้จากธุรกิจข้างต้นไม่นอ้ย

กว่าร้อยละ 5 ของรายได้ทั้งหมด หรือในสัดส่วนอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่า มี

นัยสาํคญัเม่ือเทียบกับรายไดท้ัง้หมด) และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Norm-Based 

Screening ท่ีมีการคัดเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลักสากล เช่น 

ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ดัของกองทุน คือ MSCI AC World Index (USD)ซึ่งเป็นดชันีชีว้ดัของกองทุน

หลกั แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการ ลงทุนอย่างยั่งยืน แต่กองทุนหลัก

มีการนาํปัจจัยดา้น ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรัพย ์ แบบ 

Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ในกระบวนการการ

ลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark เพิ่มเติมได้จาก 

https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับความยั่งยืน เน่ือง

ดว้ยขอ้จาํกัดดา้นกรอบการลงทุนทาํใหก้องทุนไม่ สามารถลงทุนในบางหลกัทรพัยไ์ด ้

 

 

 

 

 

 

เกณฑ ์ESG ของกองทุนหลกัตามท่ีกาํหนดไวใ้นนโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ดัของกองทุน คือ MSCI AC World Index (USD)ซึ่งเป็นดชันีชีว้ดัของกองทุน

หลัก แม้ว่าดัชนีชีว้ัดดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการ ลงทุนอย่างยั่งยืน แต่กองทุน

หลักมีการนําปัจจัยด้าน ESG และใช้การคัดกรอง (screening) ซึ่งรวมถึงแนว

ทางการคดักรองเชิงบวก (positive screening) และการคดักรองเชิงลบ (negative 

screening) มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลกัเกณฑก์าร

จัดทาํ benchmark เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

การนาํเกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนมาใช้ในกระบวนการลงทุน อาจส่งผลใหมี้

การคัดออกหลักทรัพย์บางประเภทท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทุนได้ในกรณีปกติ 

หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดัชนีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีกองทุนใช้ใน

การบริหารจัดการ หรืออาจอยู่ในขอบเขตของหลักทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้ 

(Investment Universe) ทัง้นี ้การคดัออกดงักล่าวอาจส่งผลเชิงบวกหรือเชิงลบตอ่ผล

การดาํเนินงานของกองทุน และอาจทําให้ลักษณะผลการดาํเนินงานของกองทุน

แตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยอ้างอิงดัชนีเดียวกัน หรือมุ่งลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ท่ีคล้ายคลึงกัน แต่ไม่ได้ใช้เกณฑ์ ESG หรือความยั่งยืนในการพิจารณา

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้บริษัทจัดการมีการดาํเนินการดงันี ้

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่ม 

อเบอรด์ีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีน บริษัท จัดการจะติดตามการแกไ้ข

เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนดา้นความยั่งยืน ของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจ้งผูถ้ือหน่วย

ลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลัก รวมทั้งการปรับปรุงข้อมูลหนังสือชีช้วนของกองทุน 

หลกัตามรอบระยะเวลา ในชั้นของกองทุนหลัก ปัจจุบันกลุ่มอเบอรด์ีนได้จัดให้มี

หน่วยงานเฉพาะท่ีมีหนา้ท่ีในการติดตามกรอบและข้อจาํกัดการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ 

ESG/SFDR ของกองทุนหลกั โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักล่าวไว้

ลงทุน 

นอกจากนี ้การยังไม่มีคาํจาํกัดความหรือมาตรฐานกลางท่ีเป็นหน่ึงเดียวเกี่ยวกับ

เกณฑ์ ESG และความยั่งยืน อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางท่ี

แตกต่างกันในการนําเกณฑ์ดังกล่าวมาประยุกตใ์ช้ในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น      

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงค์การลงทุนคล้ายคลึงกันอาจทําได้ยาก 

เ น่ืองจากกองทุนแต่ละกองทุนอาจใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหรือคัดออก

หลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน 

ดงันัน้ ลกัษณะผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีดูเหมือนมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คยีง

กัน อาจมีความแตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ียังไม่มีคาํจาํกัด

ความหรือมาตรฐานกลางท่ีสอดคล้องกัน การพิจารณาดา้น ESG และความยั่งยืน

ย่อมต้องอาศัยดุลยพินิจในระดับหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหน่ึงเลือกลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผู้ลงทุนบางรายเห็นว่าไม่เหมาะสมหรือไม่

ควรลงทุนไดเ้ช่นกัน 

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบว่ากองทุนหลักยังคงดาํเนินการสอดคล้องกับ

นโยบายด้านความยั่งยืนท่ีกาํหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะดาํเนินการดงัต่อไปนี ้

1.ทบทวนรายงานภายในเป็นรายครึ่งปี ซึ่งครอบคลุมความสอดคล้องกับ

ลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม และสัดส่วนการลงทุนท่ียั่งยืน หากไม่พบ

ประเด็นปัญหา บริษัทจัดการเพียงบนัทึกว่าการทบทวนดงักล่าวไดด้าํเนินการแลว้ 

2.ทบทวนรายงาน SFDR Periodic Report ประจําปีของกองทุนหลัก เพื่อ

พิจารณาว่ากองทุนหลกัยงัคงสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหน่วย

ลงทุนหรือไม่ 

3.ดําเนินการทบทวนเป็นกรณีพิเศษ หากได้รับแจง้ว่ามีการฝ่าฝืนนโยบาย การ
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ในระบบควบคุมการลงทุน ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการ

ลงทุนและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดังกล่าวจะจัดทาํและจัดส่ง

รายงานให้ทีมผูจ้ัดการกองทุน ของกองทุนหลักทราบเพื่อดาํเนินการแก้ไขการลงทุน

ให้เป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ีกาํหนดไว้ พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าในการ

ดาํเนิน การดงักล่าว ทัง้นี ้ทีมผูจ้ัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเขา้ถึงรายงาน

และความคืบหนา้ในการดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดการของ

กลุ่มอเบอรด์ีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้อยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีนอีกต่อไป บริษัท

จัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือ

การพบปะกับทีมงานของ กองทุนหลัก รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมี

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ 

กองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบัสดัสวันการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจัย

อ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการ บริหารจัดการกองทุนอย่าง

เหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของกองทุนหลกั  

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

วัตถุประสงค ์หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การ ลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ี

กองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

อ่ืนใดท่ีมีนโยบายการลงทุน ใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ  ท่ีทาํให้

บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได้

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยต้องคํานึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสาํคญั  

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) โดยมี

ลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้

เปลี่ยนแปลงสาระสําคัญต่อนโยบายด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก หรือ

เหตุการณส์าํคญัอ่ืนใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน

ของกองทุนรวมหน่วยลงทุน โดยการทบทวนเป็นกรณีพิเศษดงักล่าวจะรวมถึงการ

หารือกับผู้จัดการกองทุนหลักเพ่ือทาํความเขา้ใจข้อเท็จจริง มาตรการแก้ไข และ

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน ทั้งนี ้การหารืออาจดาํเนินการ

ผ่านทางอีเมลหรือการประชุมตามความเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – Global Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) โดย

มีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑก์ารเปิดเผย

ข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU ซึ่งอาจ

กาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืน (Sustainable 

Investments) ของ SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผู้ออกตราสาร 

(issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) อย่างน้อย

รอ้ยละ 90 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่างน้อย

รอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ผู้

ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ไดภ้ายใตห้วัขอ้ ‘กรอบการ

ลงทุนดา้นความยั่งยืนของกองทุนหลกั’) แต่ไม่ไดก้าํหนดใหก้ารลงทุนอย่างยั่งยืนเป็น

วตัถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลกั ตาม

ขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีความมุ่งมั่นดา้น ESG 2 ประการ โดยการกาํหนดเป้าหมายในเร่ือง ดงันี ้

1. กองทุนหลกัมีเป้าหมายใหพ้อรต์การลงทุนรวมของกองทุนหลกัมี ESG Rating ซึ่ง

ประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ในอันดับท่ีสูงกว่าหรือเทียบเท่ากับ 

ESG Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถว่งนํา้หนักของแต่ละบริษัท

ท่ีเป็นองคป์ระกอบของ MSCI ESG Rating  

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon 

Intensity ในระดบัท่ีตํ่ากว่าค่า Cabon Intensity ของ benchmark อย่างนอ้ยรอ้ยละ 

10 ซึ่งวดัโดยเคร่ืองมือคาํนวณคารบ์อนฟุตพริน้ท ์ (Carbon Footprint) ของอเบอรด์ีน 

(ใชข้อ้มลู จาก Trucost สาํหรบัการคาํนวณ Carbon footprint Scope 1 และ Scope 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑ์การ

เปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU 

ซึ่งอาจกําหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่ งยืน 

(Sustainable Investments) ของ SDFR ได ้โดยกองทุนหลกัส่งเสริมการลงทุนในผู้

ออกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม (E/S characteristics) 

อย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุน

อย่างนอ้ยรอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ 

SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใตห้วัขอ้ 

‘กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุน

อย่างยั่งยืนเป็นวตัถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) ของ

กองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักประกอบด้วย: 

กองทุนหลักใช้กรอบการวิเคราะห์และประเมินการลงทุนท่ีพัฒนาขึน้ภายในกลุ่ม 

อเบอรด์ีน เพื่อส่งเสริมคุณลักษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมในการบริหารจัดการ

การลงทุน โดยกองทุนหลกักาํหนดเป้าหมายการลงทุนท่ีสาํคญั ดงันี ้

• ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ในการลงทุนท่ีสอดคล้องกับคุณลกัษณะด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคม โดยใช้ Overall Sustainability Assessment (OSA) ซึ่งเป็น

วิธีการประเมินท่ีพฒันาขึน้ภายในกลุ่มอเบอรด์ีน 

• ลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ใน Sustainable Investments ตามคาํนิยาม

ในกฎระเบียบว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงนิเพ่ือความยั่งยืนของสหภาพยุโรป 

(EU Sustainable Finance Disclosure Regulation: SFDR) 
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2 emissions) เคร่ืองมือนีช้่วยให้สามารถวิเคราะห ์Carbon Footprint ของบริษัท 

กลุ่มอุตสาหกรรม และพอรต์การลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

 

 

 

 

หมายเหตุ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities 

or equities related securities) ของผู้ออก ตราสาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึง

สิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของพอรต์การ

ลงทุน โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 40 ในบริษัทท่ี

เป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2  

รายละเอียดเพิ่มเติม  
1 กองทุนหลกัจะพิจารณา E/S characteristics ของผูอ้อกตราสาร (issuers) ดงันี ้ 

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อ

สิ่งแวดลอ้มหรือสงัคมอย่างรุนแรง ยาวนาน หรือไม่สามารถ แกไ้ขได ้และ 

• มีการจัดการกับผลกระทบดา้นลบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ  

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุน

หลัก มีวัตถุประสงคเ์พื่อเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไข ปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมหรือ

สังคม การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคัญต่อสิ่งแวดล้อมหรือสังคม 

รวมถึงการมีการกํากับดูแลท่ีดี ในด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม โดยประเด็นด้าน

• มีคะแนน ESG ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับดชันีอา้งอิง 

• มีความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซคาร์บอน (carbon intensity) ตํ่ากว่า

ดชันีอา้งอิง 

• คัดกรองและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์อย่างน้อยรอ้ยละ 20 ของกรอบการ

ลงทุนท่ีสามารถลงทุนไดต้ามดชันีอา้งอิง (benchmark investable universe) 

 

หมายเหตุ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักติดตามตัวชีว้ัดด้านความยั่งยืนดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนเป้าหมายใน

การส่งเสริมคุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

เกณฑก์ารคัดกรอง (Screening Criteria) 

ก่อนการลงทุน จะมีการใช้เกณฑ์การคัดกรองตามบรรทัดฐาน (norms-based 

screens) และเกณฑ์การคัดกรองตามกิจกรรม (activity-based screens) หลาย

ประการเพื่อคดัออกประเด็นท่ีน่ากังวลบางประเภท ทัง้นี ้เกณฑด์งักล่าวเกี่ยวขอ้งกบั 

UN Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), 

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprises: SOE), อาวุธ, ยาสูบ, การพนัน, ถ่านหิน

เพื่อการผลิตพลังงาน (Thermal Coal), นํา้มันและก๊าซ (Oil & Gas) และการผลิต

ไฟฟ้า (Electricity Generation) 

ผลการดําเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม (Environmental and Social 

Performance) 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

พฒันาโดยทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน ใชเ้พื่อใหม้มุมองโดยรวมเกี่ยวกับความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยอาศัยการให้คะแนนด้านธรรมาภิบาล การดาํเนินงาน และ
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สิ่งแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซึ่ง รวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change mitigation) (2) การปรบัตวัตอ่การเปลี่ยนแปลงสภาพ ภูมิอากาศ (Climate 

change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรพัยากรนํา้และทรพัยากรทางทะเลอย่าง

ยั่งยืน (Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การ

เปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การ

ป้องกันและควบคุมมลพิษ (Polution prevention and control) และ (6) การปกป้อง

และฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและ ระบบนิเวศ (Protection and restoration 

of biodiversity and ecosystems) นอกจากนี ้กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการ

พัฒนาท่ี ยั่งยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และ

เป้าหมายย้อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพิ่มเติมในการพิจารณาวัตถุประสงค์

ทางดา้นสงัคมอีกดว้ย  

อเบอรด์ีนไดพ้ัฒนาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเขา้ไปลงทุน

ตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ตอ้งผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 

ประการ ดงันี ้ 

(1) ประโยชนท์างเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัท

ท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทาง เศรษฐกิจท่ีก่อใหเ้กิดผลในเชิงบวก

ต่อวตัถุประสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม 

(2) การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (No Significant Harm) – การ

ลงทุนของกองทุนหลกัจะตอ้งไม่สรา้งผลกระทบในทาง ลบอยา่งมีนัยสาํคญั (“Do No 

Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ียั่งยืนใด ๆ  

(3) การกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเขา้ไป

ลงทุนจะตอ้งมีและปฏิบัติตามหลักการกาํกับดูแลกิจการท่ีดี หากการลงทุนดงักล่าว

ผ่านเกณฑก์ารทดสอบทัง้ 3 ขอ้ขา้งตน้ จึงจะถือว่าเป็นการลงทุนท่ียั่งยืน 

ผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการรวมข้อมูลหลากหลายประเภทภายใต้กรอบการ

ประเมินท่ีพฒันาขึน้โดยเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน ทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน

อาจใชข้อ้มลูเชิงคุณภาพเพิ่มเติมประกอบกับขอ้มลูเชิงปริมาณ และอาจปรบัคะแนน 

OSA สดุทา้ยใหส้อดคลอ้งกับผลการวิจัยและมมุมองของทีม 

OSA ประเมินประเด็นท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ดี จะประเมินคุณลกัษณะต่อไปนี้เป็น

การเฉพาะ ได้แก่ พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ 

ความหลากหลายทางชีวภาพ/ผลกระทบต่อระบบนิเวศ และเศรษฐกิจหมุนเวียน 

(circular economy) แนวปฏิบัติและความสัมพันธ์ด้านแรงงาน สุขภาพและความ

ปลอดภยัของพนักงาน และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัท ท่ีได้รับคะแนนในระดับ ท่ีสูง เพียงพอจะถือว่า มีความสอดคล้องกับ

คุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

ธรรมาภิบาลท่ีดีและคุณภาพทางธุรกิจ (Good Governance and Business 

Quality) 

กองทุนหลักพิจารณาคุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และวิเคราะห์โอกาสและความเสี่ยง

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ท่ีส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้ง

ประเมินว่าประเด็นดงักล่าวไดร้บัการบริหารจัดการไดด้ีเพียงใด 

มีการกาํหนดคะแนนภายใน (โดยคะแนน 1 หมายถึงดีท่ีสุดในกลุ่ม และคะแนน 5 

หมายถึงอยู่ในกลุ่มท่ีลา้หลัง) เพื่อสะทอ้นคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้บริษัทท่ีจะมีสิทธิไดร้ับการคดัเลือกให้รวมอยู่ในกองทุนจะตอ้งมีคะแนน ESG 

Quality อยู่ท่ีระดบั 3 หรือดีกว่า 

ตวัชีว้ดัขา้งตน้อา้งอิงจากการผสมผสานระหว่างขอ้มลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ขอ้มลู

และการจัดอันดับจากผู้ให้บริการภายนอก การให้คะแนน ESG ท่ีพัฒนาขึ ้น

โดยเฉพาะ งานวิจัยปฐมภูมิ และข้อมูลท่ีได้รับโดยตรงจากการเข้าหารือกับบริษัท

ต่าง ๆ 

ในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผยข้อมลูจากบริษัท กลุ่มอเบอรด์ีนอาจเลือกใชต้วัชีว้ดัท่ีเป็น
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หากการลงทุนดังกล่าวผ่านเกณฑ์การการทดสอบทั้ง 3 ข้อ ข้างต้น จึงจะถือว่าเป็น

การลงทุนท่ียั่งยืน 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือ

ปฏิบตัิตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษัท

ท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion List ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) 

การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชื ้อเพลิงให้ความร้อน (Thermal Coal) 

Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการ

พิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว ธุรกิจ Electr icity 

Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกับ

การผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris 

Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของ

บริษัทท่ีมีการปฏิบตัิเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ในระดบัสากล โดยการลงทุนของ

กองทุนหลกัจะต้องสอดคล้องกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises 

และ UN Guiding Principles on Business and Human Rights 

 

ค่าประมาณซึ่งอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมหรือข้อมูลท่ีจัดทาํโดยบุคคลท่ี

สามท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ในทุกกรณีท่ีมีการใช้ข้อมูลเชิงวิเคราะห์หรือดุลยพินิจของเราเอง การดาํเนินการ

ดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้ระบวนการรบัรองคุณภาพและการกาํกับดูแลท่ีเขม้งวด 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : 

กองทุนหลักใช้หลักเกณฑ์การคดักรองและข้อจาํกัดในการลงทุน (Exclusion and 

Restriction Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ี 

1. ไม่ปฏิบัติตามหลักการข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อของข้อตกลงโลก แห่ง

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact (UN Global Compact) หรือ 

2.มีรายชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อหลักทรัพย์ต้องห้าม (Exclusion List) ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) หรือ 

3.มีรายได้จากธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับอาวุธ ยาสูบ ถ่านหินเพ่ือการผลิตพลังงาน 

(Thermal Coal) นํา้มันและก๊าซธรรมชาติ และการผลิตกระแสไฟฟ้า ในระดับท่ีถึง

เกณฑ์ท่ีกาํหนด โดยในการพิจารณาใช้ข้อยกเวน้ดังกล่าว กองทุนหลักจะคาํนึงถึง

สดัส่วนรายไดท่ี้บริษัทไดร้บัจากกิจกรรมเหล่านีด้ว้ย 

 

 

1.2 Normed-Based Screening :  

กองทุนหลักใช้วิธีการคดักรองตามบรรทัดฐานสากล (Norms-based Screening) 

เ พ่ือระบุและคัดกรองการลงทุนของบริษัทท่ี มีการกระทําอันเ ป็นการฝ่า ฝืน

มาตรฐานสากล เช่น แนวปฏิบตัิขององคก์ารเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการ
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2.ESG Integration : 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอรด์ีน (proprietary research 

framework) ในการคน้หาบริษัทซึ่งเชื่อว่าเป็นผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษัท

ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึน้เป็นผู้นาํ (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ี

ยั่งยืน (บริษัทซึ่งเป็น sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซึ่งมี

ผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกับความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคม ในขณะท่ีบริษัทซึ่งเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับ

ดูแล มีแนวทางการจัดการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลาง 

โดยบริษัทดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึน้เป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอรด์ีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์

พื ้นฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจเพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ี

เหมาะสมท่ีจะเขา้ไปลงทุน ซึ่งรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของ

บริษัท (durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความ

แข็งแกร่งทางการเงิน และความยั่งยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขันของธุรกิจ 

นอกจากนี ้ยังมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและ

ดา้น ESG (สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการกาํกับดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 

และประเมินว่าความเสี่ยงดงักล่าวนัน้ไดร้ับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนด

เกณฑภ์ายในของกลุ่มอเบอรด์ีนในการจัดอันดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG (อนัดบั 1 

หมายถึง บริษัทท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับยอดเยี่ยม และอันดับ 5 

พัฒนา (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และหลักการของ 

United Nations Global Compact (UN Global Compact) 

 

2.ESG Integration : 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการการลงทุนจะพิจารณาคุณภาพของทีมผู้บริหารของกิจการ และวิเคราะห์

โอกาสและความเสี่ยงดา้นสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้งประเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการประเด็นดงักล่าวของแต่ละบริษัท  

ผูจ้ัดการการลงทุนจะกาํหนดคะแนนประเมินภายใน (Proprietary Score) ในระดับ 

1 ถึง 5 เพื่อสะท้อนคุณลักษณะด้านคุณภาพของบริษัทแต่ละแห่ง โดยหน่ึงใน

องคป์ระกอบของการประเมินดงักล่าว คือ คะแนนคุณภาพดา้น ESG (ESG Quality 

Rating)  

แนวทางดังกล่าวช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถคัดกรองการลงทุนในบริษัทท่ีมี

ความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับสาระสาํคัญ และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทท่ีมี

โอกาสหรือจุดเด่นดา้น ESG พรอ้มทัง้สามารถสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการกระจาย

ความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและมีความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ซึ่ง

บริษัทท่ีจะมีคุณสมบตัิเขา้เกณฑก์ารลงทุนของกองทุนจะต้องได้รบัคะแนนคุณภาพ

ดา้น ESG (ESG Quality Rating) ตัง้แต่ระดบั 3 ขึน้ไป 
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หมายถึง บริษัทท่ียังไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพื่ออธิบาย

คุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ี

กองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนนัน้เขา้ข่ายเป็น Sustainable Leader หรือ Sustainable 

Improver ซึ่งบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนไดนั้น้ จะตอ้งไดร้บัการจัดอนัดบัดา้น

คุณภาพในเร่ือง ESG ตัง้แต่อนัดบั 3 ขึน้ไป 

 

ผูล้งทุนสามารถดูขอ้มลูเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลกั (key components) รวมถึงตวัแปร 

(inputs) ของการจัดอันดับ ESG Quality Rating เพิ่มเติมได้จาก INVESTMENT 

A P P R O A C H  ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก ท่ี  h t t p s : / / w w w . a b r d n . c o m / e n -

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Global Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ของ

กลุ่มอเบอรด์ีน ให้ภาพรวมเกี่ยวกับความยั่งยืนของบริษัทท่ีเข้าไปลงทุน โดยอิงจาก

การใหค้ะแนนดา้นบรรษัทภิบาล การดาํเนินงาน และผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของ

บริษัทนั้น ๆ นอกจากนี ้ยังใช้กระบวนการลงทุนตราสารทุนของผูจ้ัดการกองทุนเพื่อ

ช่วยใหผู้จ้ัดการกองทุนสามารถระบุผู้นาํดา้นความยั่งยืนและผู้ท่ีมีแนวโน้มพัฒนาได้

ในเชิงคุณภาพ3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตวั

แปร ( inpu ts )  ของการจัดอันดับ ESG Qua l i ty  Ra t ing  เพิ่มเติมได้จาก 

INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลักท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Global Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

เป็นกรอบการประเมินเฉพาะของ กลุ่มอเบอรด์ีนใชเ้พื่อประเมินภาพรวมด้านความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยพิจารณาจากคะแนนดา้นการกาํกับดูแลกิจการ (Governance) 

การดาํเนินงาน (Operations) และผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการ (Products and/or 

Services) ของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการผสานข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีหลากหลายภายใต้

กรอบการประเมินเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน โดยทีมงานด้านการลงทุนอย่างยั่งยืน 

(Sustainable Investment Team) อาจนาํขอ้มลูเชิงคุณภาพมาใชป้ระกอบกับขอ้มลู

เชิงปริมาณ และปรบัคะแนน OSA ขัน้สดุทา้ยใหส้อดคล้องกับผลการวิจัยและดุลย

พินิจของทีม 
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2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies) 

• คะแนนด้านการกํากับดูแลกิจการ (Governance Score) มาจากการประเมิน

โครงสรา้งการกาํกับดูแลกิจการและโครงสรา้งของฝ่ายบริหาร (รวมทั้งนโยบายการ

จ่ายค่าตอบแทนให้พนักงานและผูบ้ริหาร) และคุณภาพและพฤติกรรมของผู้นาํและ

ผูบ้ริหารระดบัสงูของบริษัท 

โดยบริษัทจะได้รับคะแนนในระดับตํ่าหากว่ามีประเด็นปัญหาเกี่ยวกับด้านการเงิน

อย่างมีนัยสาํคญั หรือมีการปฏิบตัิตามกฎระเบียบเกี่ยวกับภาษีอากรท่ีอยู่ในระดับตํ่า 

หรือมีประเด็นเกี่ยวกับการกาํกับดูแลกิจการ หรือมีการปฏิบัติท่ีไม่ถูกต้องกับลกูจา้ง

หรือพนักงานหรือผูถ้ือหุน้รายย่อยของบริษัท 

•  คะแนนด้านการดําเ นินงาน (Opera tional  Score)  มาจากการประเมิน

ความสามารถของทีมผู้นาํในการนาํเอากลยุทธ์การลดความเสี่ยงด้านสิ่งแวดล้อม

และสงัคมท่ีมีประสิทธิภาพมาใชใ้นการดาํเนินงานของบริษัท 

ปัจจุบนักองทุนหลกัเปิดเผยไว้ในเอกสารของกองทุนหลกัว่า กองทุนหลกัจะไม่ลงทุน

ในบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มรอ้ยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของกองทุนหลัก ซึ่งมีคะแนน 

ESG House Score ตํ่าท่ีสดุ ในกรณีท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนในบริษัทท่ีไม่ไดเ้ป็น

องคป์ระกอบของ benchmark บริษัทนัน้จะตอ้งมีคะแนน ESG House Score อยู่ใน

การประเมิน OSA จะครอบคลมุประเด็นดา้นความยั่งยืนหลายดา้น โดยเฉพาะการ

ประเมินคุณลักษณะท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ ความหลากหลายทางชีวภาพและผลกระทบต่อระบบ

นิเวศ เศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) แนวปฏิบตัิและความสัมพันธ์ด้าน

แรงงาน สขุภาพและความปลอดภยัของพนักงาน ตลอดจนการบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 

บริษัทท่ีไดร้บัคะแนนในระดบัสงูเพียงพอตามเกณฑ์ท่ีกาํหนดจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีมี

ความสอดคลอ้งกับลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม (Environmental and Social 

Characteristics) ท่ีกองทุนมุ่งส่งเสริม 
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ลาํดบัท่ีเท่ากับหรือสงูกว่าคะแนนขั้นตํ่าท่ียอมรบัไดข้องบริษัทท่ีเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ดว้ย 

สาํหรับบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน บริษัทดังกล่าวจะต้องปฏิบัติตามแนว

ปฏิบตัิการกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance practices) โดยเฉพาะอย่างยิ่ง

ในส่วนท่ี เกี่ ยวกับการจัดโครงสร้างการบริหารงานท่ี เหมาะสม การบริหาร

ความสัมพันธ์กับพนักงาน ซึ่งรวมถึงการกาํหนดค่าตอบแทนของพนักงานด้วย และ

การปฏิบัติตามกฎระเบียบเกี่ยวกับภาษีอากร สิ่งเหล่านีส้ามารถแสดงได้จากการ

ตรวจสอบและติดตาม PAI indicators ตัวอย่างเช่น คอรร์ัปชัน (Corruption) การ

ปฏิบัติตามกฎระเบียบดา้นภาษีอากร และความหลากหลายของพนักงานในองคก์ร 

(diversity) 

รายละเอียดเพ่ิมเติม 

PAI indicators เป็นมาตรวัดผลกระทบในทางลบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคมของการ

ลงทุนของกองทุนหลัก โดยกองทุนหลักจะพิจารณาใช้ PAI indicators ท่ีอ้างอิง

หลักเกณฑ์ของ SFDR อย่างไรก็ตาม กองทุนหลักอาจพิจารณาท่ีจะไม่ใช้ PAI 

indicators ดงักล่าวทุกตวั ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับความมีอยู่และความพรอ้มใชง้านของข้อมูล 

(data availability) คุณภาพของข้อมูล และความเกี่ยวข้องกับการลงทุน โดยข้อมลู

เกี่ยวกับการพิจารณาใช้ PAI indicators จะเปิดเผยอยู่ในรายงานประจาํปีของ

กองทุนหลกั 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอรด์ีน good governance และการดาํเนินการเข้าไปมีส่วนร่วม

อย่างต่อเน่ืองของอเบอรด์ีน (stewardship programme) มีความสาํคัญในการให้

ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อลกูคา้ ลกูจา้งหรือ

พนักงาน ผู้ถือหุ้น และสังคมในวงกว้าง นอกจากนี้ อเบอร์ดีนยังเชื่อว่า ตลาด

หลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้นาํเอาแนวปฏิบัติในการกาํกับดูแลกิจการและการบริหาร

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

กลุ่มอเบอรด์ีน เชื่อว่าบริษัทมีหน้าท่ีในฐานะผู้ถือครองสินทรัพย์เชิงรุกและผู้มีส่วน

ร่วมอย่างแข็งขัน (Active and Engaged Owner) ในสินทรัพย์ท่ีลงทุน โดยมี

เป้าหมายทั้งในการเพิ่มพูนและรักษามูลค่าการลงทุนของลกูค้า ผ่านการพิจารณา

ปัจจัยท่ีหลากหลายซึ่งส่งผลต่อความสาํเร็จอย่างยั่งยืนของบริษัทในระยะยาวผ่าน

กระบวนการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีลงทุน (Engagement) กลุ่มอเบอรด์ีนมุ่งส่งเสริม
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จัดการความเสี่ยงท่ีดี (best practices) ซึ่งรวมถึงการจัดการความเสี่ยงด้าน

สิ่งแวดล้อมและสงัคมมาใช ้บริษัทเหล่านัน้จะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี

ในระยะยาว และใหผ้ลตอบแทนการลงทุนท่ียั่งยืน 

ในฐานะผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอรด์ีนจะเขา้ไป

พบปะเป็นประจํากับกรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร (management directors) และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นผู้บริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลักมี

การลงทุนไว ้ซึ่งทัง้หมดนีถ้ือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของอเบอร์

ดีน ทั้งนี ้เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสาํเร็จในระยะยาวของ

บริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออก

เสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและ

ด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู้

ให้บริการภายนอก (เช่น IVIS ISS) เพื่อสนับสนุนการวิเคราะห์ของตนเอง การ

ตดัสินใจออกเสียงลงคะแนนของอเบอรด์ีนจะพิจารณาจากข้อมูลความรูค้วามเข้าใจ

ของอเบอรด์ีนเกี่ยวกับตวับริษัท และขอ้มลูเชิงลึกท่ีไดร้ับจากการเขา้ไปมีส่วนร่วมกับ

ทีมผูบ้ริหารของบริษัทดงักล่าว การมีส่วนร่วมของผูจ้ัดการการลงทุนในการออกเสียง

ลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สาํคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอรด์ีน 

 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผู้บริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วน

สาํคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทัง้การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองขอ

งอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อ

เบอรด์ีนไดมี้มมุมองแบบองคร์วมเกี่ยวกับตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ความแข็งแก ร่งทางการเงินและผลการดํา เนินงานของการลงทุน โดยนํา

ประสบการณ์และองคค์วามรูท่ี้ได้รับจากการเป็นผู้ถือครองหลักทรัพย์มาถ่ายทอด

และแลกเปลี่ยนกับบริษัทท่ีลงทุนในหลากหลายภูมิภาคและประเภทสินทรพัย ์ 

ในกรณีท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน เห็นว่ามีความจาํเป็นตอ้งผลกัดนัให้เกิดการเปลี่ยนแปลง 

บริษัทจะดํา เนินการดังกล่าวผ่านการใช้บทบาทการกํากับดูแลการลงทุน 

(Stewardship) และศักยภาพด้านการกาํกับดูแลท่ีเขม้แข็ง เพื่อส่งเสริมการสรา้ง

มลูค่าในระยะยาวและแนวปฏิบตัิท่ียั่งยืนของบริษัทท่ีลงทุน 

 

 

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

กลุ่มอเบอรด์ีนมีกระบวนการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามกาํหนดการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยให้ความสาํคญัอย่างยิ่งกับ

การกําหนดมาตรฐานความคาดหวังท่ีสูงผ่านนโยบายการใช้สิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัท เม่ือบริษัทท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน ลงทุนจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้ 

บริษัทจะดาํเนินการประเมินมติต่าง ๆ ท่ีเสนอในการประชุมดังกล่าวอย่างรอบคอบ

ก่อนการใชส้ิทธิออกเสียง 

กลุ่มอเบอรด์ีนเปิดเผยข้อมูลการตัดสินใจใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมดต่อ

สาธารณะ โดยรายละเอียดการลงคะแนนจะเผยแพร่ผ่านเว็บไซตข์องบริษัทในวนัถัด

จากวนัท่ีการประชุมผูถ้ือหุน้ไดจ้ัดขึน้แลว้เสร็จ 
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มากขึน้ รวมถึงมมุมองเกี่ยวกับความเสี่ยงดา้น ESG ทัง้ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและอนาคต

ท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นต้องจัดการ อีกทัง้ยงัทาํใหเ้ห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รบัประโยชน์

จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดังกล่าว นอกจากนี ้การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงั

เปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในด้านต่าง ๆ และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบัติ ท่ีดี (best practice) ซึ่งจะนํามาซึ่งการขับเคลื่อนให้มีการ

เปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement 

Policies) ของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้จากเอกสาร ‘Sustainabil ity-related 

disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตห้วัขอ้ ‘Engagement Policies’ ซึ่งสามารถดูได้

ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds 

หรือ abrdn SICAV I - Global Sustainable Equity Fund 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

 MSCI AC World Index (USD) ท่ีกองทุนหลกัเลือกใช้สาํหรับการสรา้งพอรต์โฟลิโอ 

และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกั ซึ่ง ภายใต ้Article 8 ของ SFDR 

ไม่ได้กาํหนดให้กองทุนหลกัตอ้งกาํหนด benchmark ท่ีสะท้อนถึงการลงทุนท่ียั่งยืน 

แมว้่า benchmark ดงั กล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แต่กองทุนหลักก็มี

การนาํเอาปัจจัยดา้น ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคดัเลือกหลกัทรพัย ์แบบ 

Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลัก เกณฑ์การจัด  ทํา benchmark เ พ่ิมเติมได้จาก 

https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนี MSCI AC World Index (USD) ถูกใช้โดยกองทุนหลักในการจัดพอร์ตการ

ลงทุนและการเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน ภายใต้มาตรา 8 (Article 8) ของ 

SFDR กองทุนหลกัไม่จาํเป็นตอ้งกาํหนดดชันีอา้งอิงท่ีสะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืน 

แมว้่าดชันีอา้งอิงดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืนโดยตวัของมนัเอง แต่

กองทุนหลกัไดน้าํปัจจัย ESG มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน และใชแ้นวทางการ

คดักรอง (screening approaches) ร่วมดว้ย ผูล้งทุนสามารถศึกษาระเบียบวิธีการ

จัดทาํดชันีอา้งอิงเพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.msci.com/ 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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1. กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเป็นองคป์ระกอบของ benchmark ของ

กองทุนหลกัอย่างนอ้ยประมาณรอ้ยละ 20 โดยจะคดัออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้

คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือก

หลักทรัพย์ออก (negative) เพื่อไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบัติตามหลกั

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ รัฐวิสาหกิจ (State-

owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่างประเทศหรือท่ี

ละเมิดหลักการพืน้ฐานสากลอย่างมีนัยสาํคญั บริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List 

ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจ

ก่อใหเ้กิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสงัคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับการ

ผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิด

เชือ้เพลิงให้ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดังกล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

2. กองทุนหลกัจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มรอ้ยละ 10 ทา้ยของ benchmark ของ

กองทุนหลกั ซึ่งมีคะแนน ESG House Score ตํ่าท่ีสดุ 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ใน

กระบวนการลงทุนอาจส่งผลใหมี้การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ได้ออก (exclusion of securities) ซึ่งหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจ

ลงทุนได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลักอาจแตกต่างจาก

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ตามท่ีระบุในหัวข้อ “เกณฑ์การคัดกรอง 

(Screening Criteria)” ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อใหเ้กิด

ความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil  & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

การใช้เกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนในกระบวนการลงทุนอาจทาํให้หลักทรพัย์

บางรายการถูกคัดออก ทั้งท่ีกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวหากไม่ได้ใช้

เกณฑเ์หล่านี ้หลกัทรพัยด์งักล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดชันีอา้งอิงท่ีใช้ในการบริหาร

กองทุน หรืออยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีกองทุนอาจลงทุนได้ การคัดออกดังกล่าวอาจ

ส่งผลดีหรือผลเสียต่อผลการดาํเนินงาน และอาจทาํใหรู้ปแบบผลการดาํเนินงานของ

กองทุนแตกต่างจากกองทุนท่ีบริหารเทียบกับดชันีอา้งอิงเดยีวกัน หรือกองทุนท่ีลงทุน
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กองทุนอ่ืน ๆ ซึ่งมีการบริหารจัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับ

กองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลัก แต่กองทุนอ่ืนดังกล่าวไม่ได้นาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความ

ยั่งยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability 

อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการปรับใช้หลักเกณฑ์ในเ ร่ือง 

ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซึ่งจะส่งผลให้มี

ความยุ่งยากในการเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวตัถุประสงคแ์บบเดียวกัน แต่มีการปรบัใช้

หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกัน ดังนั้น จึงอาจทาํให้กองทุนท่ีมี

วัตถุประสงคแ์บบเดียวกันกับกองทุนหลักมีผลการดาํเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นัยสาํคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้

นอกจากนี ้การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคล้องกัน ส่งผลให้ผู้จัดการ

กองทุนแต่ละรายตอ้งใชดุ้ลพินิจของตนเอง ซึ่งอาจทาํใหก้องทุนหลกัอาจมีการลงทุน

ในบริษัทท่ีกองทุนหรือผูจ้ัดการกองทุนอ่ืนอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ดงันัน้ ผูล้งทุนควร

มีความเข้าใจท่ีชัดเจนว่า การแปลความหมายของ ESG และ Sustainability นั้น มี

ความเป็นอตัวิสยั (subjective) ซึ่งหมายถึงกองทุนหลกัอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีไม่

สอดคลอ้งกับมมุมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์คลา้ยกันแต่ไม่ไดใ้ชเ้กณฑด์า้น ESG หรือความยั่งยืน 

นอกจากนี ้เน่ืองจากยงัไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกเกี่ยวกับเกณฑด์า้น ESG และความ

ยั่งยืนท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันหรือสอดคลอ้งกัน ผูจ้ัดการกองทุนแต่ละรายจึงอาจใช้

แนวทางท่ีแตกต่างกันเม่ือนาํเกณฑด์งักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทุน ส่งผลให้

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีดูเหมือนมีวัตถุประสงคค์ล้ายกันทาํได้ยาก และกองทุน

เหล่านีอ้าจใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกและคดัออกหลกัทรพัยแ์ตกต่างกัน 

ดังนั้น รูปแบบผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีมีลักษณะคล้ายกันในด้านอ่ืนอาจ

แตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว้ อีกทั้ง เม่ือไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกันหรือสอดคล้องกัน การพิจารณาจึงตอ้งอาศยัดุลยพินิจในระดบัหน่ึง ซึ่งอาจ

ทาํให้กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผูล้งทุนรายหน่ึงจะไม่

เลือกลงทุน 

 

7.การรับซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2. การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุน: 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคนืแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนท่ีไดมี้คาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไดใ้น 

กรณีดงัต่อไปนี ้

เงื่อนไข ข้อจาํกัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 
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(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผู ้

ดูแลผลประโยชนแ์ลว้ 

     (ก) มีเหตุจาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

     (ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัชาํระเงินจากหลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินท่ีลงทุน

ไวต้ามกาํหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือ 

การควบคุมของบริษัทจัดการ 

(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ตัง้แต่1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง 

และผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแกไ้ขราคาย้อนหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วันท่ี

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจาก

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตาม

ประกาศท่ีเกี่ยวขอ้งกาํหนด 

3. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

 

 

 

 

 

(ตดัขอ้ความท่ีขีดเสน้เน่ืองจากมีขอ้ความมาตรฐานในระบบแลว้) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนใหแ้ก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

 

(เพิ่มขอ้ความมาตรฐานในระบบ) 

การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไวแ้ลว้ 
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1. บริษัทจัดการจะเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีมี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี

ดงัต่อไปนี ้

1.1 บริษัทจัดการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก) มีเหตุจาํเป็นทาํให้ไม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

(ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้ับชาํระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้

ตามกาํหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 

1.2 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนกอ่นหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่า

ตั้งแต่ 1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาท่ี

ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคา

ยอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2. การเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ใหบ้ริษัทจัดการปฏิบตัิตาม

หลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

2.1 เลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วนัท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุน

มีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน 

2.2 แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กาํหนดการชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผูล้งทุนทั่วไปใหท้ราบเร่ืองดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

2.3 แจง้การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของ

การเลื่อน และหลักฐานการได้รบัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามข้อ 1.1 

หรือการรบัรองขอ้มลูของผูดู้แลผลประโยชนต์าม ขอ้ 1.2 ต่อสาํนักงานโดยพลนั ทัง้นี ้

บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์าํเนินการแทนก็ได ้
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2.4 ในระหว่างการเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัทจัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้น โดยตอ้ง

ชาํระค่าขายคืนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนตามลาํดบัวนัท่ีส่งคาํสั่งขายคืนก่อนหลงั 
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ตารางสรุปเร่ืองท่ีขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด อเบอรดี์น เจแปนนีส ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์

(ABJO) เป็นการท่ัวไป 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม่ 

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบสํานักงานให้ความเห็นชอบเป็นการท่ัวไป 

2.ประเภทกองทุน 2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน

แบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ประเภทวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน : SRI Promote 

เป้าหมายด้านความย่ังยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 

หลักสากลด้านความย่ังยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง :  

-IFRS Sustainability Disclosure Standards (ISSB Standards) 

-Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) 

-United Nations Global Compact (UNGC) 

-United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) 

-United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 

กลยุทธก์ารลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน) : 

-ESG Integration 

-Screening 

ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความย่ังยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่มี 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเน้น

ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลักดันและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการ

คาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วย

สนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 

Goals : SDGs) ขององคก์รสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก  ทั้งนี ้ผู้

ลงทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียั่งยืนขององคก์รสหประชาชาติเพิ่มเติมได้

ท่ี https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมี

วตัถุประสงค ์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคล้องกับกล

ยุทธ์แบบ  ESG In tegrat ion และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening 

(Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนําข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening 

ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-

Based Screening ซึ่งเป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์จะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุน

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมโดยทางอ้อมผ่านการลงทุนใน

กองทุนหลัก ซึ่งบูรณาการและส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดลอ้มและสังคมเป็นส่วน

หน่ึงของแนวทางการลงทุน 

 

 

 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I – Japanese Sustainable Equity Fund 

(กองทุนหลกั) โดยกองทุนหลกัมีการบริหารจัดการเชิงรุก (actively managed) และ

มุ่งส่งเสริมลักษณะดา้นสิ่งแวดล้อมและสังคมผ่านแนวทางแบบองคร์วม (holistic 

approach)  

กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะคดัออกอย่างนอ้ย 20% ของขอบเขตการลงทุนของดัชนี

อา้งอิง (benchmark investable universe) โดยการใชห้ลกัเกณฑด์า้นความยั่งยืนท่ี

มีผลผูกพนั (binding sustainability criteria) ของกองทุนหลกั 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนาํข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลกัทรัพย ์เพื่อ

สร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/

หรือ Norm-Based Screening ซึ่งเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals


3 
 

ตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

จะลงทุน 

 

 

 

 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้อง เป็นกองทุนหลัก ท่ี มีนโยบายการลง ทุน 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุน

แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening และ/

หรือ Norm-Based Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดังกล่าวจะต้องผ่าน

กระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจัดการ 

 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งอยู่

ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนของกองทุนรวมอ่ืนใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) 

และเป็นกองทุนหลักท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจัยพืน้ฐานของ

บริษัท เข้ามาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco) การ

พนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดงักล่าวมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจข้างตน้ไม่

หรือไม่เลือกลงทุนตามหลักสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการ

คดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์จะลงทุน 

ทัง้นี ้กองทุนใชก้ารผสมผสานระหว่างการบูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) 

และการคัดกรอง (screening) ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก กลยุทธ์เหล่านีไ้ด้รับ

การคัดเลือกเน่ืองจากสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการส่งเสริมคุณลักษณะ

ดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ควบคู่ไปกับการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนเป็นหลกัจะตอ้งมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์

การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การบูรณาการปัจจัย ESG 

(ESG Integration) และ/หรือการคัดกรอง (Screening) ของกองทุน ซึ่งรวมถึงการ

คัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และ/หรือการคัดกรองเชิงลบ (Negative 

Screening) นอกจากนี้ กองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่านกระบวนการคัดเลือก

ภายในและการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยบริษัทจัดการดว้ย 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

บริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักในต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้ SFDR หรือ

ข้อกาํหนดด้านการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนอย่างยั่งยืนอ่ืน ๆ  ท่ีอยู่ภายใต้

การกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (European Union: EU) และมีการใช้กลยุทธ์การ 

บูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) โดยนาํปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมา ภิ บ า ล  ( Environmental, Social and Governance: ESG) มา พิ จ า รณ า

ร่วมกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัทในกระบวนการลงทุนกองทุนหลักท่ีได้รับการ

คัดเลือกอาจใชก้ลยุทธ์การคัดกรอง (Screening) ด้วย ซึ่งรวมถึงการประเมินความ

เสี่ยงและโอกาสด้าน ESG และการคัดออกการลงทุนบางประเภทท่ีไม่เป็นไปตาม

เกณฑ ์ESG ของกองทุนหลกัตามท่ีกาํหนดไวใ้นนโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั 
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น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของรายได้ทั้งหมด หรือในสัดส่วนอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ามี

นัยสาํคญัเม่ือเทียบกับรายไดท้ัง้หมด) และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Norm-Based 

Screening ท่ีมีการคัดเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลักสากล เช่น 

ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ดัของกองทุน คือ MSCI Japan Index (JYP) ซึ่งเป็นดชันีชีว้ดัของกองทุนหลัก 

แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะท้อนถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่กองทุนหลกัมีการ

นํา ปัจจัยด้าน  ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัด เลือกหลักทรัพย์

แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการ

การลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark เพิ่มเติมได้

จาก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับความยั่งยืน เน่ือง

ดว้ยขอ้จาํกัดดา้นกรอบการลงทุนทาํใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนในบางหลกัทรพัยไ์ด ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ัดของกองทุน คือ MSCI Japan Index (JYP) ซึ่งเป็นดัชนีชีว้ัดของกองทุน

หลกั แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่กองทุนหลกั

มีการนาํปัจจัยดา้น ESG และใชก้ารคดักรอง (screening) ซึ่งรวมถงึแนวทางการคดั

กรองเชิงบวก (positive screening) และการคดักรองเชิงลบ (negative screening) 

มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน ผู้ลง ทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การ

จัดทาํ benchmark เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

การนาํเกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนมาใช้ในกระบวนการลงทุน อาจส่งผลใหมี้

การคัดออกหลักทรัพย์บางประเภทท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทุนได้ในกรณีปกติ 

หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดัชนีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีกองทุนใช้ใน

การบริหารจัดการ หรืออาจอยู่ในขอบเขตของหลักทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้ 

(Investment Universe) ทัง้นี ้การคดัออกดงักล่าวอาจส่งผลเชิงบวกหรือเชิงลบตอ่ผล

การดาํเนินงานของกองทุน และอาจทําให้ลักษณะผลการดาํเนินงานของกองทุน

แตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยอ้างอิงดัชนีเดียวกัน หรือมุ่งลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ท่ีคล้ายคลึงกัน แต่ไม่ได้ใช้เกณฑ์ ESG หรือความยั่งยืนในการพิจารณา

ลงทุน 

นอกจากนี ้การยังไม่มีคาํจาํกัดความหรือมาตรฐานกลางท่ีเป็นหน่ึงเดียวเกี่ยวกับ

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้บริษัทจัดการมีการดาํเนินการดงันี ้

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่มอ

เบอรด์ีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีน บริษัทจัดการจะติดตามการแก้ไข

เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนดา้นความยั่งยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วย

ลงทุนท่ีไดร้บัจากกองทุนหลกั รวมทัง้การปรบัปรุงขอ้มลูหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก

ตามรอบระยะเวลา 

ในชัน้ของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอรด์ีนไดจ้ัดใหมี้หน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีใน

การติดตามกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ ESG/SFDR ของกองทุนหลัก 

โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักลา่วไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ใน

กรณีท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและข้อจํากัดการลงทุน

เกณฑ์ ESG และความยั่งยืน อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางท่ี

แตกต่างกันในการนําเกณฑ์ดังกล่าวมาประยุกตใ์ช้ในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น      

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงค์การลงทุนคล้ายคลึงกันอาจทําได้ยาก 

เ น่ืองจากกองทุนแต่ละกองทุนอาจใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหรือคัดออก

หลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน 

ดงันัน้ ลกัษณะผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีดูเหมือนมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คยีง

กัน อาจมีความแตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ียังไม่มีคาํจาํกัด

ความหรือมาตรฐานกลางท่ีสอดคล้องกัน การพิจารณาดา้น ESG และความยั่งยืน

ย่อมต้องอาศัยดุลยพินิจในระดับหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหน่ึงเลือกลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผู้ลงทุนบางรายเห็นว่าไม่เหมาะสมหรือไม่

ควรลงทุนไดเ้ช่นกัน 

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบว่ากองทุนหลักยังคงดาํเนินการสอดคล้องกับ

นโยบายด้านความยั่งยืนท่ีกาํหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะดาํเนินการดงัต่อไปนี ้

1.ทบทวนรายงานภายในเป็นรายครึ่งปี ซึ่งครอบคลุมความสอดคล้องกับ

ลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม และสัดส่วนการลงทุนท่ียั่งยืน หากไม่พบ

ประเด็นปัญหา บริษัทจัดการเพียงบนัทึกว่าการทบทวนดงักล่าวไดด้าํเนินการแลว้ 

2.ทบทวนรายงาน SFDR Periodic Report ประจําปีของกองทุนหลัก เพื่อ

พิจารณาว่ากองทุนหลกัยงัคงสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหน่วย

ลงทุนหรือไม่ 

3.ดําเนินการทบทวนเป็นกรณีพิเศษ หากไดร้ับแจง้ว่ามีการฝ่าฝืนนโยบาย การ

เปลี่ยนแปลงสาระสําคัญต่อนโยบายด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก หรือ

เหตุการณส์าํคญัอ่ืนใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน
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ดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดงักล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการกองทุน

ของกองทุนหลักทราบเพื่อดาํเนินการแก้ไขการลงทุนใหเ้ป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ี

กําหนดไว้ พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าในการดําเนินการดังกล่าว  ทั้งนี ้ ทีม

ผู้จัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้าในการ

ดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดการของ

กลุ่มอเบอรด์ีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้อยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีนอีกต่อไป บริษัท

จัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือ

การพบปะกับทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมี

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ

กองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบัสดัส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจัย

อ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการบริหารจัดการกองทุนอย่าง

เหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

วัตถุประสงค ์หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ี

กองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

อ่ืนใดท่ีมีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้

บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได้ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยต้องคํานึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสาํคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – Japanese Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) 

โดยมีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้

ของกองทุนรวมหน่วยลงทุน โดยการทบทวนเป็นกรณีพิเศษดงักล่าวจะรวมถึงการ

หารือกับผูจ้ัดการกองทุนหลักเพ่ือทาํความเข้าใจข้อเท็จจริง มาตรการแก้ไข และ

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน ทั้งนี ้การหารืออาจดาํเนินการ

ผ่านทางอีเมลหรือการประชุมตามความเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – Japanese Sustainable Equity Fund (กองทุนหลัก) 

โดยมีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑก์ารเปิดเผย

ข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU ซึ่งอาจ

กาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืน (Sustainable 

Investments) ของ SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผู้ออกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) อย่าง

นอ้ยรอ้ยละ 90 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่าง

น้อยร้อยละ 50 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง  Sustainable Investments 

ของ SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้

หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การ

ลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวัตถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) 

ของกองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีความมุ่งมั่นดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงันี ้

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซึ่ง

ประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ในอนัดบัท่ีสงูกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG 

Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํา้หนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็น

องคป์ระกอบของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon 

Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า  Cabon Intensity ของ benchmark อย่างน้อยร้อย

ละ 10 ซึ่งวัดโดยเคร่ืองมือคาํนวณคารบ์อนฟุตพริน้ท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑ์การ

เปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU 

ซึ่งอาจกําหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่ งยืน 

(Sustainable Investments) ของ SDFR ได ้โดยกองทุนหลกัส่งเสริมการลงทุนในผู้

ออก ต รา ส า ร  ( i s s u e r s )  ท่ี มีก า รคํา นึ ง ถึ ง สิ่ ง แว ด ล้อมห รือสัง ค ม ( E /S 

characteristics) อย่างน้อยรอ้ยละ 80 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดังกล่าว 

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ ล ง ทุ น อ ย่ า ง น้ อ ย ร้อ ย ล ะ  5 0  ใ น บ ริ ษั ท ท่ี เ ป็ น ไ ป ต า ม

แนวทาง  Sustainable Investments ของ  SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึก ษา

แนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความ

ยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวตัถุประสงค์

การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกาํหนด

ของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักประกอบด้วย: 

กองทุนหลักใช้กรอบการวิเคราะห์และประเมินการลงทุนท่ีพัฒนาขึน้ภายในกลุ่ม 

อเบอรด์ีน เพื่อส่งเสริมคุณลักษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมในการบริหารจัดการ

การลงทุน โดยกองทุนหลกักาํหนดเป้าหมายการลงทุนท่ีสาํคญั ดงันี ้

• ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ในการลงทุนท่ีสอดคล้องกับคุณลกัษณะด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคม โดยใช้ Overall Sustainability Assessment (OSA) ซึ่งเป็น

วิธีการประเมินท่ีพฒันาขึน้ภายในกลุ่มอเบอรด์ีน 

• ลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ใน Sustainable Investments ตามคาํนิยาม

ในกฎระเบียบว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงนิเพ่ือความยั่งยืนของสหภาพยุโรป 
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ดีน (ใช้ข้อมูลจาก  Trucost สําหรับการคํานวณ  Carbon footprint Scope 1 และ 

Scope 2 emissions) เคร่ืองมือนี้ช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของ

บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม และพอรต์การลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

 

 

 

หมายเหตุ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities 

or equities related securities) ของผู้ออกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคํานึงถึง

สิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของพอรต์การ

ลงทุน โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ี

เป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

ร า ย ล ะ เ อี ย ด เ พิ่ ม เ ติ ม 
1 กองทุนหลักจะพิจารณา E/S characteristics ของผู้ออกตราสาร (issuers) ดังนี ้

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อ

สิ่ งแวดล้อมหรือสังคมอย่าง รุนแรง  ยาวนาน หรือไม่สามารถแก้ไขได้ และ 

• มีการจัดการกับผลกระทบดา้นลบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุน

หลัก มีวัตถุประสงคเ์พื่อเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไขปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมหรือ

สังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อสิ่งแวดล้อมหรือ

(EU Sustainable Finance Disclosure Regulation: SFDR) 

• มีคะแนน ESG ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับดชันีอา้งอิง 

• มีความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซคาร์บอน (carbon intensity) ตํ่ากว่า

ดชันีอา้งอิง 

• คัดกรองและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์อย่างน้อยรอ้ยละ 20 ของกรอบการ

ลงทุนท่ีสามารถลงทุนไดต้ามดชันีอา้งอิง (benchmark investable universe) 

หมายเหตุ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักติดตามตัวชีว้ัดด้านความยั่งยืนดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนเป้าหมายใน

การส่งเสริมคุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

เกณฑก์ารคัดกรอง (Screening Criteria) 

ก่อนการลงทุน จะมีการใช้เกณฑ์การคัดกรองตามบรรทัดฐาน (norms-based 

screens) และเกณฑ์การคัดกรองตามกิจกรรม (activity-based screens) หลาย

ประการเพื่อคดัออกประเด็นท่ีน่ากังวลบางประเภท ทัง้นี ้เกณฑด์งักล่าวเกี่ยวขอ้งกบั 

UN Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), 

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprises: SOE), อาวุธ, ยาสูบ, การพนัน, ถ่านหิน

เพื่อการผลิตพลังงาน (Thermal Coal), นํา้มันและก๊าซ (Oil & Gas) และการผลิต

ไฟฟ้า (Electricity Generation) 

ผลการดําเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม (Environmental and Social 

Performance) 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

พฒันาโดยทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน ใชเ้พื่อใหม้มุมองโดยรวมเกี่ยวกับความ
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สงัคม รวมถึงการมีการกาํกับดูแลท่ีดีในดา้นสิ่งแวดล้อมหรือสงัคม โดยประเด็นด้าน

สิ่งแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซึ่งรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change mitigation) (2) การปรบัตวัต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรพัยากรนํา้และทรพัยากรทางทะเลอย่าง

ยั่งยืน (Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การ

เปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การ

ป้องกันและควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้อง

และฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration 

of biodiversity and ecosystems) นอกจากนี ้กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการ

พัฒนาท่ียั่งยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และ

เป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพิ่มเติมในการพิจารณาวัตถุประสงค์

ทางดา้นสงัคมอีกดว้ย 

อเบอรด์ีนได้พัฒนาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน

ตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ต้องผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 

ประการ ดงันี ้

(1) ประโยชนท์างเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัท

ท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีก่อใหเ้กิดผลในเชิงบวก

ต่อวตัถุประสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม 

(2) การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (No Significant Harm) – การ

ลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (“Do No 

Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ียั่งยืนใด ๆ 

(3) การกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไป

ล ง ทุ น จ ะ ต้ อ ง มี แ ล ะ ป ฏิ บั ติ ต า ม ห ลั ก ก า ร กํ า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร ท่ี ดี 

ยั่งยืนของบริษัท โดยอาศัยการให้คะแนนด้านธรรมาภิบาล การดาํเนินงาน และ

ผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการรวมข้อมูลหลากหลายประเภทภายใต้กรอบการ

ประเมินท่ีพฒันาขึน้โดยเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน ทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน

อาจใชข้อ้มลูเชิงคุณภาพเพิ่มเติมประกอบกับขอ้มลูเชิงปริมาณ และอาจปรบัคะแนน 

OSA สดุทา้ยใหส้อดคลอ้งกับผลการวิจัยและมมุมองของทีม 

OSA ประเมินประเด็นท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ดี จะประเมินคุณลกัษณะต่อไปนี้เป็น

การเฉพาะ ได้แก่ พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ 

ความหลากหลายทางชีวภาพ/ผลกระทบต่อระบบนิเวศ และเศรษฐกิจหมุนเวียน 

(circular economy) แนวปฏิบัติและความสัมพันธ์ด้านแรงงาน สุขภาพและความ

ปลอดภยัของพนักงาน และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัท ท่ีได้รับคะแนนในระดับ ท่ีสูง เพียงพอจะถือว่า มีความสอดคล้องกับ

คุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

ธรรมาภิบาลท่ีดีและคุณภาพทางธุรกิจ (Good Governance and Business 

Quality) 

กองทุนหลักพิจารณาคุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และวิเคราะห์โอกาสและความเสี่ยง

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ท่ีส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้ง

ประเมินว่าประเด็นดงักล่าวไดร้บัการบริหารจัดการไดด้ีเพียงใด 

มีการกาํหนดคะแนนภายใน (โดยคะแนน 1 หมายถึงดีท่ีสุดในกลุ่ม และคะแนน 5 

หมายถึงอยู่ในกลุ่มท่ีลา้หลัง) เพื่อสะทอ้นคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้บริษัทท่ีจะมีสิทธิไดร้ับการคดัเลือกให้รวมอยู่ในกองทุนจะตอ้งมีคะแนน ESG 

Quality อยู่ท่ีระดบั 3 หรือดีกว่า 

ตวัชีว้ดัขา้งตน้อา้งอิงจากการผสมผสานระหว่างขอ้มลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ขอ้มลู

และการจัดอันดับจากผู้ให้บริการภายนอก การให้คะแนน ESG ท่ีพัฒนาขึ ้น

โดยเฉพาะ งานวิจัยปฐมภูมิ และข้อมูลท่ีได้รับโดยตรงจากการเข้าหารือกับบริษัท

ต่าง ๆ 
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หากการลงทุนดังกล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ข้อข้างต้น จึงจะถือว่าเป็นการ

ลงทุนท่ียั่งยืน 

 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือ

ปฏิบตัิตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษัท

ท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

ห รื อ สั ง ค ม  เ ช่ น  ธุ ร กิ จ ท่ี เ กี่ ย ว เ น่ื อ ง กั บ ก า ร ผ ลิ ต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิงให้

ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional 

Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว 

ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วน

เกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไม่

เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของ

บริษัทท่ีมีการปฏิบตัิเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ในระดบัสากล โดยการลงทุนของ

กองทุนหลกัจะตอ้งสอดคลอ้งกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) 

และ UN Guiding Principles on Business and Human rights 

 

ในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผยข้อมลูจากบริษัท กลุ่มอเบอรด์ีนอาจเลือกใชต้วัชีว้ดัท่ีเป็น

ค่าประมาณซึ่งอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมหรือข้อมูลท่ีจัดทาํโดยบุคคลท่ี

สามท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ในทุกกรณีท่ีมีการใช้ข้อมูลเชิงวิเคราะห์หรือดุลยพินิจของเราเอง การดาํเนินการ

ดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้ระบวนการรบัรองคุณภาพและการกาํกับดูแลท่ีเขม้งวด 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : 

กองทุนหลักใช้หลักเกณฑ์การคดักรองและข้อจาํกัดในการลงทุน (Exclusion and 

Restriction Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ี 

1.ไ ม่ปฏิบัติตามหลักการข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อของข้อตกลงโลกแห่ง

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact (UN Global Compact) หรือ 

2.มีรายชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อหลักทรัพย์ต้องห้าม (Exclusion List) ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) หรือ 

3.มีรายได้จากธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับอาวุธ ยาสูบ ถ่านหินเพ่ือการผลิตพลังงาน 

(Thermal Coal) นํา้มันและก๊าซธรรมชาติ และการผลิตกระแสไฟฟ้า ในระดับท่ีถึง

เกณฑ์ท่ีกาํหนด โดยในการพิจารณาใช้ข้อยกเวน้ดังกล่าว กองทุนหลักจะคาํนึงถึง

สดัส่วนรายไดท่ี้บริษัทไดร้บัจากกิจกรรมเหล่านีด้ว้ย 

 

1.2 Normed-Based Screening :  

กองทุนหลักใช้วิธีการคดักรองตามบรรทัดฐานสากล (Norms-based Screening) 

เ พ่ือระบุและคัดกรองการลงทุนของบริษัทท่ี มีการกระทําอันเ ป็นการฝ่า ฝืน

มาตรฐานสากล เช่น แนวปฏิบตัิขององคก์ารเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการ
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2.ESG Integration : 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอรด์ีน (proprietary research 

framework) ในการคน้หาบริษัทซึ่งเชื่อว่าเป็นผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษัท

ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึน้เป็นผู้นาํ (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ี

ยั่งยืน (บริษัทซึ่งเป็น sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซึ่งมี

ผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกับความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคม ในขณะท่ีบริษัทซึ่งเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับ

ดูแล มีแนวทางการจัดการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลาง 

โดยบริษัทดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึน้เป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอรด์ีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์

พื ้นฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจเพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ี

เหมาะสมท่ีจะเขา้ไปลงทุน ซึ่งรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของ

บริษัท (durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความ

แข็งแกร่งทางการเงิน และความยั่งยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขันของธุรกิจ 

นอกจากนี ้ยังมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและ

ดา้น ESG (สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการกาํกับดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 

และประเมินว่าความเสี่ยงดงักล่าวนัน้ไดร้ับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนด

เกณฑภ์ายในของกลุ่มอเบอรด์ีนในการจัดอนัดับดา้นคุณภาพในเร่ืองESG (อนัดบั 1 

หมายถึง บริษัทท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับยอดเยี่ยม และ อันดับ 5 

พัฒนา (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และหลักการของ 

United Nations Global Compact (UN Global Compact) 

 

2.ESG Integration : 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการการลงทุนจะพิจารณาคุณภาพของทีมผู้บริหารของกิจการ และวิเคราะห์

โอกาสและความเสี่ยงดา้นสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้งประเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการประเด็นดงักล่าวของแต่ละบริษัท  

ผูจ้ัดการการลงทุนจะกาํหนดคะแนนประเมินภายใน (Proprietary Score) ในระดับ 

1 ถึง 5 เพื่อสะท้อนคุณลักษณะด้านคุณภาพของบริษัทแต่ละแห่ง โดยหน่ึงใน

องคป์ระกอบของการประเมินดงักล่าว คือ คะแนนคุณภาพดา้น ESG (ESG Quality 

Rating)  

แนวทางดังกล่าวช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถคัดกรองการลงทุนในบริษัทท่ีมี

ความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับสาระสาํคัญ และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทท่ีมี

โอกาสหรือจุดเด่นดา้น ESG พรอ้มทัง้สามารถสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการกระจาย

ความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและมีความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ซึ่ง

บริษัทท่ีจะมีคุณสมบตัิเขา้เกณฑก์ารลงทุนของกองทุนจะต้องได้รบัคะแนนคุณภาพ

ดา้น ESG (ESG Quality Rating) ตัง้แต่ระดบั 3 ขึน้ไป 

 

 

 

 



12 
 

หมายถึง บริษัทท่ียังไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพื่ออธิบาย

คุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ี

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ เ ข้ า ไ ป ล ง ทุ น นั้ น เ ข้ า ข่ า ย เ ป็ น  S u s t a i n a b l e 

leader หรือ Sustainable improver ซึ่งบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนได้นั้น 

จะตอ้งไดร้บัการจัดอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG ตัง้แต่อนัดบั 3 ขึน้ไป 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตัว

แปร (inputs) ของการจัดอนัดบั ESG Quality Rating เพิ่มเติมไดจ้าก INVESTMENT 

A P P R O A C H  ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก ท่ี  h t t p s : / / w w w . a b r d n . c o m / e n -

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable 

Equity Fund 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ของ

กลุ่มอเบอรด์ีน ให้ภาพรวมเกี่ยวกับความยั่งยืนของบริษัทท่ีเข้าไปลงทุน โดยอิงจาก

การใหค้ะแนนดา้นบรรษัทภิบาล การดาํเนินงาน และผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของ

บริษัทนั้น ๆ นอกจากนี ้ยังใช้กระบวนการลงทุนตราสารทุนของผูจ้ัดการกองทุนเพื่อ

ช่วยใหผู้จ้ัดการกองทุนสามารถระบุผู้นาํดา้นความยั่งยืนและผู้ท่ีมีแนวโน้มพัฒนาได้

ในเชิงคุณภาพ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตวั

แป ร  ( i n p u t s )  ของ ก า รจั ด อันดับ  E S G  Q u a l i t y  R a t i n g  เ พิ่ ม เ ติ ม ไ ด้

จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลกัท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - Japanese Sustainable 

Equity Fund 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

เป็นกรอบการประเมินเฉพาะของ กลุ่มอเบอรด์ีนใชเ้พื่อประเมินภาพรวมด้านความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยพิจารณาจากคะแนนดา้นการกาํกับดูแลกิจการ (Governance) 

การดาํเนินงาน (Operations) และผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการ (Products and/or 

Services) ของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการผสานข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีหลากหลายภายใต้

กรอบการประเมินเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน โดยทีมงานด้านการลงทุนอย่างยั่งยืน 

(Sustainable Investment Team) อาจนาํขอ้มลูเชิงคุณภาพมาใชป้ระกอบกับขอ้มลู

เชิงปริมาณ และปรบัคะแนน OSA ขัน้สดุทา้ยใหส้อดคล้องกับผลการวิจัยและดุลย

พินิจของทีม 

การประเมิน OSA จะครอบคลมุประเด็นดา้นความยั่งยืนหลายดา้น โดยเฉพาะการ

ประเมินคุณลักษณะท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature


13 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอรด์ีน good governance และการดาํเนินการเข้าไปมีส่วนร่วม

อย่างต่อเน่ืองของอเบอรด์ีน (stewardship programme) มีความสาํคัญในการให้

ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อลกูคา้ ลกูจา้งหรือ

พนักงาน ผู้ถือหุ้น และสังคมในวงกว้าง นอกจากนี้ อเบอร์ดีนยังเชื่อว่า ตลาด

หลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้มีการนาํเอาแนวปฏิบัติ ในการกาํกับดูแลกิจการและการ

บริหารจัดการความเสี่ยงท่ีดี (best practices) ซึ่งรวมถึงการจัดการความเสี่ยงดา้น

สิ่งแวดล้อมและสงัคมมาใช ้บริษัทเหล่านัน้จะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี

ในระยะยาว และใหผ้ลตอบแทนการลงทุนท่ียั่งยืน 

ในฐานะผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอรด์ีนจะเขา้ไป

พบปะเป็นประจํากับกรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร (management directors) และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นผู้บริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลักมี

การลงทุนไว ้ซึ่งทั้งหมดนีถ้ือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์

ดีน  ทั้งนี ้เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสาํเร็จในระยะยาวของ

บริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ ความหลากหลายทางชีวภาพและผลกระทบต่อระบบ

นิเวศ เศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) แนวปฏิบตัิและความสัมพันธ์ด้าน

แรงงาน สขุภาพและความปลอดภยัของพนักงาน ตลอดจนการบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 

บริษัทท่ีไดร้บัคะแนนในระดบัสงูเพียงพอตามเกณฑ์ท่ีกาํหนดจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีมี

ความสอดคลอ้งกับลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม (Environmental and Social 

Characteristics) ท่ีกองทุนมุ่งส่งเสริม 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

กลุ่มอเบอรด์ีน เชื่อว่าบริษัทมีหน้าท่ีในฐานะผู้ถือครองสินทรัพย์เชิงรุกและผู้มีส่วน

ร่วมอย่างแข็งขัน (Active and Engaged Owner) ในสินทรัพย์ท่ีลงทุน โดยมี

เป้าหมายทั้งในการเพิ่มพูนและรักษามูลค่าการลงทุนของลกูค้า ผ่านการพิจารณา

ปัจจัยท่ีหลากหลายซึ่งส่งผลต่อความสาํเร็จอย่างยั่งยืนของบริษัทในระยะยาวผ่าน

กระบวนการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีลงทุน (Engagement) กลุ่มอเบอรด์ีนมุ่งส่งเสริม

ความแข็งแก ร่งทางการเงินและผลการดํา เนินงานของการลงทุน โดยนํา

ประสบการณ์และองคค์วามรูท่ี้ได้รับจากการเป็นผู้ถือครองหลักทรัพย์มาถ่ายทอด

และแลกเปลี่ยนกับบริษัทท่ีลงทุนในหลากหลายภูมิภาคและประเภทสินทรพัย ์ 

ในกรณีท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน เห็นว่ามีความจาํเป็นตอ้งผลกัดนัให้เกิดการเปลี่ยนแปลง 

บริษัทจะดํา เนินการดังกล่าวผ่านการใช้บทบาทการกํากับดูแลการลงทุน 

(Stewardship) และศักยภาพด้านการกาํกับดูแลท่ีเขม้แข็ง เพื่อส่งเสริมการสรา้ง

มลูค่าในระยะยาวและแนวปฏิบตัิท่ียั่งยืนของบริษัทท่ีลงทุน 

 

 

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 
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ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออก

เสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและ

ด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู้

ใหบ้ริการภายนอก (เช่น IVIS ISS)เพื่อสนับสนุนการวิเคราะหข์องตนเอง การตดัสินใจ

ออกเสียงลงคะแนนของอเบอรด์ีนจะพิจารณาจากข้อมูลความรูค้วามเข้าใจของอ

เบอรด์ีนเกี่ยวกับตัวบริษัท และข้อมูลเชิงลึกท่ีได้รับจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีม

ผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว การมีส่วนร่วมของผู้จัดการการลงทุนในการออกเสียง

ลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สาํคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอรด์ีน 

 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผู้บริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วน

สาํคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทัง้การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองขอ

งอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อ

เบอรด์ีนไดมี้มมุมองแบบองคร์วมเกี่ยวกับตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

มากขึน้ รวมถึงมมุมองเกี่ยวกับความเสี่ยงดา้น ESG ทัง้ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและอนาคต

ท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นต้องจัดการ อีกทัง้ยงัทาํใหเ้ห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รบัประโยชน์

จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดังกล่าว นอกจากนี ้การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงั

เปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในด้านต่าง ๆ  และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบัติ ท่ีดี (best practice) ซึ่งจะนํามาซึ่งการขับเคลื่อนให้มีการ

เปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement 

policies) ของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้จากเอกสาร ‘Sustainabil ity-related 

disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตห้วัขอ้ ‘Engagement policies’ ซึ่งสามารถดูได้

ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund 

กลุ่มอเบอรด์ีนมีกระบวนการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามกาํหนดการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยให้ความสาํคญัอย่างยิ่งกับ

การกําหนดมาตรฐานความคาดหวังท่ีสูงผ่านนโยบายการใช้สิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัท เม่ือบริษัทท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน ลงทุนจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้ 

บริษัทจะดาํเนินการประเมินมติต่าง ๆ ท่ีเสนอในการประชุมดังกล่าวอย่างรอบคอบ

ก่อนการใชส้ิทธิออกเสียง 

กลุ่มอเบอรด์ีนเปิดเผยข้อมูลการตัดสินใจใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมดต่อ

สาธารณะ โดยรายละเอียดการลงคะแนนจะเผยแพร่ผ่านเว็บไซตข์องบริษัทในวนัถัด

จากวนัท่ีการประชุมผูถ้ือหุน้ไดจ้ัดขึน้แลว้เสร็จ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---japanese-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0498185056?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
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การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

MSCI Japan Index (JYP) เป็นดชันีชีว้ดั (benchmark) ท่ีกองทุนหลกัเลือกใชส้าํหรบั

การสรา้งพอรต์โฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนหลกั ซึ่งภายใต้ 

Article 8 ของ SFDR ไม่ไดก้าํหนดใหก้องทุนหลกัตอ้งกาํหนด benchmark ท่ีสะทอ้น

ถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แมว้่า benchmark ดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียั่งยืน 

แต่กองทุนหลักก็มีการนําเอาปัจจัยด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการ

คัดเลือกหลกัทรัพยแ์บบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้า

มาใชใ้นกระบวนการลงทุน ผูล้งทุนสามารถศึกษาหลกัเกณฑก์ารจัดทาํ benchmark 

เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของ

กองทุนหลกัอย่างนอ้ยประมาณรอ้ยละ 20 โดยจะคดัออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้

คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือก

หลักทรัพย์ออก (negative) เพื่อไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบัติตามหลกั

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ รัฐวิสาหกิจ (State-

owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่างประเทศหรือท่ี

ละเมิดหลักการพื้นฐานสากลอย่างมีนัยสําคัญ บริษัทท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion 

list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ี

อาจก่อใหเ้กิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับ

การผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิด

เชือ้เพลิงให้ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนี   MSCI Japan Index (JPY) ถูกใช้โดยกองทุนหลักในการจัดพอรต์การลงทุน

และการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน ภายใต้มาตรา 8 (Article 8) ของ SFDR 

กองทุนหลกัไม่จาํเป็นตอ้งกาํหนดดชันีอา้งอิงท่ีสะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืน 

แมว้่าดชันีอา้งอิงดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืนโดยตวัของมนัเอง แต่

กองทุนหลกัไดน้าํปัจจัย ESG มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน และใชแ้นวทางการ

คดักรอง (screening approaches) ร่วมดว้ย ผูล้งทุนสามารถศึกษาระเบียบวิธีการ

จัดทาํดชันีอา้งอิงเพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.msci.com/ 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ตามท่ีระบุในหัวข้อ “เกณฑ์การคัดกรอง 

(Screening Criteria)” ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อใหเ้กิด

ความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil  & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

 

 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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ดังกล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ใน

กระบวนการลงทุนอาจส่งผลใหมี้การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ได้ออก (exclusion of  securities) ซึ่งหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจ

ลงทุนได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลักอาจแตกต่างจาก

กองทุนอ่ืน ๆ ซึ่งมีการบริหารจัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับ

กองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลัก แต่กองทุนอ่ืนดังกล่าวไม่ได้นาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความ

ยั่งยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability 

อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการปรับใช้หลักเกณฑ์ใน

เร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซึ่งจะส่งผล

ให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงคแ์บบเดียวกัน แต่มีการ

ปรบัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน ดงันัน้ จึงอาจทาํใหก้องทุน

ท่ีมีวตัถุประสงคแ์บบเดียวกันกับกองทุนหลกัมีผลการดาํเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นัยสาํคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากนี ้การไม่มีคาํจาํกัดความ

เดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกัน ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายต้องใช้ดุลพินิจของ

ตนเอง ซึ่งอาจทําให้กองทุนหลักอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนหรือผู้จัดการ

กองทุนอ่ืนอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

 

 

 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

การใช้เกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนในกระบวนการลงทุนอาจทาํให้หลักทรพัย์

บางรายการถูกคัดออก ทั้งท่ีกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวหากไม่ได้ใช้

เกณฑเ์หล่านี ้หลกัทรพัยด์งักล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดชันีอา้งอิงท่ีใช้ในการบริหาร

กองทุน หรืออยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีกองทุนอาจลงทุนได้ การคัดออกดังกล่าวอาจ

ส่งผลดีหรือผลเสียต่อผลการดาํเนินงาน และอาจทาํใหรู้ปแบบผลการดาํเนินงานของ

กองทุนแตกต่างจากกองทุนท่ีบริหารเทียบกับดชันีอา้งอิงเดยีวกัน หรือกองทุนท่ีลงทุน

ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์คลา้ยกันแต่ไม่ไดใ้ชเ้กณฑด์า้น ESG หรือความยั่งยืน 

นอกจากนี ้เน่ืองจากยงัไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกเกี่ยวกับเกณฑด์า้น ESG และความ

ยั่งยืนท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันหรือสอดคลอ้งกัน ผูจ้ัดการกองทุนแต่ละรายจึงอาจใช้

แนวทางท่ีแตกต่างกันเม่ือนาํเกณฑด์งักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทุน ส่งผลให้

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีดูเหมือนมีวัตถุประสงคค์ล้ายกันทาํได้ยาก และกองทุน

เหล่านีอ้าจใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกและคดัออกหลกัทรพัยแ์ตกต่างกัน 

ดังนั้น รูปแบบผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีมีลักษณะคล้ายกันในด้านอ่ืนอาจ

แตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว้ อีกทั้ง เม่ือไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกันหรือสอดคล้องกัน การพิจารณาจึงตอ้งอาศยัดุลยพินิจในระดบัหน่ึง ซึ่งอาจ

ทาํให้กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผูล้งทุนรายหน่ึงจะไม่

เลือกลงทุน 
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ดัง นั้น  ผู้ ล ง ทุนค ว ร มีค ว า มเ ข้า ใ จ ท่ีชั ด เ จ นว่ า  ก า รแปล ค ว า มหมา ย ขอ ง 

ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซึ่งหมายถึงกองทุน

หลกัอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคลอ้งกับมมุมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

 

 

7. การรบัซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2. การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุน: 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคนืแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนท่ีไดมี้คาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไดใ้น 

กรณีดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผู ้

ดูแลผลประโยชนแ์ลว้ 

      (ก) มีเหตุจาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

      (ข) มีเหตุท่ีทาํให้กองทุนรวมไม่ได้รับชาํระเงินจากหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ี

ลงทุนไวต้ามกาํหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือ 

การควบคุมของบริษัทจัดการ 

(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ตัง้แต่1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง 

และผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแกไ้ขราคาย้อนหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

(ตดัขอ้ความท่ีขีดเสน้เน่ืองจากมีขอ้ความมาตรฐานในระบบแลว้) 
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ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วันท่ี

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจาก

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตาม

ประกาศท่ีเกี่ยวขอ้งกาํหนด 

3. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

 

 

 

2. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนใหแ้ก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

 

(เพิ่มขอ้ความมาตรฐานในระบบ) 

การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไวแ้ลว้ 

1. บริษัทจัดการจะเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีมี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี

ดงัต่อไปนี ้

1.1 บริษัทจัดการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก) มีเหตุจาํเป็นทาํให้ไม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

(ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้ับชาํระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้

ตามกาํหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 

1.2 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนกอ่นหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่า

ตั้งแต่ 1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาท่ี

ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคา

ยอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 
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2. การเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ใหบ้ริษัทจัดการปฏิบตัิตาม

หลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

2.1 เลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วนัท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุน

มีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน 

2.2 แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กาํหนดการชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผูล้งทุนทั่วไปใหท้ราบเร่ืองดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

2.3 แจง้การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของ

การเลื่อน และหลักฐานการได้รบัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามข้อ 1.1 

หรือการรบัรองขอ้มลูของผูดู้แลผลประโยชนต์าม ขอ้ 1.2 ต่อสาํนักงานโดยพลนั ทัง้นี ้

บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์าํเนินการแทนก็ได ้

2.4 ในระหว่างการเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัทจัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้น โดยตอ้ง

ชาํระค่าขายคืนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนตามลาํดบัวนัท่ีส่งคาํสั่งขายคืนก่อนหลงั 
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ตารางสรุปเร่ืองท่ีขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด อเบอรดี์น ยูโรเป้ียน ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์

(ABEG) เป็นการท่ัวไป 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม่ 

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบสํานักงานให้ความเห็นชอบเป็นการท่ัวไป 

2.ประเภทกองทุน 2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน

แบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ประเภทวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน : SRI Promote 

เป้าหมายด้านความย่ังยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 

หลักสากลด้านความย่ังยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง :  

-IFRS Sustainability Disclosure Standards (ISSB Standards) 

-Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) 

-United Nations Global Compact (UNGC) 

-United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) 

-United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 

กลยุทธก์ารลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน) : 

-ESG Integration 

-Screening 

ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความย่ังยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่มี 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเน้น

ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลักดันและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการ

คาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วย

สนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 

Goals : SDGs) ขององคก์รสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก  ทั้งนี ้ผู้

ลงทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียั่งยืนขององคก์รสหประชาชาติเพิ่มเติมได้

ท่ี https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมี

วตัถุประสงค ์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคล้องกับกล

ยุทธ์แบบ  ESG In tegrat ion และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening 

(Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนําข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening 

ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-

Based Screening ซึ่งเป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์จะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุน

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมโดยทางอ้อมผ่านการลงทุนใน

กองทุนหลัก ซึ่งบูรณาการและส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดลอ้มและสังคมเป็นส่วน

หน่ึงของแนวทางการลงทุน 

 

 

 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund  

(กองทุนหลกั) โดยกองทุนหลกัมีการบริหารจัดการเชิงรุก (actively managed) และ

มุ่งส่งเสริมลักษณะดา้นสิ่งแวดล้อมและสังคมผ่านแนวทางแบบองคร์วม (holistic 

approach)  

กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะคดัออกอย่างนอ้ย 20% ของขอบเขตการลงทุนของดัชนี

อา้งอิง (benchmark investable universe) โดยการใชห้ลกัเกณฑด์า้นความยั่งยืนท่ี

มีผลผูกพนั (binding sustainability criteria) ของกองทุนหลกั 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนาํข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลกัทรัพย ์เพื่อ

สร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/

หรือ Norm-Based Screening ซึ่งเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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ตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

จะลงทุน 

 

 

 

 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้อง เป็นกองทุนหลัก ท่ี มีนโยบายการลง ทุน 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุน

แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening และ/

หรือ Norm-Based Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดังกล่าวจะต้องผ่าน

กระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจัดการ 

 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งอยู่

ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนของกองทุนรวมอ่ืนใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) 

และเป็นกองทุนหลักท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจัยพืน้ฐานของ

บริษัท เข้ามาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco) การ

พนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดงักล่าวมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจข้างตน้ไม่

หรือไม่เลือกลงทุนตามหลักสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการ

คดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์จะลงทุน 

ทัง้นี ้กองทุนใชก้ารผสมผสานระหว่างการบูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) 

และการคัดกรอง (screening) ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก กลยุทธ์เหล่านีไ้ด้รับ

การคัดเลือกเน่ืองจากสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการส่งเสริมคุณลักษณะ

ดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ควบคู่ไปกับการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนเป็นหลกัจะตอ้งมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์

การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การบูรณาการปัจจัย ESG 

(ESG Integration) และ/หรือการคัดกรอง (Screening) ของกองทุน ซึ่งรวมถึงการ

คัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และ/หรือการคัดกรองเชิงลบ (Negative 

Screening) นอกจากนี้ กองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่านกระบวนการคัดเลือก

ภายในและการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยบริษัทจัดการดว้ย 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

บริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักในต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้ SFDR หรือ

ข้อกาํหนดด้านการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนอย่างยั่งยืนอ่ืน ๆ  ท่ีอยู่ภายใต้

การกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (European Union: EU) และมีการใช้กลยุทธ์การ 

บูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) โดยนาํปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมา ภิ บ า ล  ( Environmental, Social and Governance: ESG) มา พิ จ า รณ า

ร่วมกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัทในกระบวนการลงทุนกองทุนหลักท่ีได้รับการ

คัดเลือกอาจใชก้ลยุทธ์การคัดกรอง (Screening) ด้วย ซึ่งรวมถึงการประเมินความ

เสี่ยงและโอกาสด้าน ESG และการคัดออกการลงทุนบางประเภทท่ีไม่เป็นไปตาม

เกณฑ ์ESG ของกองทุนหลกัตามท่ีกาํหนดไวใ้นนโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั 
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น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของรายได้ทั้งหมด หรือในสัดส่วนอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ามี

นัยสาํคญัเม่ือเทียบกับรายไดท้ัง้หมด) และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Norm-Based 

Screening ท่ีมีการคัดเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลักสากล เช่น 

ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนีชีว้ัดของกองทุน คือ FTSE World Europe Index (EUR)ซึ่งเป็นดัชนีชีว้ัดของ

กองทุนหลัก แม้ว่าดัชนีชีว้ัดดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนําปัจจัยด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือก

หลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ใน

กระบวนการการลงทุน ทั้งนี ้ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทาํดัชนีชี ้วัด

เพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.lseg.com/en 

 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับความยั่งยืน เน่ือง

ดว้ยขอ้จาํกัดดา้นกรอบการลงทุนทาํใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนในบางหลกัทรพัยไ์ด ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนีชีว้ัดของกองทุน คือ  FTSE  World Europe Index (EUR) ซึ่งเป็นดัชนีชีว้ดัของ

กองทุนหลัก แม้ว่าดัชนีชีว้ัดดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนาํปัจจัยดา้น ESG และใช้การคัดกรอง (screening) ซึ่งรวมถึง

แนวทางการคัดกรองเชิงบวก (positive screening) และการคัดกรองเชิงลบ 

(negative screening) มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษา

หลกัเกณฑก์ารจัดทาํดชันีชีว้ดัเพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.lseg.com/en 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

การนาํเกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนมาใช้ในกระบวนการลงทุน อาจส่งผลใหมี้

การคัดออกหลักทรัพย์บางประเภทท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทุนได้ในกรณีปกติ 

หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดัชนีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีกองทุนใช้ใน

การบริหารจัดการ หรืออาจอยู่ในขอบเขตของหลักทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้ 

(Investment Universe) ทัง้นี ้การคดัออกดงักล่าวอาจส่งผลเชิงบวกหรือเชิงลบตอ่ผล

การดาํเนินงานของกองทุน และอาจทําให้ลักษณะผลการดาํเนินงานของกองทุน

แตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยอ้างอิงดัชนีเดียวกัน หรือมุ่งลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ท่ีคล้ายคลึงกัน แต่ไม่ได้ใช้เกณฑ์ ESG หรือความยั่งยืนในการพิจารณา

ลงทุน 

https://www.lseg.com/en
https://www.lseg.com/en
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แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้บริษัทจัดการมีการดาํเนินการดงันี ้

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่มอ

เบอรด์ีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีน บริษัทจัดการจะติดตามการแก้ไข

เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนดา้นความยั่งยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วย

ลงทุนท่ีไดร้บัจากกองทุนหลกั รวมทัง้การปรบัปรุงขอ้มลูหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก

ตามรอบระยะเวลา 

ในชัน้ของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอรด์ีนไดจ้ัดใหมี้หน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีใน

การติดตามกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ ESG/SFDR ของกองทุนหลัก 

โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักลา่วไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ใน

นอกจากนี ้การยังไม่มีคาํจาํกัดความหรือมาตรฐานกลางท่ีเป็นหน่ึงเดียวเกี่ยวกับ

เกณฑ์ ESG และความยั่งยืน อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางท่ี

แตกต่างกันในการนําเกณฑ์ดังกล่าวมาประยุกตใ์ช้ในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น      

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงค์การลงทุนคล้ายคลึงกันอาจทําได้ยาก 

เ น่ืองจากกองทุนแต่ละกองทุนอาจใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหรือคัดออก

หลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน 

ดงันัน้ ลกัษณะผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีดูเหมือนมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คยีง

กัน อาจมีความแตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ียังไม่มีคาํจาํกัด

ความหรือมาตรฐานกลางท่ีสอดคล้องกัน การพิจารณาดา้น ESG และความยั่งยืน

ย่อมต้องอาศัยดุลยพินิจในระดับหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหน่ึงเลือกลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผู้ลงทุนบางรายเห็นว่าไม่เหมาะสมหรือไม่

ควรลงทุนไดเ้ช่นกัน 

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบว่ากองทุนหลักยังคงดาํเนินการสอดคล้องกับ

นโยบายด้านความยั่งยืนท่ีกาํหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะดาํเนินการดงัต่อไปนี ้

1.ทบทวนรายงานภายในเป็นรายครึ่งปี ซึ่งครอบคลุมความสอดคล้องกับ

ลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม และสัดส่วนการลงทุนท่ียั่งยืน หากไม่พบ

ประเด็นปัญหา บริษัทจัดการเพียงบนัทึกว่าการทบทวนดงักล่าวไดด้าํเนินการแลว้ 

2.ทบทวนรายงาน SFDR Periodic Report ประจําปีของกองทุนหลัก เพื่อ

พิจารณาว่ากองทุนหลกัยงัคงสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหน่วย

ลงทุนหรือไม่ 

3.ดําเนินการทบทวนเป็นกรณีพิเศษ หากไดร้ับแจง้ว่ามีการฝ่าฝืนนโยบาย การ

เปลี่ยนแปลงสาระสําคัญต่อนโยบายด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก หรือ



6 
 

กรณีท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและข้อจํากัดการลงทุน

ดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดงักล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการกองทุน

ของกองทุนหลักทราบเพื่อดาํเนินการแก้ไขการลงทุนใหเ้ป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ี

กําหนดไว้ พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าในการดําเนินการดังกล่าว  ทั้งนี ้ ทีม

ผู้จัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้าในการ

ดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดการของ

กลุ่มอเบอรด์ีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้อยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีนอีกต่อไป บริษัท

จัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือ

การพบปะกับทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมี

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ

กองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบัสดัส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจัย

อ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการบริหารจัดการกองทุนอย่าง

เหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

วัตถุประสงค ์หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ี

กองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

อ่ืนใดท่ีมีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้

บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได้ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยต้องคํานึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสาํคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) 

โดยมีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้

เหตุการณส์าํคญัอ่ืนใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน

ของกองทุนรวมหน่วยลงทุน โดยการทบทวนเป็นกรณีพิเศษดงักล่าวจะรวมถึงการ

หารือกับผูจ้ัดการกองทุนหลักเพ่ือทาํความเข้าใจข้อเท็จจริง มาตรการแก้ไข และ

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน ทั้งนี ้การหารืออาจดาํเนินการ

ผ่านทางอีเมลหรือการประชุมตามความเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund (กองทุนหลกั) 

โดยมีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑก์ารเปิดเผย

ข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU ซึ่งอาจ

กาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืน (Sustainable 

Investments) ของ SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผู้ออกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) อย่าง

นอ้ยรอ้ยละ 90 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่าง

น้อยร้อยละ 50 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง  Sustainable Investments 

ของ SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้

หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การ

ลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวัตถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) 

ของกองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีความมุ่งมั่นดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงันี ้

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซึ่ง

ประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ในอนัดบัท่ีสงูกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG 

Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํา้หนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็น

องคป์ระกอบของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon 

Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า  Cabon Intensity ของ benchmark อย่างน้อยร้อย

ละ 10 ซึ่งวัดโดยเคร่ืองมือคาํนวณคารบ์อนฟุตพริน้ท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑ์การ

เปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU 

ซึ่งอาจกําหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่ งยืน 

(Sustainable Investments) ของ SDFR ได ้โดยกองทุนหลกัส่งเสริมการลงทุนในผู้

ออก ต รา ส า ร  ( i s s u e r s )  ท่ี มีก า รคํา นึ ง ถึ ง สิ่ ง แว ด ล้อมห รือสัง ค ม ( E /S 

characteristics) อย่างน้อยรอ้ยละ  80 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว 

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ ล ง ทุ น อ ย่ า ง น้ อ ย ร้อ ย ล ะ  5 0  ใ น บ ริ ษั ท ท่ี เ ป็ น ไ ป ต า ม

แนวทาง  Sustainable Investments ของ  SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึก ษา

แนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความ

ยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวตัถุประสงค์

การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกาํหนด

ของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักประกอบด้วย: 

กองทุนหลักใช้กรอบการวิเคราะห์และประเมินการลงทุนท่ีพัฒนาขึน้ภายในกลุ่ม 

อเบอรด์ีน เพื่อส่งเสริมคุณลักษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมในการบริหารจัดการ

การลงทุน โดยกองทุนหลกักาํหนดเป้าหมายการลงทุนท่ีสาํคญั ดงันี ้

• ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ในการลงทุนท่ีสอดคล้องกับคุณลกัษณะด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคม โดยใช้ Overall Sustainability Assessment (OSA) ซึ่งเป็น

วิธีการประเมินท่ีพฒันาขึน้ภายในกลุ่มอเบอรด์ีน 

• ลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ใน Sustainable Investments ตามคาํนิยาม

ในกฎระเบียบว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงนิเพ่ือความยั่งยืนของสหภาพยุโรป 
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ดีน (ใช้ข้อมูลจาก  Trucost สําหรับการคํานวณ  Carbon footprint Scope 1 และ 

Scope 2 emissions) เคร่ืองมือนี้ช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของ

บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม และพอรต์การลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

 

 

 

 

หมายเหตุ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities 

or equities related securities) ของผู้ออกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคํานึงถึง

สิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของพอรต์การ

ลงทุน โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ี

เป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

ร า ย ล ะ เ อี ย ด เ พิ่ ม เ ติ ม 
1 กองทุนหลักจะพิจารณา E/S characteristics ของผู้ออกตราสาร (issuers) ดังนี ้

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อ

สิ่ งแวดล้อมหรือสังคมอย่าง รุนแรง  ยาวนาน หรือไม่สามารถแก้ไขได้ และ 

• มีการจัดการกับผลกระทบดา้นลบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุน

หลัก มีวัตถุประสงคเ์พื่อเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไขปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมหรือ

สังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อสิ่งแวดล้อมหรือ

(EU Sustainable Finance Disclosure Regulation: SFDR) 

• มีคะแนน ESG ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับดชันีอา้งอิง 

• มีความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซคาร์บอน (carbon intensity) ตํ่ากว่า

ดชันีอา้งอิง 

• คัดกรองและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์อย่างน้อยรอ้ยละ 20 ของกรอบการ

ลงทุนท่ีสามารถลงทุนไดต้ามดชันีอา้งอิง (benchmark investable universe) 

 

หมายเหตุ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักติดตามตัวชีว้ัดด้านความยั่งยืนดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนเป้าหมายใน

การส่งเสริมคุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

เกณฑก์ารคัดกรอง (Screening Criteria) 

ก่อนการลงทุน จะมีการใช้เกณฑ์การคัดกรองตามบรรทัดฐาน (norms-based 

screens) และเกณฑ์การคัดกรองตามกิจกรรม (activity-based screens) หลาย

ประการเพื่อคดัออกประเด็นท่ีน่ากังวลบางประเภท ทัง้นี ้เกณฑด์งักล่าวเกี่ยวขอ้งกบั 

UN Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), 

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprises: SOE), อาวุธ, ยาสูบ, การพนัน, ถ่านหิน

เพื่อการผลิตพลังงาน (Thermal Coal), นํา้มันและก๊าซ (Oil & Gas) และการผลิต

ไฟฟ้า (Electricity Generation) 

ผลการดําเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม (Environmental and Social 

Performance) 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

พฒันาโดยทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน ใชเ้พื่อใหม้มุมองโดยรวมเกี่ยวกับความ
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สงัคม รวมถึงการมีการกาํกับดูแลท่ีดีในดา้นสิ่งแวดล้อมหรือสงัคม โดยประเด็นด้าน

สิ่งแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซึ่งรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change mitigation) (2) การปรบัตวัต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรพัยากรนํา้และทรพัยากรทางทะเลอย่าง

ยั่งยืน (Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การ

เปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การ

ป้องกันและควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้อง

และฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration 

of biodiversity and ecosystems) นอกจากนี ้กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการ

พัฒนาท่ียั่งยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และ

เป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพิ่มเติมในการพิจารณาวัตถุประสงค์

ทางดา้นสงัคมอีกดว้ย 

อเบอรด์ีนได้พัฒนาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน

ตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ต้องผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 

ประการ ดงันี ้

(1) ประโยชนท์างเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัท

ท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีก่อใหเ้กิดผลในเชิงบวก

ต่อวตัถุประสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม 

(2) การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (No Significant Harm) – การ

ลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (“Do No 

Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ียั่งยืนใด ๆ 

(3) การกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) –บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไป

ล ง ทุ น จ ะ ต้ อ ง มี แ ล ะ ป ฏิ บั ติ ต า ม ห ลั ก ก า ร กํ า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร ท่ี ดี 

ยั่งยืนของบริษัท โดยอาศัยการให้คะแนนด้านธรรมาภิบาล การดาํเนินงาน และ

ผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการรวมข้อมูลหลากหลายประเภทภายใต้กรอบการ

ประเมินท่ีพฒันาขึน้โดยเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน ทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน

อาจใชข้อ้มลูเชิงคุณภาพเพิ่มเติมประกอบกับขอ้มลูเชิงปริมาณ และอาจปรบัคะแนน 

OSA สดุทา้ยใหส้อดคลอ้งกับผลการวิจัยและมมุมองของทีม 

OSA ประเมินประเด็นท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ดี จะประเมินคุณลกัษณะต่อไปนี้เป็น

การเฉพาะ ได้แก่ พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ 

ความหลากหลายทางชีวภาพ/ผลกระทบต่อระบบนิเวศ และเศรษฐกิจหมุนเวียน 

(circular economy) แนวปฏิบัติและความสัมพันธ์ด้านแรงงาน สุขภาพและความ

ปลอดภยัของพนักงาน และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัท ท่ีได้รับคะแนนในระดับ ท่ีสูง เพียงพอจะถือว่า มีความสอดคล้องกับ

คุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

ธรรมาภิบาลท่ีดีและคุณภาพทางธุรกิจ (Good Governance and Business 

Quality) 

กองทุนหลักพิจารณาคุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และวิเคราะห์โอกาสและความเสี่ยง

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ท่ีส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้ง

ประเมินว่าประเด็นดงักล่าวไดร้บัการบริหารจัดการไดด้ีเพียงใด 

มีการกาํหนดคะแนนภายใน (โดยคะแนน 1 หมายถึงดีท่ีสุดในกลุ่ม และคะแนน 5 

หมายถึงอยู่ในกลุ่มท่ีลา้หลัง) เพื่อสะทอ้นคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้บริษัทท่ีจะมีสิทธิไดร้ับการคดัเลือกให้รวมอยู่ในกองทุนจะตอ้งมีคะแนน ESG 

Quality อยู่ท่ีระดบั 3 หรือดีกว่า 

ตวัชีว้ดัขา้งตน้อา้งอิงจากการผสมผสานระหว่างขอ้มลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ขอ้มลู

และการจัดอันดับจากผู้ให้บริการภายนอก การให้คะแนน ESG ท่ีพัฒนาขึ ้น

โดยเฉพาะ งานวิจัยปฐมภูมิ และข้อมูลท่ีได้รับโดยตรงจากการเข้าหารือกับบริษัท

ต่าง ๆ 
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หากการลงทุนดังกล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ข้อข้างต้น จึงจะถือว่าเป็นการ

ลงทุนท่ียั่งยืน 

 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือ

ปฏิบตัิตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษัท

ท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

ห รื อ สั ง ค ม  เ ช่ น  ธุ ร กิ จ ท่ี เ กี่ ย ว เ น่ื อ ง กั บ ก า ร ผ ลิ ต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิงให้

ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional 

Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว 

ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วน

เกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไม่

เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของ

บริษัทท่ีมีการปฏิบตัิเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ในระดบัสากล โดยการลงทุนของ

กองทุนหลกัจะตอ้งสอดคลอ้งกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) 

และ UN Guiding Principles on Business and Human rights 

ในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผยข้อมลูจากบริษัท กลุ่มอเบอรด์ีนอาจเลือกใชต้วัชีว้ดัท่ีเป็น

ค่าประมาณซึ่งอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมหรือข้อมูลท่ีจัดทาํโดยบุคคลท่ี

สามท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ในทุกกรณีท่ีมีการใช้ข้อมูลเชิงวิเคราะห์หรือดุลยพินิจของเราเอง การดาํเนินการ

ดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้ระบวนการรบัรองคุณภาพและการกาํกับดูแลท่ีเขม้งวด 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : 

กองทุนหลักใช้หลักเกณฑ์การคดักรองและข้อจาํกัดในการลงทุน (Exclusion and 

Restriction Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ี 

1. ไม่ปฏิบัติตามหลักการข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อของข้อตกลงโลก แห่ง

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact (UN Global Compact) หรือ 

2.มีรายชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อหลักทรัพย์ต้องห้าม (Exclusion List) ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) หรือ 

3.มีรายได้จากธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับอาวุธ ยาสูบ ถ่านหินเพ่ือการผลิตพลังงาน 

(Thermal Coal) นํา้มันและก๊าซธรรมชาติ และการผลิตกระแสไฟฟ้า ในระดับท่ีถึง

เกณฑ์ท่ีกาํหนด โดยในการพิจารณาใช้ข้อยกเวน้ดังกล่าว กองทุนหลักจะคาํนึงถึง

สดัส่วนรายไดท่ี้บริษัทไดร้บัจากกิจกรรมเหล่านีด้ว้ย 

 

 

1.2 Normed-Based Screening :  

กองทุนหลักใช้วิธีการคดักรองตามบรรทัดฐานสากล (Norms-based Screening) 

เ พ่ือระบุและคัดกรองการลงทุนของบริษัทท่ี มีการกระทําอันเ ป็นการฝ่า ฝืน

มาตรฐานสากล เช่น แนวปฏิบตัิขององคก์ารเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการ
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2.ESG Integration : 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอรด์ีน (proprietary research 

framework) ในการคน้หาบริษัทซึ่งเชื่อว่าเป็นผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษัท

ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึน้เป็นผู้นาํ (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ี

ยั่งยืน (บริษัทซึ่งเป็น sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซึ่งมี

ผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกับความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคม ในขณะท่ีบริษัทซึ่งเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับ

ดูแล มีแนวทางการจัดการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลาง 

โดยบริษัทดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึน้เป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอรด์ีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์

พื ้นฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจเพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ี

เหมาะสมท่ีจะเขา้ไปลงทุน ซึ่งรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของ

บริษัท (durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความ

แข็งแกร่งทางการเงิน และความยั่งยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขันของธุรกิจ 

นอกจากนี ้ยังมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและ

ดา้น ESG (สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการกาํกับดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 

และประเมินว่าความเสี่ยงดงักล่าวนัน้ไดร้ับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนด

เกณฑภ์ายในของกลุ่มอเบอรด์ีนในการจัดอนัดับดา้นคุณภาพในเร่ืองESG (อนัดบั 1 

หมายถึง บริษัทท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับยอดเยี่ยม และ อันดับ 5 

พัฒนา (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และหลักการของ 

United Nations Global Compact (UN Global Compact) 

 

2.ESG Integration : 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการการลงทุนจะพิจารณาคุณภาพของทีมผู้บริหารของกิจการ และวิเคราะห์

โอกาสและความเสี่ยงดา้นสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้งประเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการประเด็นดงักล่าวของแต่ละบริษัท  

ผูจ้ัดการการลงทุนจะกาํหนดคะแนนประเมินภายใน (Proprietary Score) ในระดับ 

1 ถึง 5 เพื่อสะท้อนคุณลักษณะด้านคุณภาพของบริษัทแต่ละแห่ง โดยหน่ึงใน

องคป์ระกอบของการประเมินดงักล่าว คือ คะแนนคุณภาพดา้น ESG (ESG Quality 

Rating)  

แนวทางดังกล่าวช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถคัดกรองการลงทุนในบริษัทท่ีมี

ความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับสาระสาํคัญ และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทท่ีมี

โอกาสหรือจุดเด่นดา้น ESG พรอ้มทัง้สามารถสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการกระจาย

ความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและมีความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ซึ่ง

บริษัทท่ีจะมีคุณสมบตัิเขา้เกณฑก์ารลงทุนของกองทุนจะต้องได้รบัคะแนนคุณภาพ

ดา้น ESG (ESG Quality Rating) ตัง้แต่ระดบั 3 ขึน้ไป 
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หมายถึง บริษัทท่ียังไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพื่ออธิบาย

คุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ี

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ เ ข้ า ไ ป ล ง ทุ น นั้ น เ ข้ า ข่ า ย เ ป็ น  S u s t a i n a b l e 

leader หรือ Sustainable improver ซึ่งบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนได้นั้น 

จะตอ้งไดร้บัการจัดอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG ตัง้แต่อนัดบั 3 ขึน้ไป 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตัว

แปร (inputs) ของการจัดอนัดบั ESG Quality Rating เพิ่มเติมไดจ้าก INVESTMENT 

A P P R O A C H  ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก ท่ี  h t t p s : / / w w w . a b r d n . c o m / e n -

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - European Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ของ

กลุ่มอเบอรด์ีน ให้ภาพรวมเกี่ยวกับความยั่งยืนของบริษัทท่ีเข้าไปลงทุน โดยอิงจาก

การใหค้ะแนนดา้นบรรษัทภิบาล การดาํเนินงาน และผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของ

บริษัทนั้น ๆ นอกจากนี ้ยังใช้กระบวนการลงทุนตราสารทุนของผูจ้ัดการกองทุนเพื่อ

ช่วยใหผู้จ้ัดการกองทุนสามารถระบุผู้นาํดา้นความยั่งยืนและผู้ท่ีมีแนวโน้มพัฒนาได้

ในเชิงคุณภาพ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตวั

แป ร  ( i n p u t s )  ของ ก า รจั ด อันดับ  E S G  Q u a l i t y  R a t i n g  เ พิ่ ม เ ติ ม ไ ด้

จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลกัท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - European Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

เป็นกรอบการประเมินเฉพาะของ กลุ่มอเบอรด์ีนใชเ้พื่อประเมินภาพรวมด้านความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยพิจารณาจากคะแนนดา้นการกาํกับดูแลกิจการ (Governance) 

การดาํเนินงาน (Operations) และผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการ (Products and/or 

Services) ของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการผสานข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีหลากหลายภายใต้

กรอบการประเมินเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน โดยทีมงานด้านการลงทุนอย่างยั่งยืน 

(Sustainable Investment Team) อาจนาํขอ้มลูเชิงคุณภาพมาใชป้ระกอบกับขอ้มลู

เชิงปริมาณ และปรบัคะแนน OSA ขัน้สดุทา้ยใหส้อดคล้องกับผลการวิจัยและดุลย

พินิจของทีม 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/a-acc-eur/lu0094541447?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอรด์ีน good governance และการดาํเนินการเข้าไปมีส่วนร่วม

อย่างต่อเน่ืองของอเบอรด์ีน (stewardship programme) มีความสาํคัญในการให้

ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อลกูคา้ ลกูจา้งหรือ

พนักงาน ผู้ถือหุ้น และสังคมในวงกว้าง นอกจากนี้ อเบอร์ดีนยังเชื่อว่า ตลาด

หลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้มีการนาํเอาแนวปฏิบัติ ในการกาํกับดูแลกิจการและการ

บริหารจัดการความเสี่ยงท่ีดี (best practices) ซึ่งรวมถึงการจัดการความเสี่ยงดา้น

สิ่งแวดล้อมและสงัคมมาใช ้บริษัทเหล่านัน้จะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี

ในระยะยาว และใหผ้ลตอบแทนการลงทุนท่ียั่งยืน 

ในฐานะผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอรด์ีนจะเขา้ไป

พบปะเป็นประจํากับกรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร (management directors) และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นผู้บริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลักมี

การลงทุนไว ้ซึ่งทั้งหมดนีถ้ือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์

ดีน  ทั้งนี ้เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสาํเร็จในระยะยาวของ

บริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

การประเมิน OSA จะครอบคลมุประเด็นดา้นความยั่งยืนหลายดา้น โดยเฉพาะการ

ประเมินคุณลักษณะท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ ความหลากหลายทางชีวภาพและผลกระทบต่อระบบ

นิเวศ เศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) แนวปฏิบตัิและความสัมพันธ์ด้าน

แรงงาน สขุภาพและความปลอดภยัของพนักงาน ตลอดจนการบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 

บริษัทท่ีไดร้บัคะแนนในระดบัสงูเพียงพอตามเกณฑ์ท่ีกาํหนดจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีมี

ความสอดคลอ้งกับลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม (Environmental and Social 

Characteristics) ท่ีกองทุนมุ่งส่งเสริม 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

กลุ่มอเบอรด์ีน เชื่อว่าบริษัทมีหน้าท่ีในฐานะผู้ถือครองสินทรัพย์เชิงรุกและผู้มีส่วน

ร่วมอย่างแข็งขัน (Active and Engaged Owner) ในสินทรัพย์ท่ีลงทุน โดยมี

เป้าหมายทั้งในการเพิ่มพูนและรักษามูลค่าการลงทุนของลกูค้า ผ่านการพิจารณา

ปัจจัยท่ีหลากหลายซึ่งส่งผลต่อความสาํเร็จอย่างยั่งยืนของบริษัทในระยะยาวผ่าน

กระบวนการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีลงทุน (Engagement) กลุ่มอเบอรด์ีนมุ่งส่งเสริม

ความแข็งแก ร่งทางการเงินและผลการดํา เนินงานของการลงทุน โดยนํา

ประสบการณ์และองคค์วามรูท่ี้ได้รับจากการเป็นผู้ถือครองหลักทรัพย์มาถ่ายทอด

และแลกเปลี่ยนกับบริษัทท่ีลงทุนในหลากหลายภูมิภาคและประเภทสินทรพัย ์ 

ในกรณีท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน เห็นว่ามีความจาํเป็นตอ้งผลกัดนัให้เกิดการเปลี่ยนแปลง 

บริษัทจะดํา เนินการดังกล่าวผ่านการใช้บทบาทการกํากับดูแลการลงทุน 

(Stewardship) และศักยภาพด้านการกาํกับดูแลท่ีเขม้แข็ง เพื่อส่งเสริมการสรา้ง

มลูค่าในระยะยาวและแนวปฏิบตัิท่ียั่งยืนของบริษัทท่ีลงทุน 
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(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออก

เสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและ

ด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู้

ใหบ้ริการภายนอก (เช่น IVIS ISS)เพื่อสนับสนุนการวิเคราะหข์องตนเอง การตดัสินใจ

ออกเสียงลงคะแนนของอเบอรด์ีนจะพิจารณาจากข้อมูลความรูค้วามเข้าใจของอ

เบอรด์ีนเกี่ยวกับตัวบริษัท และข้อมูลเชิงลึกท่ีได้รับจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีม

ผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว การมีส่วนร่วมของผู้จัดการการลงทุนในการออกเสียง

ลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สาํคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอรด์ีน 

 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผู้บริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วน

สาํคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทัง้การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองขอ

งอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อ

เบอรด์ีนไดมี้มมุมองแบบองคร์วมเกี่ยวกับตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

มากขึน้ รวมถึงมมุมองเกี่ยวกับความเสี่ยงดา้น ESG ทัง้ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและอนาคต

ท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นต้องจัดการ อีกทัง้ยงัทาํใหเ้ห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รบัประโยชน์

จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดังกล่าว นอกจากนี ้การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงั

เปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในด้านต่าง ๆ  และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบัติ ท่ีดี (best practice) ซึ่งจะนํามาซึ่งการขับเคลื่อนให้มีการ

เปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement 

policies) ของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้จากเอกสาร ‘Sustainabil ity-related 

disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตห้วัขอ้ ‘Engagement policies’ ซึ่งสามารถดูได้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

กลุ่มอเบอรด์ีนมีกระบวนการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามกาํหนดการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยให้ความสาํคญัอย่างยิ่งกับ

การกําหนดมาตรฐานความคาดหวังท่ีสูงผ่านนโยบายการใช้สิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัท เม่ือบริษัทท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน ลงทุนจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้ 

บริษัทจะดาํเนินการประเมินมติต่าง ๆ ท่ีเสนอในการประชุมดังกล่าวอย่างรอบคอบ

ก่อนการใชส้ิทธิออกเสียง 

กลุ่มอเบอรด์ีนเปิดเผยข้อมูลการตัดสินใจใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมดต่อ

สาธารณะ โดยรายละเอียดการลงคะแนนจะเผยแพร่ผ่านเว็บไซตข์องบริษัทในวนัถัด

จากวนัท่ีการประชุมผูถ้ือหุน้ไดจ้ัดขึน้แลว้เสร็จ 
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ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - European Sustainable Equity Fund  

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

FTSE World Europe Index (EUR) เป็นดัชนีชีว้ัด (benchmark) ท่ีกองทุนหลัก

เลือกใชส้าํหรบัการสรา้งพอรต์โฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก  ซึ่ งภายใต้  Ar t ic le  8  ของ  SFDR ไ ม่ได้ก ําหนดให้กอง ทุนหลัก ต้ อง

กาํหนด benchmark ท่ีสะท้อนถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แม้ว่า benchmark ดังกล่าวจะ

ไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจัยดา้น ESG และ

มี ก า ร ผ ส ม ผ ส า น แ น ว ท า ง ก า ร คั ด เ ลื อ ก ห ลั ก ท รั พ ย์

แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการ

ลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา  benchmark เพิ่มเติมได้

จาก https://www.lseg.com/en 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของ

กองทุนหลกัอย่างนอ้ยประมาณรอ้ยละ 20 โดยจะคดัออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้

คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือก

หลักทรัพย์ออก (negative) เพื่อไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบัติตามหลกั

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ รัฐวิสาหกิจ (State-

owned enterprises) ในประเทศท่ีโดนมาตรการควํ่าบาตรระหว่างประเทศหรือท่ี

ละเมิดหลักการพื้นฐานสากลอย่างมีนัยสําคัญ บริษัทท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion 

list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ี

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนี  FTSE World Europe Index (EUR)  ถูกใช้โดยกองทุนหลักในการจัดพอรต์

การลงทุนและการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน ภายใต้มาตรา 8 (Article 8) ของ 

SFDR กองทุนหลกัไม่จาํเป็นตอ้งกาํหนดดชันีอา้งอิงท่ีสะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืน 

แมว้่าดชันีอา้งอิงดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืนโดยตวัของมนัเอง แต่

กองทุนหลกัไดน้าํปัจจัย ESG มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน และใชแ้นวทางการ

คดักรอง (screening approaches) ร่วมดว้ย ผูล้งทุนสามารถศึกษาระเบียบวิธีการ

จัดทาํดชันีอา้งอิงเพิ่มเติมไดท่ี้  https://www.lseg.com/en 

 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ตามท่ีระบุในหัวข้อ “เกณฑ์การคัดกรอง 

(Screening Criteria)” ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อใหเ้กิด

ความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil  & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/z-acc-eur/LU0278923536?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---european-sustainable-equity-fund/z-acc-eur/LU0278923536?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.lseg.com/en
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อาจก่อใหเ้กิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้มหรือสังคม เช่น ธุรกิจเกี่ยวเน่ืองกับ

การผลิตอาวุธ (Weapons) ยาสูบ (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิด

เชือ้เพลิงให้ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดังกล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ใน

กระบวนการลงทุนอาจส่งผลใหมี้การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ได้ออก (exclusion of  securities) ซึ่งหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจ

ลงทุนได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลักอาจแตกต่างจาก

กองทุนอ่ืน ๆ ซึ่งมีการบริหารจัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับ

กองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลัก แต่กองทุนอ่ืนดังกล่าวไม่ได้นาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความ

ยั่งยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability 

อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการปรับใช้หลักเกณฑ์ใน

เร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซึ่งจะส่งผล

ให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงคแ์บบเดียวกัน แต่มีการ

ปรบัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน ดงันัน้ จึงอาจทาํใหก้องทุน

ท่ีมีวตัถุประสงคแ์บบเดียวกันกับกองทุนหลกัมีผลการดาํเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นัยสาํคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากนี ้การไม่มีคาํจาํกัดความ

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

 

 

 

 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

การใช้เกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนในกระบวนการลงทุนอาจทาํให้หลักทรพัย์

บางรายการถูกคัดออก ทั้งท่ีกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวหากไม่ได้ใช้

เกณฑเ์หล่านี ้หลกัทรพัยด์งักล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดชันีอา้งอิงท่ีใช้ในการบริหาร

กองทุน หรืออยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีกองทุนอาจลงทุนได้ การคัดออกดังกล่าวอาจ

ส่งผลดีหรือผลเสียต่อผลการดาํเนินงาน และอาจทาํใหรู้ปแบบผลการดาํเนินงานของ

กองทุนแตกต่างจากกองทุนท่ีบริหารเทียบกับดชันีอา้งอิงเดยีวกัน หรือกองทุนท่ีลงทุน

ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์คลา้ยกันแต่ไม่ไดใ้ชเ้กณฑด์า้น ESG หรือความยั่งยืน 

นอกจากนี ้เน่ืองจากยงัไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกเกี่ยวกับเกณฑด์า้น ESG และความ

ยั่งยืนท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันหรือสอดคลอ้งกัน ผูจ้ัดการกองทุนแต่ละรายจึงอาจใช้

แนวทางท่ีแตกต่างกันเม่ือนาํเกณฑด์งักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทุน ส่งผลให้

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีดูเหมือนมีวัตถุประสงคค์ล้ายกันทาํได้ยาก และกองทุน

เหล่านีอ้าจใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกและคดัออกหลกัทรพัยแ์ตกต่างกัน 

ดังนั้น รูปแบบผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีมีลักษณะคล้ายกันในด้านอ่ืนอาจ

แตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว้ อีกทั้ง เม่ือไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกันหรือสอดคล้องกัน การพิจารณาจึงตอ้งอาศยัดุลยพินิจในระดบัหน่ึง ซึ่งอาจ

ทาํให้กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผูล้งทุนรายหน่ึงจะไม่

เลือกลงทุน 
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เดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกัน ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายต้องใช้ดุลพินิจของ

ตนเอง ซึ่งอาจทําให้กองทุนหลักอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนหรือผู้จัดการ

กองทุนอ่ืนอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

ดัง นั้น  ผู้ ล ง ทุนค ว ร มีค ว า มเ ข้า ใ จ ท่ีชั ด เ จ นว่ า  ก า รแปล ค ว า มหมา ย ขอ ง 

ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซึ่งหมายถึงกองทุน

หลกัอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคลอ้งกับมมุมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

 

7.การรับซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2. การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุน: 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคนืแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนท่ีไดมี้คาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไดใ้น 

กรณีดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผู ้

ดูแลผลประโยชนแ์ลว้ 

     (ก) มีเหตุจาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

     (ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัชาํระเงินจากหลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินท่ีลงทุน

ไวต้ามกาํหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือ 

การควบคุมของบริษัทจัดการ 

(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ตัง้แต่1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

(ตดัขอ้ความท่ีขีดเสน้เน่ืองจากมีขอ้ความมาตรฐานในระบบแลว้) 
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และผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแกไ้ขราคาย้อนหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วันท่ี

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจาก

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตาม

ประกาศท่ีเกี่ยวขอ้งกาํหนด 

 

3. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนใหแ้ก่บุคคลใดหรือกลุ่ม

บุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

 

(เพิ่มขอ้ความมาตรฐานในระบบ) 

 

การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไวแ้ลว้ 

1. บริษัทจัดการจะเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีมี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี

ดงัต่อไปนี ้

1.1 บริษัทจัดการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 

(ก) มีเหตุจาํเป็นทาํให้ไม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

(ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้ับชาํระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้

ตามกาํหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 
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1.2 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนกอ่นหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่า

ตั้งแต่ 1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาท่ี

ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคา

ยอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2. การเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ใหบ้ริษัทจัดการปฏิบตัิตาม

หลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

2.1 เลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วนัท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุน

มีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน 

2.2 แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กาํหนดการชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผูล้งทุนทั่วไปใหท้ราบเร่ืองดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

2.3 แจง้การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของ

การเลื่อน และหลักฐานการได้รบัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามข้อ 1.1 

หรือการรบัรองขอ้มลูของผูดู้แลผลประโยชนต์าม ขอ้ 1.2 ต่อสาํนักงานโดยพลนั ทัง้นี ้

บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์าํเนินการแทนก็ได ้

2.4 ในระหว่างการเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัทจัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้น โดยตอ้ง

ชาํระค่าขายคืนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนตามลาํดบัวนัท่ีส่งคาํสั่งขายคืนก่อนหลงั 
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ตารางสรุปเร่ืองท่ีขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด อเบอรดี์น ออล ไชน่า ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์

(ABCG-M) เป็นการท่ัวไป 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม่ 

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบสํานักงานให้ความเห็นชอบเป็นการท่ัวไป 

2.ประเภทกองทุน 2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน

แบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ประเภทวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน : SRI Promote 

เป้าหมายด้านความย่ังยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 

หลักสากลด้านความย่ังยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง :  

-IFRS Sustainability Disclosure Standards (ISSB Standards) 

-Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) 

-United Nations Global Compact (UNGC) 

-United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) 

-United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 

กลยุทธก์ารลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน) : 

-ESG Integration 

-Screening 

ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความย่ังยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่มี 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเน้น

ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลักดันและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการ

คาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วย

สนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 

Goals : SDGs) ขององคก์รสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก  ทั้งนี ้ผู้

ลงทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียั่งยืนขององคก์รสหประชาชาติเพิ่มเติมได้

ท่ี https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมี

วตัถุประสงค ์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคล้องกับกล

ยุทธ์แบบ  ESG In tegrat ion และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening 

(Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนําข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening 

ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-

Based Screening ซึ่งเป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์จะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุน

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมโดยทางอ้อมผ่านการลงทุนใน

กองทุนหลัก ซึ่งบูรณาการและส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดลอ้มและสังคมเป็นส่วน

หน่ึงของแนวทางการลงทุน 

 

 

 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนลงทุนในกองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund 

(กองทุนหลกั) โดยกองทุนหลกัมีการบริหารจัดการเชิงรุก (actively managed) และ

มุ่งส่งเสริมลักษณะดา้นสิ่งแวดล้อมและสังคมผ่านแนวทางแบบองคร์วม (holistic 

approach)  

กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะคดัออกอย่างนอ้ย 20% ของขอบเขตการลงทุนของดัชนี

อา้งอิง (benchmark investable universe) โดยการใชห้ลกัเกณฑด์า้นความยั่งยืนท่ี

มีผลผูกพนั (binding sustainability criteria) ของกองทุนหลกั 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนาํข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลกัทรัพย ์เพื่อ

สร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/

หรือ Norm-Based Screening ซึ่งเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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ตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

จะลงทุน 

 

 

 

 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้อง เป็นกองทุนหลัก ท่ี มีนโยบายการลง ทุน 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุน

แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening และ/

หรือ Norm-Based Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดังกล่าวจะต้องผ่าน

กระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจัดการ 

 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งอยู่

ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนของกองทุนรวมอ่ืนใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) 

และเป็นกองทุนหลักท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจัยพืน้ฐานของ

บริษัท เข้ามาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco) การ

พนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดงักล่าวมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจข้างตน้ไม่

หรือไม่เลือกลงทุนตามหลักสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการ

คดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์จะลงทุน 

ทัง้นี ้กองทุนใชก้ารผสมผสานระหว่างการบูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) 

และการคัดกรอง (screening) ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก กลยุทธ์เหล่านีไ้ด้รับ

การคัดเลือกเน่ืองจากสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการส่งเสริมคุณลักษณะ

ดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ควบคู่ไปกับการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนเป็นหลกัจะตอ้งมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์

การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การบูรณาการปัจจัย ESG 

(ESG Integration) และ/หรือการคัดกรอง (Screening) ของกองทุน ซึ่งรวมถึงการ

คัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และ/หรือการคัดกรองเชิงลบ (Negative 

Screening) นอกจากนี้ กองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่านกระบวนการคัดเลือก

ภายในและการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยบริษัทจัดการดว้ย 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

บริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักในต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้ SFDR หรือ

ข้อกาํหนดด้านการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนอย่างยั่งยืนอ่ืน ๆ  ท่ีอยู่ภายใต้

การกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (European Union: EU) และมีการใช้กลยุทธ์การ 

บูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) โดยนาํปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมา ภิ บ า ล  ( Environmental, Social and Governance: ESG) มา พิ จ า รณ า

ร่วมกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัทในกระบวนการลงทุนกองทุนหลักท่ีได้รับการ

คัดเลือกอาจใชก้ลยุทธ์การคัดกรอง (Screening) ด้วย ซึ่งรวมถึงการประเมินความ

เสี่ยงและโอกาสด้าน ESG และการคัดออกการลงทุนบางประเภทท่ีไม่เป็นไปตาม

เกณฑ ์ESG ของกองทุนหลกัตามท่ีกาํหนดไวใ้นนโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั 
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น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของรายได้ทั้งหมด หรือในสัดส่วนอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ามี

นัยสาํคญัเม่ือเทียบกับรายไดท้ัง้หมด) และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Norm-Based 

Screening ท่ีมีการคัดเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลักสากล เช่น 

ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ดัของกองทุน คือ MSCI China All Shares Index (USD) ซึ่งเป็นดชันีชีว้ดัของ

กองทุนหลัก แม้ว่าดัชนีชีว้ัดดังกล่าวจะไม่ได้สะท้อนถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนําปัจจัยด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือก

หลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ใน

กระบวนการการลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark 

เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับความยั่งยืน เน่ือง

ดว้ยขอ้จาํกัดดา้นกรอบการลงทุนทาํใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนในบางหลกัทรพัยไ์ด ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ัดของกองทุน คือ MSCI China All Shares Index (USD) ซึ่งเป็นดัชนีชีว้ดั

ของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนาํปัจจัยดา้น ESG และใช้การคัดกรอง (screening) ซึ่งรวมถึง

แนวทางการคัดกรองเชิงบวก (positive screening) และการคัดกรองเชิงลบ 

(negative screening) มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษา

หลกัเกณฑก์ารจัดทาํ benchmark เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

การนาํเกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนมาใช้ในกระบวนการลงทุน อาจส่งผลใหมี้

การคัดออกหลักทรัพย์บางประเภทท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทุนได้ในกรณีปกติ 

หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดัชนีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีกองทุนใช้ใน

การบริหารจัดการ หรืออาจอยู่ในขอบเขตของหลักทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้ 

(Investment Universe) ทัง้นี ้การคดัออกดงักล่าวอาจส่งผลเชิงบวกหรือเชิงลบตอ่ผล

การดาํเนินงานของกองทุน และอาจทําให้ลักษณะผลการดาํเนินงานของกองทุน

แตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยอ้างอิงดัชนีเดียวกัน หรือมุ่งลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ท่ีคล้ายคลึงกัน แต่ไม่ได้ใช้เกณฑ์ ESG หรือความยั่งยืนในการพิจารณา

ลงทุน 

นอกจากนี ้การยังไม่มีคาํจาํกัดความหรือมาตรฐานกลางท่ีเป็นหน่ึงเดียวเกี่ยวกับ

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้บริษัทจัดการมีการดาํเนินการดงันี ้

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่มอ

เบอรด์ีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีน บริษัทจัดการจะติดตามการแก้ไข

เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนดา้นความยั่งยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วย

ลงทุนท่ีไดร้บัจากกองทุนหลกั รวมทัง้การปรบัปรุงขอ้มลูหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก

ตามรอบระยะเวลา 

ในชัน้ของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอรด์ีนไดจ้ัดใหมี้หน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีใน

การติดตามกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ ESG/SFDR ของกองทุนหลัก 

โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักลา่วไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ใน

กรณีท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและข้อจํากัดการลงทุน

เกณฑ์ ESG และความยั่งยืน อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางท่ี

แตกต่างกันในการนําเกณฑ์ดังกล่าวมาประยุกตใ์ช้ในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น      

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงค์การลงทุนคล้ายคลึงกันอาจทําได้ยาก 

เ น่ืองจากกองทุนแต่ละกองทุนอาจใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหรือคัดออก

หลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน 

ดงันัน้ ลกัษณะผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีดูเหมือนมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คยีง

กัน อาจมีความแตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ียังไม่มีคาํจาํกัด

ความหรือมาตรฐานกลางท่ีสอดคล้องกัน การพิจารณาดา้น ESG และความยั่งยืน

ย่อมต้องอาศัยดุลยพินิจในระดับหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหน่ึงเลือกลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผู้ลงทุนบางรายเห็นว่าไม่เหมาะสมหรือไม่

ควรลงทุนไดเ้ช่นกัน 

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบว่ากองทุนหลักยังคงดาํเนินการสอดคล้องกับ

นโยบายด้านความยั่งยืนท่ีกาํหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะดาํเนินการดงัต่อไปนี ้

1.ทบทวนรายงานภายในเป็นรายครึ่งปี ซึ่งครอบคลุมความสอดคล้องกับ

ลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม และสัดส่วนการลงทุนท่ียั่งยืน หากไม่พบ

ประเด็นปัญหา บริษัทจัดการเพียงบนัทึกว่าการทบทวนดงักล่าวไดด้าํเนินการแลว้ 

2.ทบทวนรายงาน SFDR Periodic Report ประจําปีของกองทุนหลัก เพื่อ

พิจารณาว่ากองทุนหลกัยงัคงสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหน่วย

ลงทุนหรือไม่ 

3.ดําเนินการทบทวนเป็นกรณีพิเศษ หากไดร้ับแจง้ว่ามีการฝ่าฝืนนโยบาย การ

เปลี่ยนแปลงสาระสําคัญต่อนโยบายด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก หรือ

เหตุการณส์าํคญัอ่ืนใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน
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ดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดงักล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการกองทุน

ของกองทุนหลักทราบเพื่อดาํเนินการแก้ไขการลงทุนใหเ้ป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ี

กําหนดไว้ พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าในการดําเนินการดังกล่าว  ทั้งนี ้ ทีม

ผู้จัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้าในการ

ดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดการของ

กลุ่มอเบอรด์ีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้อยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีนอีกต่อไป บริษัท

จัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือ

การพบปะกับทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมี

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ

กองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบัสดัส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจัย

อ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการบริหารจัดการกองทุนอย่าง

เหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

วัตถุประสงค ์หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ี

กองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

อ่ืนใดท่ีมีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้

บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได้ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยต้องคํานึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสาํคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund - Class Z Acc 

USD (กองทุนหลัก) โดยมีลักษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับ

ความยั่งยืนดงันี ้

ของกองทุนรวมหน่วยลงทุน โดยการทบทวนเป็นกรณีพิเศษดงักล่าวจะรวมถึงการ

หารือกับผูจ้ัดการกองทุนหลักเพ่ือทาํความเข้าใจข้อเท็จจริง มาตรการแก้ไข และ

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน ทั้งนี ้การหารืออาจดาํเนินการ

ผ่านทางอีเมลหรือการประชุมตามความเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund - Class Z Acc 

USD (กองทุนหลกั) โดยมีลกัษณะสาํคญั และรายละเอียดของการลงทุนท่ีเกี่ยวกับ

ความยั่งยืนดงันี ้
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑก์ารเปิดเผย

ข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU ซึ่งอาจ

กาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืน (Sustainable 

Investments) ของ SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผู้ออกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) อย่าง

นอ้ยรอ้ยละ 90 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่าง

น้อยร้อยละ 35 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง  Sustainable Investments 

ของ SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้

หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การ

ลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวัตถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) 

ของกองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีความมุ่งมั่นดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงันี ้

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซึ่ง

ประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ในอนัดบัท่ีสงูกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG 

Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํา้หนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็น

องคป์ระกอบของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon 

Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า  Cabon Intensity ของ benchmark อย่างน้อยร้อย

ละ 10 ซึ่งวัดโดยเคร่ืองมือคาํนวณคารบ์อนฟุตพริน้ท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑ์การ

เปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU 

ซึ่งอาจกําหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่ งยืน 

(Sustainable Investments) ของ SDFR ได ้โดยกองทุนหลกัส่งเสริมการลงทุนในผู้

ออก ต รา ส า ร  ( i s s u e r s )  ท่ี มีก า รคํา นึ ง ถึ ง สิ่ ง แว ด ล้อมห รือสัง ค ม ( E /S 

characteristics) อย่างน้อยรอ้ยละ 80 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดังกล่าว 

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ ล ง ทุ น อ ย่ า ง น้ อ ย ร้อ ย ล ะ  3 5  ใ น บ ริ ษั ท ท่ี เ ป็ น ไ ป ต า ม

แนวทาง  Sustainable Investments ของ  SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึก ษา

แนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความ

ยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวตัถุประสงค์

การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกาํหนด

ของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักประกอบด้วย: 

กองทุนหลักใช้กรอบการวิเคราะห์และประเมินการลงทุนท่ีพัฒนาขึน้ภายในกลุ่ม 

อเบอรด์ีน เพื่อส่งเสริมคุณลักษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมในการบริหารจัดการ

การลงทุน โดยกองทุนหลกักาํหนดเป้าหมายการลงทุนท่ีสาํคญั ดงันี ้

• ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ในการลงทุนท่ีสอดคล้องกับคุณลกัษณะด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคม โดยใช้ Overall Sustainability Assessment (OSA) ซึ่งเป็น

วิธีการประเมินท่ีพฒันาขึน้ภายในกลุ่มอเบอรด์ีน 

• ลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ใน Sustainable Investments ตามคาํนิยาม

ในกฎระเบียบว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงนิเพ่ือความยั่งยืนของสหภาพยุโรป 
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ดีน (ใช้ข้อมูลจาก  Trucost สําหรับการคํานวณ  Carbon footprint Scope 1 และ 

Scope 2 emissions) เคร่ืองมือนี้ช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของ

บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม และพอรต์การลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

 

 

 

 

หมายเหตุ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities 

or equities related securities) ของผู้ออกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคํานึงถึง

สิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของพอรต์การ

ลงทุน โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ี

เป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

ร า ย ล ะ เ อี ย ด เ พิ่ ม เ ติ ม 
1 กองทุนหลักจะพิจารณา E/S characteristics ของผู้ออกตราสาร (issuers) ดังนี ้

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อ

สิ่ งแวดล้อมหรือสังคมอย่าง รุนแรง  ยาวนาน หรือไม่สามารถแก้ไขได้ และ 

• มีการจัดการกับผลกระทบดา้นลบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุน

หลัก มีวัตถุประสงคเ์พื่อเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไขปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมหรือ

สังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อสิ่งแวดล้อมหรือ

(EU Sustainable Finance Disclosure Regulation: SFDR) 

• มีคะแนน ESG ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับดชันีอา้งอิง 

• มีความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซคาร์บอน (carbon intensity) ตํ่ากว่า

ดชันีอา้งอิง 

• คัดกรองและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์อย่างน้อยรอ้ยละ 20 ของกรอบการ

ลงทุนท่ีสามารถลงทุนไดต้ามดชันีอา้งอิง (benchmark investable universe) 

 

หมายเหตุ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักติดตามตัวชีว้ัดด้านความยั่งยืนดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนเป้าหมายใน

การส่งเสริมคุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

เกณฑก์ารคัดกรอง (Screening Criteria) 

ก่อนการลงทุน จะมีการใช้เกณฑ์การคัดกรองตามบรรทัดฐาน (norms-based 

screens) และเกณฑ์การคัดกรองตามกิจกรรม (activity-based screens) หลาย

ประการเพื่อคดัออกประเด็นท่ีน่ากังวลบางประเภท ทัง้นี ้เกณฑด์งักล่าวเกี่ยวขอ้งกบั 

UN Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), 

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprises: SOE), อาวุธ, ยาสูบ, การพนัน, ถ่านหิน

เพื่อการผลิตพลังงาน (Thermal Coal), นํา้มันและก๊าซ (Oil & Gas) และการผลิต

ไฟฟ้า (Electricity Generation) 

ผลการดําเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม (Environmental and Social 

Performance) 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

พฒันาโดยทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน ใชเ้พื่อใหม้มุมองโดยรวมเกี่ยวกับความ
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สงัคม รวมถึงการมีการกาํกับดูแลท่ีดีในดา้นสิ่งแวดล้อมหรือสงัคม โดยประเด็นด้าน

สิ่งแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซึ่งรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change mitigation) (2) การปรบัตวัต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรพัยากรนํา้และทรพัยากรทางทะเลอย่าง

ยั่งยืน (Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การ

เปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การ

ป้องกันและควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้อง

และฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration 

of biodiversity and ecosystems) นอกจากนี ้กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการ

พัฒนาท่ียั่งยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และ

เป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพิ่มเติมในการพิจารณาวัตถุประสงค์

ทางดา้นสงัคมอีกดว้ย 

อเบอรด์ีนได้พัฒนาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน

ตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ต้องผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 

ประการ ดงันี ้

(1) ประโยชนท์างเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัท

ท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีก่อใหเ้กิดผลในเชิงบวก

ต่อวตัถุประสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม 

(2) การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (No Significant Harm) การ

ลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (“Do No 

Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ียั่งยืนใด ๆ 

(3) การกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไป

ล ง ทุ น จ ะ ต้ อ ง มี แ ล ะ ป ฏิ บั ติ ต า ม ห ลั ก ก า ร กํ า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร ท่ี ดี 

ยั่งยืนของบริษัท โดยอาศัยการให้คะแนนด้านธรรมาภิบาล การดาํเนินงาน และ

ผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการรวมข้อมูลหลากหลายประเภทภายใต้กรอบการ

ประเมินท่ีพฒันาขึน้โดยเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน ทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน

อาจใชข้อ้มลูเชิงคุณภาพเพิ่มเติมประกอบกับขอ้มลูเชิงปริมาณ และอาจปรบัคะแนน 

OSA สดุทา้ยใหส้อดคลอ้งกับผลการวิจัยและมมุมองของทีม 

OSA ประเมินประเด็นท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ดี จะประเมินคุณลกัษณะต่อไปนี้เป็น

การเฉพาะ ได้แก่ พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ 

ความหลากหลายทางชีวภาพ/ผลกระทบต่อระบบนิเวศ และเศรษฐกิจหมุนเวียน 

(circular economy) แนวปฏิบัติและความสัมพันธ์ด้านแรงงาน สุขภาพและความ

ปลอดภยัของพนักงาน และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัท ท่ีได้รับคะแนนในระดับ ท่ีสูง เพียงพอจะถือว่า มีความสอดคล้องกับ

คุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

ธรรมาภิบาลท่ีดีและคุณภาพทางธุรกิจ (Good Governance and Business 

Quality) 

กองทุนหลักพิจารณาคุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และวิเคราะห์โอกาสและความเสี่ยง

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ท่ีส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้ง

ประเมินว่าประเด็นดงักล่าวไดร้บัการบริหารจัดการไดด้ีเพียงใด 

มีการกาํหนดคะแนนภายใน (โดยคะแนน 1 หมายถึงดีท่ีสุดในกลุ่ม และคะแนน 5 

หมายถึงอยู่ในกลุ่มท่ีลา้หลัง) เพื่อสะทอ้นคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้บริษัทท่ีจะมีสิทธิไดร้ับการคดัเลือกให้รวมอยู่ในกองทุนจะตอ้งมีคะแนน ESG 

Quality อยู่ท่ีระดบั 3 หรือดีกว่า 

ตวัชีว้ดัขา้งตน้อา้งอิงจากการผสมผสานระหว่างขอ้มลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ขอ้มลู

และการจัดอันดับจากผู้ให้บริการภายนอก การให้คะแนน ESG ท่ีพัฒนาขึ ้น

โดยเฉพาะ งานวิจัยปฐมภูมิ และข้อมูลท่ีได้รับโดยตรงจากการเข้าหารือกับบริษัท

ต่าง ๆ 
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หากการลงทุนดังกล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ข้อข้างต้น จึงจะถือว่าเป็นการ

ลงทุนท่ียั่งยืน 

 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening :   กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือ

ปฏิบตัิตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษัท

ท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

ห รื อ สั ง ค ม  เ ช่ น  ธุ ร กิ จ ท่ี เ กี่ ย ว เ น่ื อ ง กั บ ก า ร ผ ลิ ต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิงให้

ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional 

Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว 

ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วน

เกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไม่

เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของ

บริษัทท่ีมีการปฏิบตัิเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ในระดบัสากล โดยการลงทุนของ

กองทุนหลกัจะตอ้งสอดคลอ้งกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) 

และ UN Guiding Principles on Business and Human rights 

ในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผยข้อมลูจากบริษัท กลุ่มอเบอรด์ีนอาจเลือกใชต้วัชีว้ดัท่ีเป็น

ค่าประมาณซึ่งอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมหรือข้อมูลท่ีจัดทาํโดยบุคคลท่ี

สามท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ในทุกกรณีท่ีมีการใช้ข้อมูลเชิงวิเคราะห์หรือดุลยพินิจของเราเอง การดาํเนินการ

ดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้ระบวนการรบัรองคุณภาพและการกาํกับดูแลท่ีเขม้งวด 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : 

กองทุนหลักใช้หลักเกณฑ์การคดักรองและข้อจาํกัดในการลงทุน (Exclusion and 

Restriction Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ี 

1. ไม่ปฏิบัติตามหลักการข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อของข้อตกลงโลก แห่ง

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact (UN Global Compact) หรือ 

2.มีรายชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อหลักทรัพย์ต้องห้าม (Exclusion List) ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) หรือ 

3.มีรายได้จากธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับอาวุธ ยาสูบ ถ่านหินเพ่ือการผลิตพลังงาน 

(Thermal Coal) นํา้มันและก๊าซธรรมชาติ และการผลิตกระแสไฟฟ้า ในระดับท่ีถึง

เกณฑ์ท่ีกาํหนด โดยในการพิจารณาใช้ข้อยกเวน้ดังกล่าว กองทุนหลักจะคาํนึงถึง

สดัส่วนรายไดท่ี้บริษัทไดร้บัจากกิจกรรมเหล่านีด้ว้ย 

 

 

1.2 Normed-Based Screening :  

กองทุนหลักใช้วิธีการคดักรองตามบรรทัดฐานสากล (Norms-based Screening) 

เ พ่ือระบุและคัดกรองการลงทุนของบริษัทท่ี มีการกระทําอันเ ป็นการฝ่า ฝืน

มาตรฐานสากล เช่น แนวปฏิบตัิขององคก์ารเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการ
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2.ESG Integration : 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอรด์ีน (proprietary research 

framework) ในการคน้หาบริษัทซึ่งเชื่อว่าเป็นผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษัท

ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึน้เป็นผู้นาํ (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ี

ยั่งยืน (บริษัทซึ่งเป็น sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซึ่งมี

ผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกับความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคม ในขณะท่ีบริษัทซึ่งเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับ

ดูแล มีแนวทางการจัดการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลาง 

โดยบริษัทดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึน้เป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอรด์ีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์

พื ้นฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจเพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ี

เหมาะสมท่ีจะเขา้ไปลงทุน ซึ่งรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของ

บริษัท (durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความ

แข็งแกร่งทางการเงิน และความยั่งยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขันของธุรกิจ 

นอกจากนี ้ยังมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและ

ดา้น ESG (สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการกาํกับดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 

และประเมินว่าความเสี่ยงดงักล่าวนัน้ไดร้ับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนด

เกณฑภ์ายในของกลุ่มอเบอรด์ีนในการจัดอนัดับดา้นคุณภาพในเร่ืองESG (อนัดบั 1 

หมายถึง บริษัทท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับยอดเยี่ยม และ อันดับ 5 

พัฒนา (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และหลักการของ 

United Nations Global Compact (UN Global Compact) 

 

2.ESG Integration : 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการการลงทุนจะพิจารณาคุณภาพของทีมผู้บริหารของกิจการ และวิเคราะห์

โอกาสและความเสี่ยงดา้นสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้งประเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการประเด็นดงักล่าวของแต่ละบริษัท  

ผูจ้ัดการการลงทุนจะกาํหนดคะแนนประเมินภายใน (Proprietary Score) ในระดับ 

1 ถึง 5 เพื่อสะท้อนคุณลักษณะด้านคุณภาพของบริษัทแต่ละแห่ง โดยหน่ึงใน

องคป์ระกอบของการประเมินดงักล่าว คือ คะแนนคุณภาพดา้น ESG (ESG Quality 

Rating)  

แนวทางดังกล่าวช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถคัดกรองการลงทุนในบริษัทท่ีมี

ความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับสาระสาํคัญ และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทท่ีมี

โอกาสหรือจุดเด่นดา้น ESG พรอ้มทัง้สามารถสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการกระจาย

ความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและมีความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ซึ่ง

บริษัทท่ีจะมีคุณสมบตัิเขา้เกณฑก์ารลงทุนของกองทุนจะต้องได้รบัคะแนนคุณภาพ

ดา้น ESG (ESG Quality Rating) ตัง้แต่ระดบั 3 ขึน้ไป 
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หมายถึง บริษัทท่ียังไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพื่ออธิบาย

คุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ี

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ เ ข้ า ไ ป ล ง ทุ น นั้ น เ ข้ า ข่ า ย เ ป็ น  S u s t a i n a b l e 

leader หรือ Sustainable improver ซึ่งบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนได้นั้น 

จะตอ้งไดร้บัการจัดอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG ตัง้แต่อนัดบั 3 ขึน้ไป 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตัว

แปร (inputs) ของการจัดอนัดบั ESG Quality Rating เพิ่มเติมไดจ้าก INVESTMENT 

A P P R O A C H  ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก ท่ี  h t t p s : / / w w w . a b r d n . c o m / e n -

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - All China Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ของ

กลุ่มอเบอรด์ีน ให้ภาพรวมเกี่ยวกับความยั่งยืนของบริษัทท่ีเข้าไปลงทุน โดยอิงจาก

การใหค้ะแนนดา้นบรรษัทภิบาล การดาํเนินงาน และผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของ

บริษัทนั้น ๆ นอกจากนี ้ยังใช้กระบวนการลงทุนตราสารทุนของผูจ้ัดการกองทุนเพื่อ

ช่วยใหผู้จ้ัดการกองทุนสามารถระบุผู้นาํดา้นความยั่งยืนและผู้ท่ีมีแนวโน้มพัฒนาได้

ในเชิงคุณภาพ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตวั

แป ร  ( i n p u t s )  ของ ก า รจั ด อันดับ  E S G  Q u a l i t y  R a t i n g  เ พิ่ ม เ ติ ม ไ ด้

จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลกัท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - All China Sustainable 

Equity Fund 

 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

เป็นกรอบการประเมินเฉพาะของ กลุ่มอเบอรด์ีนใชเ้พื่อประเมินภาพรวมด้านความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยพิจารณาจากคะแนนดา้นการกาํกับดูแลกิจการ (Governance) 

การดาํเนินงาน (Operations) และผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการ (Products and/or 

Services) ของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการผสานข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีหลากหลายภายใต้

กรอบการประเมินเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน โดยทีมงานด้านการลงทุนอย่างยั่งยืน 

(Sustainable Investment Team) อาจนาํขอ้มลูเชิงคุณภาพมาใชป้ระกอบกับขอ้มลู

เชิงปริมาณ และปรบัคะแนน OSA ขัน้สดุทา้ยใหส้อดคล้องกับผลการวิจัยและดุลย

พินิจของทีม 

การประเมิน OSA จะครอบคลมุประเด็นดา้นความยั่งยืนหลายดา้น โดยเฉพาะการ

ประเมินคุณลักษณะท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/lu0278910632?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอรด์ีน good governance และการดาํเนินการเข้าไปมีส่วนร่วม

อย่างต่อเน่ืองของอเบอรด์ีน (stewardship programme) มีความสาํคัญในการให้

ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อลกูคา้ ลกูจา้งหรือ

พนักงาน ผู้ถือหุ้น และสังคมในวงกว้าง นอกจากนี้ อเบอร์ดีนยังเชื่อว่า ตลาด

หลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้มีการนาํเอาแนวปฏิบัติ ในการกาํกับดูแลกิจการและการ

บริหารจัดการความเสี่ยงท่ีดี (best practices) ซึ่งรวมถึงการจัดการความเสี่ยงดา้น

สิ่งแวดล้อมและสงัคมมาใช ้บริษัทเหล่านัน้จะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี

ในระยะยาว และใหผ้ลตอบแทนการลงทุนท่ียั่งยืน 

ในฐานะผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอรด์ีนจะเขา้ไป

พบปะเป็นประจํากับกรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร (management directors) และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นผู้บริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลักมี

การลงทุนไว ้ซึ่งทั้งหมดนีถ้ือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์

ดีน  ทั้งนี ้เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสาํเร็จในระยะยาวของ

บริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ ความหลากหลายทางชีวภาพและผลกระทบต่อระบบ

นิเวศ เศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) แนวปฏิบตัิและความสัมพันธ์ด้าน

แรงงาน สขุภาพและความปลอดภยัของพนักงาน ตลอดจนการบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 

บริษัทท่ีไดร้บัคะแนนในระดบัสงูเพียงพอตามเกณฑ์ท่ีกาํหนดจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีมี

ความสอดคลอ้งกับลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม (Environmental and Social 

Characteristics) ท่ีกองทุนมุ่งส่งเสริม 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

กลุ่มอเบอรด์ีน เชื่อว่าบริษัทมีหน้าท่ีในฐานะผู้ถือครองสินทรัพย์เชิงรุกและผู้มีส่วน

ร่วมอย่างแข็งขัน (Active and Engaged Owner) ในสินทรัพย์ท่ีลงทุน โดยมี

เป้าหมายทั้งในการเพิ่มพูนและรักษามูลค่าการลงทุนของลกูค้า ผ่านการพิจารณา

ปัจจัยท่ีหลากหลายซึ่งส่งผลต่อความสาํเร็จอย่างยั่งยืนของบริษัทในระยะยาวผ่าน

กระบวนการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีลงทุน (Engagement) กลุ่มอเบอรด์ีนมุ่งส่งเสริม

ความแข็งแก ร่งทางการเงินและผลการดํา เนินงานของการลงทุน โดยนํา

ประสบการณ์และองคค์วามรูท่ี้ได้รับจากการเป็นผู้ถือครองหลักทรัพย์มาถ่ายทอด

และแลกเปลี่ยนกับบริษัทท่ีลงทุนในหลากหลายภูมิภาคและประเภทสินทรพัย ์ 

ในกรณีท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน เห็นว่ามีความจาํเป็นตอ้งผลกัดนัให้เกิดการเปลี่ยนแปลง 

บริษัทจะดํา เนินการดังกล่าวผ่านการใช้บทบาทการกํากับดูแลการลงทุน 

(Stewardship) และศักยภาพด้านการกาํกับดูแลท่ีเขม้แข็ง เพื่อส่งเสริมการสรา้ง

มลูค่าในระยะยาวและแนวปฏิบตัิท่ียั่งยืนของบริษัทท่ีลงทุน 

 

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 
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ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออก

เสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและ

ด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู้

ใหบ้ริการภายนอก (เช่น IVIS ISS)เพื่อสนับสนุนการวิเคราะหข์องตนเอง การตดัสินใจ

ออกเสียงลงคะแนนของอเบอรด์ีนจะพิจารณาจากข้อมูลความรูค้วามเข้าใจของอ

เบอรด์ีนเกี่ยวกับตัวบริษัท และข้อมูลเชิงลึกท่ีได้รับจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีม

ผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว การมีส่วนร่วมของผู้จัดการการลงทุนในการออกเสียง

ลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สาํคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอรด์ีน 

 

( 3 )  ก า ร เ ข้ า ไ ป มี ส่ ว น ร่ ว ม ด้ า น  E S G  ( E S G  E n g a g e m e n t ) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผู้บริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วน

สาํคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทัง้การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองขอ

งอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อ

เบอรด์ีนไดมี้มมุมองแบบองคร์วมเกี่ยวกับตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

มากขึน้ รวมถึงมมุมองเกี่ยวกับความเสี่ยงดา้น ESG ทัง้ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและอนาคต

ท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นต้องจัดการ อีกทัง้ยงัทาํใหเ้ห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รบัประโยชน์

จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดังกล่าว นอกจากนี ้การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงั

เปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในด้านต่าง ๆ  และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบัติ ท่ีดี (best practice) ซึ่งจะนํามาซึ่งการขับเคลื่อนให้มีการ

เปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement 

policies) ของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้จากเอกสาร ‘Sustainabil ity-related 

disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตห้วัขอ้ ‘Engagement policies’ ซึ่งสามารถดูได้

ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - All China Sustainable Equity Fund 

กลุ่มอเบอรด์ีนมีกระบวนการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามกาํหนดการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยให้ความสาํคญัอย่างยิ่งกับ

การกําหนดมาตรฐานความคาดหวังท่ีสูงผ่านนโยบายการใช้สิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัท เม่ือบริษัทท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน ลงทุนจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้ 

บริษัทจะดาํเนินการประเมินมติต่าง ๆ ท่ีเสนอในการประชุมดังกล่าวอย่างรอบคอบ

ก่อนการใชส้ิทธิออกเสียง 

กลุ่มอเบอรด์ีนเปิดเผยข้อมูลการตัดสินใจใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมดต่อ

สาธารณะ โดยรายละเอียดการลงคะแนนจะเผยแพร่ผ่านเว็บไซตข์องบริษัทในวนัถัด

จากวนัท่ีการประชุมผูถ้ือหุน้ไดจ้ัดขึน้แลว้เสร็จ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/LU0278910632?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---all-china-sustainable-equity-fund/z-acc-usd/LU0278910632?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures


15 
 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

MSCI China All Shares Index (USD) เป็นดัชนีชีว้ัด (benchmark) ท่ีกองทุนหลกั

เลือกใชส้าํหรบัการสรา้งพอรต์โฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก  ซึ่ งภายใต้  Ar t ic le  8  ของ  SFDR ไ ม่ได้ก ําหนดให้กอง ทุนหลัก ต้ อง

กาํหนด benchmark ท่ีสะท้อนถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แม้ว่า benchmark ดังกล่าวจะ

ไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจัยดา้น ESG และ

มี ก า ร ผ ส ม ผ ส า น แ น ว ท า ง ก า ร คั ด เ ลื อ ก ห ลั ก ท รั พ ย์

แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการ

ลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา  benchmark เพิ่มเติมได้

จาก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของ

กองทุนหลกัอย่างนอ้ยประมาณรอ้ยละ 20 โดยจะคดัออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้

คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือก

หลักทรัพย์ออก (negative) เพื่อไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบัติตามหลกั

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ บริษัทท่ีถูกระบุไว้

ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ี

ประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น 

ธุรกิจ เกี่ ยว เ น่ืองกับกา รผลิต อาวุ ธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco)  การ

พนัน  (Gambl ing)  ถ่านหินชนิดเชื ้อ เพลิงให้ความร้อน  (Thermal  Coa l) 

Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการ

พิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว ธุรกิจ  Electr icity 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันี  MSCI China All Shares Index (USD) ถูกใชโ้ดยกองทุนหลกัในการจัดพอรต์

การลงทุนและการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน ภายใต้มาตรา 8 (Article 8) ของ 

SFDR กองทุนหลกัไม่จาํเป็นตอ้งกาํหนดดชันีอา้งอิงท่ีสะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืน 

แมว้่าดชันีอา้งอิงดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืนโดยตวัของมนัเอง แต่

กองทุนหลกัไดน้าํปัจจัย ESG มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน และใชแ้นวทางการ

คดักรอง (screening approaches) ร่วมดว้ย ผูล้งทุนสามารถศึกษาระเบียบวิธีการ

จัดทาํดชันีอา้งอิงเพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.msci.com/ 

 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ตามท่ีระบุในหัวข้อ “เกณฑ์การคัดกรอง 

(Screening Criteria)” ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อใหเ้กิด

ความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil  & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกับ

การผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris 

Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ใน

กระบวนการลงทุนอาจส่งผลใหมี้การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ได้ออก (exclusion of  securities) ซึ่งหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจ

ลงทุนได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลักอาจแตกต่างจาก

กองทุนอ่ืน ๆ ซึ่งมีการบริหารจัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับ

กองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลัก แต่กองทุนอ่ืนดังกล่าวไม่ได้นาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความ

ยั่งยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability 

อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการปรับใช้หลักเกณฑ์ใน

เร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซึ่งจะส่งผล

ให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงคแ์บบเดียวกัน แต่มีการ

ปรบัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน ดงันัน้ จึงอาจทาํใหก้องทุน

ท่ีมีวตัถุประสงคแ์บบเดียวกันกับกองทุนหลกัมีผลการดาํเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นัยสาํคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากนี ้การไม่มีคาํจาํกัดความ

เดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกัน ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายต้องใช้ดุลพินิจของ

ตนเอง ซึ่งอาจทําให้กองทุนหลักอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนหรือผู้จัดการ

กองทุนอ่ืนอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

 

 

 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

การใช้เกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนในกระบวนการลงทุนอาจทาํให้หลักทรพัย์

บางรายการถูกคัดออก ทั้งท่ีกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวหากไม่ได้ใช้

เกณฑเ์หล่านี ้หลกัทรพัยด์งักล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดชันีอา้งอิงท่ีใช้ในการบริหาร

กองทุน หรืออยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีกองทุนอาจลงทุนได้ การคัดออกดังกล่าวอาจ

ส่งผลดีหรือผลเสียต่อผลการดาํเนินงาน และอาจทาํใหรู้ปแบบผลการดาํเนินงานของ

กองทุนแตกต่างจากกองทุนท่ีบริหารเทียบกับดชันีอา้งอิงเดยีวกัน หรือกองทุนท่ีลงทุน

ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์คลา้ยกันแต่ไม่ไดใ้ชเ้กณฑด์า้น ESG หรือความยั่งยืน 

นอกจากนี ้เน่ืองจากยงัไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกเกี่ยวกับเกณฑด์า้น ESG และความ

ยั่งยืนท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันหรือสอดคลอ้งกัน ผูจ้ัดการกองทุนแต่ละรายจึงอาจใช้

แนวทางท่ีแตกต่างกันเม่ือนาํเกณฑด์งักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทุน ส่งผลให้

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีดูเหมือนมีวัตถุประสงคค์ล้ายกันทาํได้ยาก และกองทุน

เหล่านีอ้าจใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกและคดัออกหลกัทรพัยแ์ตกต่างกัน 

ดังนั้น รูปแบบผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีมีลักษณะคล้ายกันในด้านอ่ืนอาจ

แตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว้ อีกทั้ง เม่ือไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกันหรือสอดคล้องกัน การพิจารณาจึงตอ้งอาศยัดุลยพินิจในระดบัหน่ึง ซึ่งอาจ

ทาํให้กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผูล้งทุนรายหน่ึงจะไม่

เลือกลงทุน 
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ดัง นั้น  ผู้ ล ง ทุนค ว ร มีค ว า มเ ข้า ใ จ ท่ีชั ด เ จ นว่ า  ก า รแปล ค ว า มหมา ย ขอ ง 

ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซึ่งหมายถึงกองทุน

หลกัอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคลอ้งกับมมุมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

7. การรบัซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2. การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุน: 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคนืแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนท่ีไดมี้คาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไดใ้นกรณีดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 

     (ก) มีเหตุจาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

     (ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้บัชาํระเงินจากหลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินท่ีลงทุน

ไวต้ามกาํหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 

(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ตัง้แต่1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง 

และผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแกไ้ขราคาย้อนหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

ทัง้นี ้บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วนัท่ี

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจาก

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตาม

ประกาศท่ีเกี่ยวขอ้งกาํหนด 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(ตดัขอ้ความท่ีขีดเสน้เน่ืองจากมีขอ้ความมาตรฐานในระบบแลว้) 
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3. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

    (1) บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนใหแ้ก่บุคคลใดหรือ

กลุ่มบุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

    (2) ผูถ้ือหน่วยลงทุนไม่สามารถนาํหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ไปจาํหน่าย จ่าย 

โอน จาํนาํ หรือนาํไปเป็นประกันได ้ ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายอ่ืนใดท่ี

เกี่ยวขอ้ง หรือประกาศอ่ืนใดท่ีเกี่ยวขอ้ง และ/หรือท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติมในอนาคตกรณี

ขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธจดทะเบียนการโอนหรือจาํนาํหน่วยลงทุน

ดงักล่าว ซึ่งเป็นไปตามท่ีกฎหมายกาํหนด   

2. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

    (1) บริษัทจัดการอาจไม่จัดสรรหรือปฏิเสธการโอน หน่วยลงทุนให้แก่บุคคลใด

หรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใด  ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

    (2) ผูถ้ือหน่วยลงทุนไม่สามารถนาํหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออม ไปจาํหน่าย จ่าย 

โอน จาํนาํ หรือนาํไปเป็นประกันได ้  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายอ่ืนใด

ท่ีเกี่ยวข้อง หรือประกาศอ่ืนใดท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติมในอนาคต

กรณีขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธจดทะเบียนการโอนหรือจาํนาํหน่วย

ลงทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นไปตามท่ีกฎหมายกาํหนด   
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ตารางสรุปเร่ืองท่ีขอแก้ไขเพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนเปิด อเบอรดี์น ไชน่า A Share ซัสเทนเนเบิล เอคควิตี ้ฟันด ์

(ABCA) เป็นการท่ัวไป 

หัวข้อ ปัจจุบัน ใหม่ 

การแก้ไขเพ่ิมเติมโครงการแบบสํานักงานให้ความเห็นชอบเป็นการท่ัวไป 

2.ประเภทกองทุน 2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน

แบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 

2.ประเภทกองทุน  

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน : ตราสารทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ประเภทวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน : SRI Promote 

เป้าหมายด้านความย่ังยืน : ไม่มีเป้าหมายดา้นความยั่งยืน 

หลักสากลด้านความย่ังยืนท่ีกองทุน SRI อ้างอิง :  

-IFRS Sustainability Disclosure Standards (ISSB Standards) 

-Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) 

-United Nations Global Compact (UNGC) 

-United Nations Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGPs) 

-United Nations Sustainable Development Goals (UN SDGs) 

กลยุทธก์ารลงทุน (เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคด์้านความย่ังยืน) : 

-ESG Integration 

-Screening 

ผู้ประเมินผลการดาํเนินงานด้านความย่ังยืนตามมาตรฐานสากล : ไม่มี 

ประเภทการลงทุนตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ : กองทุนรวมท่ีเน้น

ลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ 
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนมีเป้าหมายในการผลักดันและสนับสนุนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทให้มีการ

คาํนึงถึงปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) รวมถึงช่วย

สนับสนุนให้บริษัทบรรลุเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืน (Sustainable Development 

Goals : SDGs) ขององคก์รสหประชาชาติ ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก  ทั้งนี ้ผู้

ลงทุนสามารถศึกษาเป้าหมายการพฒันาท่ียั่งยืนขององคก์รสหประชาชาติเพิ่มเติมได้

ท่ี https://sdgs.un.org/goals หรือ THE 17 GOALS | Sustainable Development 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนเน้นลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน และมี

วตัถุประสงค ์และเป้าหมายในการลงทุน รวมถึงกลยุทธก์ารลงทุนท่ีสอดคล้องกับกล

ยุทธ์แบบ  ESG In tegrat ion และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Screening 

(Negative Screening และ/หรือ Norm-Based Screening) ของกองทุน 

 

 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนําข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลักทรัพย์ เพื่อ

สรา้งผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening 

ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/หรือ Norm-

Based Screening ซึ่งเป็นการคดักรองหลกัทรัพยท่ี์จะเลือกลงทุนหรือไม่เลือกลงทุน

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุน : 

กองทุนส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมโดยทางอ้อมผ่านการลงทุนใน

กองทุนหลัก ซึ่งบูรณาการและส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดลอ้มและสังคมเป็นส่วน

หน่ึงของแนวทางการลงทุน 

 

 

 

 

กรอบการลงทุน : 

กองทุนลงทุนในกองทุน  abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity 

Fund - Class Z Acc USD (กองทุนหลกั) โดยกองทุนหลกัมีการบริหารจัดการเชิงรุก 

(actively managed) และมุ่งส่งเสริมลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมผ่าน

แนวทางแบบองคร์วม (holistic approach)  

กองทุนหลกัมีเป้าหมายท่ีจะคดัออกอย่างนอ้ย 20% ของขอบเขตการลงทุนของดัชนี

อา้งอิง (benchmark investable universe) โดยการใชห้ลกัเกณฑด์า้นความยั่งยืนท่ี

มีผลผูกพนั (binding sustainability criteria) ของกองทุนหลกั 

 

กลยุทธก์ารลงทุน : 

กองทุนใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ซึ่งเป็นการนาํข้อมูลทั้งด้าน

การเงินและด้านความยั่งยืนของบริษัทมาใช้วิเคราะห์และคัดเลือกหลกัทรัพย ์เพื่อ

สร้างผลตอบแทนในระยะยาว และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ซึ่งเป็นการหลีกเลี่ยงการลงทุนในธุรกิจท่ีมีปัจจัยลบด้าน ESG และ/

หรือ Norm-Based Screening ซึ่งเป็นการคัดกรองหลักทรัพย์ท่ีจะเลือกลงทุน

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
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ตามหลกัสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ี

จะลงทุน 

 

 

 

 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลักท่ีกองทุนเน้นลงทุนต้อง เป็นกองทุนหลัก ท่ี มีนโยบายการลง ทุน 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์การลงทุน

แบบ ESG Integration และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Negative Screening และ/

หรือ Norm-Based Screening ของกองทุน โดยกองทุนหลกัดังกล่าวจะต้องผ่าน

กระบวนการคดัเลือกและตรวจสอบดว้ยวิธีการภายในของบริษัทจัดการ 

 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

ขั้นต้นบริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักท่ีเป็นกองทุนรวมต่างประเทศ ซึ่งอยู่

ภายใตข้อ้กาํหนดของ SFDR หรือภายใตห้ลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มลูการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนของกองทุนรวมอ่ืนใดท่ีอยู่ภายใตก้ารกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (EU) 

และเป็นกองทุนหลักท่ีมีกลยุทธ์การลงทุนแบบ ESG Integration ท่ีนาํปัจจัยด้าน

สิ่งแวดล้อม สังคม และการกาํกับดูแลกิจการ (ESG) ควบคู่กับปัจจัยพืน้ฐานของ

บริษัท เข้ามาอยู่ในกระบวนการลงทุน และ/หรือกลยุทธ์การลงทุนแบบ Negative 

Screening ท่ีไม่ลงทุนในบริษัทท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

หรือสังคม เช่น ธุรกิจการผลิตอาวุธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco) การ

พนัน (Gambling) เป็นต้น (โดยบริษัทดงักล่าวมีส่วนแบ่งรายไดจ้ากธุรกิจข้างตน้ไม่

หรือไม่เลือกลงทุนตามหลักสากล (International Standard) มาเป็นเกณฑ์ในการ

คดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์จะลงทุน 

ทัง้นี ้กองทุนใชก้ารผสมผสานระหว่างการบูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) 

และการคัดกรอง (screening) ผ่านการลงทุนในกองทุนหลัก กลยุทธ์เหล่านีไ้ด้รับ

การคัดเลือกเน่ืองจากสนับสนุนเป้าหมายของกองทุนในการส่งเสริมคุณลักษณะ

ดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ควบคู่ไปกับการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว 

 

• หลักเกณฑใ์นการคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

กองทุนหลกัท่ีกองทุนเขา้ไปลงทุนเป็นหลกัจะตอ้งมีนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค์

การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนท่ีสอดคลอ้งกับกลยุทธ์การบูรณาการปัจจัย ESG 

(ESG Integration) และ/หรือการคัดกรอง (Screening) ของกองทุน ซึ่งรวมถึงการ

คัดกรองเชิงบวก (Positive Screening) และ/หรือการคัดกรองเชิงลบ (Negative 

Screening) นอกจากนี้ กองทุนหลักดังกล่าวจะต้องผ่านกระบวนการคัดเลือก

ภายในและการตรวจสอบสถานะ (Due Diligence) โดยบริษัทจัดการดว้ย 

 

• กระบวนการวิเคราะหแ์ละคัดเลือกหลักทรัพย ์: 

บริษัทจัดการจะคัดเลือกกองทุนหลักในต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้ SFDR หรือ

ข้อกาํหนดด้านการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนอย่างยั่งยืนอ่ืน ๆ  ท่ีอยู่ภายใต้

การกาํกับดูแลของสหภาพยุโรป (European Union: EU) และมีการใช้กลยุทธ์การ 

บูรณาการปัจจัย ESG (ESG Integration) โดยนาํปัจจัยดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมา ภิ บ า ล  ( Environmental, Social and Governance: ESG) มา พิ จ า รณ า

ร่วมกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัทในกระบวนการลงทุนกองทุนหลักท่ีได้รับการ

คัดเลือกอาจใชก้ลยุทธ์การคัดกรอง (Screening) ด้วย ซึ่งรวมถึงการประเมินความ

เสี่ยงและโอกาสด้าน ESG และการคัดออกการลงทุนบางประเภทท่ีไม่เป็นไปตาม

เกณฑ ์ESG ของกองทุนหลกัตามท่ีกาํหนดไวใ้นนโยบายการลงทุนของกองทุนหลกั 
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น้อยกว่ารอ้ยละ 5 ของรายได้ทั้งหมด หรือในสัดส่วนอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ามี

นัยสาํคญัเม่ือเทียบกับรายไดท้ัง้หมด) และ/หรือกลยุทธก์ารลงทุนแบบ Norm-Based 

Screening ท่ีมีการคัดเลือกและกาํหนดขอบเขตของการลงทุนตามหลักสากล เช่น 

ตามหลกัการของ UN Global Compact เป็นตน้ 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดัชนีชีว้ัดของกองทุน คือ MSCI China A Onshore Index (USD) ซึ่งเป็นดัชนีชีว้ดั

ของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนําปัจจัยด้าน ESG และมีการผสมผสานแนวทางการคัดเลือก

หลักทรัพย์แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เข้ามาใช้ใน

กระบวนการการลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา benchmark 

เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

ความเสี่ยงจากการลงทุนแบบกระจุกตวัในหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับความยั่งยืน เน่ือง

ดว้ยขอ้จาํกัดดา้นกรอบการลงทุนทาํใหก้องทุนไม่สามารถลงทุนในบางหลกัทรพัยไ์ด ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันีชีว้ดัของกองทุน คือ  MSCI China A Onshore Index (USD) ซึ่งเป็นดชันีชีว้ัด

ของกองทุนหลกั แมว้่าดชันีชีว้ดัดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนอย่างยั่งยืน แต่

กองทุนหลักมีการนาํปัจจัยดา้น ESG และใช้การคัดกรอง (screening) ซึ่งรวมถึง

แนวทางการคัดกรองเชิงบวก (positive screening) และการคัดกรองเชิงลบ 

(negative screening) มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน  ผู้ลงทุนสามารถศึกษา

หลกัเกณฑก์ารจัดทาํ benchmark เพิ่มเติมไดจ้าก https://www.msci.com/ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อกับการลงทุนอย่างย่ังยืน : 

การนาํเกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนมาใช้ในกระบวนการลงทุน อาจส่งผลใหมี้

การคัดออกหลักทรัพย์บางประเภทท่ีกองทุนอาจพิจารณาลงทุนได้ในกรณีปกติ 

หลักทรัพย์ดังกล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดัชนีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีกองทุนใช้ใน

การบริหารจัดการ หรืออาจอยู่ในขอบเขตของหลักทรัพย์ท่ีสามารถลงทุนได้ 

(Investment Universe) ทัง้นี ้การคดัออกดงักล่าวอาจส่งผลเชิงบวกหรือเชิงลบตอ่ผล

การดาํเนินงานของกองทุน และอาจทําให้ลักษณะผลการดาํเนินงานของกองทุน

แตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีบริหารโดยอ้างอิงดัชนีเดียวกัน หรือมุ่งลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ท่ีคล้ายคลึงกัน แต่ไม่ได้ใช้เกณฑ์ ESG หรือความยั่งยืนในการพิจารณา

ลงทุน 

นอกจากนี ้การยังไม่มีคาํจาํกัดความหรือมาตรฐานกลางท่ีเป็นหน่ึงเดียวเกี่ยวกับ

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

เพื่อให้แน่ใจว่าการลงทุนของกองทุนหลักยงัคงเป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้าน

ความยั่งยืนท่ีไดก้าํหนดไว ้บริษัทจัดการมีการดาํเนินการดงันี ้

1. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใต้การจัดการของกลุ่มอ

เบอรด์ีน และบริษัทจัดการอยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีน บริษัทจัดการจะติดตามการแก้ไข

เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน วตัถุประสงค ์และเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์

การลงทุนดา้นความยั่งยืนของกองทุนหลกัโดยตรวจสอบจากหนังสือแจง้ผูถ้ือหน่วย

ลงทุนท่ีไดร้บัจากกองทุนหลกั รวมทัง้การปรบัปรุงขอ้มลูหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก

ตามรอบระยะเวลา 

ในชัน้ของกองทุนหลกั ปัจจุบนักลุ่มอเบอรด์ีนไดจ้ัดใหมี้หน่วยงานเฉพาะท่ีมีหน้าท่ีใน

การติดตามกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับ ESG/SFDR ของกองทุนหลัก 

โดยการกาํหนดกรอบและขอ้จาํกัดการลงทุนดงักลา่วไวใ้นระบบควบคุมการลงทุน ใน

กรณีท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนท่ีไม่เป็นไปกรอบการลงทุนและข้อจํากัดการลงทุน

เกณฑ์ ESG และความยั่งยืน อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางท่ี

แตกต่างกันในการนําเกณฑ์ดังกล่าวมาประยุกตใ์ช้ในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น      

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงค์การลงทุนคล้ายคลึงกันอาจทําได้ยาก 

เ น่ืองจากกองทุนแต่ละกองทุนอาจใช้หลักเกณฑ์ในการคัดเลือกหรือคัดออก

หลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน 

ดงันัน้ ลกัษณะผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีดูเหมือนมีนโยบายการลงทุนใกลเ้คยีง

กัน อาจมีความแตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว ้นอกจากนี ้ในกรณีท่ียังไม่มีคาํจาํกัด

ความหรือมาตรฐานกลางท่ีสอดคล้องกัน การพิจารณาดา้น ESG และความยั่งยืน

ย่อมต้องอาศัยดุลยพินิจในระดับหน่ึง ซึ่งอาจส่งผลให้กองทุนหน่ึงเลือกลงทุนใน

หลักทรัพย์ท่ีผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผู้ลงทุนบางรายเห็นว่าไม่เหมาะสมหรือไม่

ควรลงทุนไดเ้ช่นกัน 

 

แนวทางการดําเนินการและมาตรการควบคุมผลกระทบในกรณีการลงทุนไม่

เป็นไปตามนโยบายการลงทุนด้านความย่ังยืน : 

บริษัทจัดการจะติดตามตรวจสอบว่ากองทุนหลักยังคงดาํเนินการสอดคล้องกับ

นโยบายด้านความยั่งยืนท่ีกาํหนดไว้ รวมถึงสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ

กองทุนรวมหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะดาํเนินการดงัต่อไปนี ้

1.ทบทวนรายงานภายในเป็นรายครึ่งปี ซึ่งครอบคลุมความสอดคล้องกับ

ลักษณะด้านสิ่งแวดล้อมหรือสังคม และสัดส่วนการลงทุนท่ียั่งยืน หากไม่พบ

ประเด็นปัญหา บริษัทจัดการเพียงบนัทึกว่าการทบทวนดงักล่าวไดด้าํเนินการแลว้ 

2.ทบทวนรายงาน SFDR Periodic Report ประจําปีของกองทุนหลัก เพื่อ

พิจารณาว่ากองทุนหลกัยงัคงสอดคลอ้งกับนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหน่วย

ลงทุนหรือไม่ 

3.ดําเนินการทบทวนเป็นกรณีพิเศษ หากไดร้ับแจง้ว่ามีการฝ่าฝืนนโยบาย การ

เปลี่ยนแปลงสาระสําคัญต่อนโยบายด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก หรือ

เหตุการณส์าํคญัอ่ืนใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน
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ดงักล่าว หน่วยงานเฉพาะดงักล่าวจะจัดทาํและจัดส่งรายงานให้ทีมผูจ้ัดการกองทุน

ของกองทุนหลักทราบเพื่อดาํเนินการแก้ไขการลงทุนใหเ้ป็นไปตามกรอบการลงทุนท่ี

กําหนดไว้ พร้อมทั้งรายงานความคืบหน้าในการดําเนินการดังกล่าว  ทั้งนี ้ ทีม

ผู้จัดการกองทุนของบริษัทจัดการสามารถเข้าถึงรายงานและความคืบหน้าในการ

ดาํเนินการดงักล่าวได ้

2. กรณีกองทุนหลักเป็นกองทุนรวมต่างประเทศท่ีไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดการของ

กลุ่มอเบอรด์ีน หรือกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้อยู่ในกลุ่มอเบอรด์ีนอีกต่อไป บริษัท

จัดการจะติดตามตรวจสอบกองทุนหลกัเป็นประจาํทุกปี ผ่านการประชุมออนไลน์หรือ

การพบปะกับทีมงานของกองทุนหลกั รวมถึงการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีมี

ความน่าเชื่อถือ โดยจะพิจารณาเกี่ยวกับสถานะของบริษัท ทีมงานของผู้จัดการ

กองทุนหลกั พอรต์การลงทุน การปรบัสดัส่วนการลงทุน ผลการดาํเนินงาน และปัจจัย

อ่ืน ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อให้มั่นใจได้ว่ากองทุนหลักมีการบริหารจัดการกองทุนอย่าง

เหมาะสม เป็นไปตามวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายของกองทุนหลกั 

3. ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพบว่า กองทุนหลักมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุน 

วัตถุประสงค ์หรือเป้าหมายการลงทุน รวมถึงกลยุทธ์การลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกับท่ี

กองทุนกาํหนด บริษัทจัดการจะดาํเนินการพิจารณาลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ

อ่ืนใดท่ีมีนโยบายการลงทุนใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม หากเกิดกรณีใด ๆ ท่ีทาํให้

บริษัทจัดการไม่สามารถดาํเนินการคดัเลือกกองทุนหลกัใหม่แทนกองทุนหลกัเดิมได้ 

บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะดําเนินการเลิกกองทุนรวม โดยต้องคํานึงถึง

ผลประโยชนข์องผูถ้ือหน่วยลงทุนโดยรวมเป็นสาํคญั 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งต้น บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity Fund - Class Z 

Acc USD (กองทุนหลัก) โดยมีลักษณะสําคัญ และรายละเอียดของการลงทุนท่ี

เกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้

ของกองทุนรวมหน่วยลงทุน โดยการทบทวนเป็นกรณีพิเศษดงักล่าวจะรวมถึงการ

หารือกับผูจ้ัดการกองทุนหลักเพ่ือทาํความเข้าใจข้อเท็จจริง มาตรการแก้ไข และ

ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อกองทุนรวมหน่วยลงทุน ทั้งนี ้การหารืออาจดาํเนินการ

ผ่านทางอีเมลหรือการประชุมตามความเหมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

จากนโยบายการลงทุนและกลยุทธก์ารลงทุนขา้งตน้ บริษัทจัดการจึงพิจารณาลงทุน

ในกองทุน abrdn SICAV I – China A Share Sustainable Equity Fund - Class Z 

Acc USD (กองทุนหลัก) โดยมีลักษณะสาํคัญ และรายละเอียดของการลงทุนท่ี

เกี่ยวกับความยั่งยืนดงันี ้
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...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัอยู่ภายใตข้อ้กาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑก์ารเปิดเผย

ข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU ซึ่งอาจ

กาํหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่งยืน (Sustainable 

Investments) ของ SDFR ได้ โดยกองทุนหลักส่งเสริมการลงทุนในผู้ออกตรา

สาร (issuers) ท่ีมีการคาํนึงถึงสิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics) อย่าง

นอ้ยรอ้ยละ 90 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดงักล่าว กองทุนหลกัจะลงทุนอย่าง

น้อยร้อยละ 50 ในบริษัทท่ีเป็นไปตามแนวทาง  Sustainable Investments 

ของ SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึกษาแนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้

หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การ

ลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวัตถุประสงคก์ารลงทุน (sustainable investment objective) 

ของกองทุนหลกั ตามขอ้กาํหนดของ Article 9 ของ SFDR 

 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนท่ีต้องการบรรลุของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัมีความมุ่งมั่นดา้น ESG 2 ประการ โดยมีการกาํหนดเป้าหมายในเร่ืองดงันี ้

1. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมของกองทุนหลักมี ESG Rating ซึ่ง

ประเมินโดย MSCI ESG Rating (CCC-AAA) ในอนัดบัท่ีสงูกว่าหรือเทียบเท่ากับ ESG 

Rating ของ benchmark โดยพิจารณาจากค่าเฉลี่ยถ่วงนํา้หนักของแต่ละบริษัทท่ีเป็น

องคป์ระกอบของ MSCI ESG Rating 

2. กองทุนหลักมีเป้าหมายให้พอรต์การลงทุนรวมกองทุนหลักจะต้องมีค่า Carbon 

Intensity ในระดับท่ีตํ่ากว่าค่า  Cabon Intensity ของ benchmark อย่างน้อยร้อย

ละ 10 ซึ่งวัดโดยเคร่ืองมือคาํนวณคารบ์อนฟุตพริน้ท์ (Carbon Footprint) ของอเบอร์

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

วัตถุประสงคก์ารลงทุนที่เกี่ยวกับความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักอยู่ภายใต้ข้อกาํหนดตาม Article 8 ของ SFDR ซึ่งเป็นเกณฑ์การ

เปิดเผยข้อมูลการลงทุนท่ียั่งยืนของกองทุนรวมท่ีอยู่ภายใต้การกาํกับดูแลของ EU 

ซึ่งอาจกําหนดสัดส่วนการลงทุนขั้นตํ่าตามแนวทางการลงทุนอย่างยั่ งยืน 

(Sustainable Investments) ของ SDFR ได ้โดยกองทุนหลกัส่งเสริมการลงทุนในผู้

ออก ต รา ส า ร  ( i s s u e r s )  ท่ี มีก า รคํา นึ ง ถึ ง สิ่ ง แว ด ล้อมห รือสัง ค ม ( E /S 

characteristics) อย่างน้อยรอ้ยละ 80 ของพอรต์การลงทุน (โดยในส่วนดังกล่าว 

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ ล ง ทุ น อ ย่ า ง น้ อ ย ร้อ ย ล ะ  5 0  ใ น บ ริ ษั ท ท่ี เ ป็ น ไ ป ต า ม

แนวทาง  Sustainable Investments ของ  SFDR ผู้ลงทุนสามารถศึก ษา

แนวทาง Sustainable Investments ได้ภายใต้หัวข้อ ‘กรอบการลงทุนด้านความ

ยั่งยืนของกองทุนหลัก’) แต่ไม่ได้กาํหนดให้การลงทุนอย่างยั่งยืนเป็นวตัถุประสงค์

การลงทุน (sustainable investment objective) ของกองทุนหลัก ตามข้อกาํหนด

ของ Article 9 ของ SFDR 

 

เป้าหมายด้านความย่ังยืนของกองทุนหลักประกอบด้วย: 

กองทุนหลักใช้กรอบการวิเคราะห์และประเมินการลงทุนท่ีพัฒนาขึน้ภายในกลุ่ม 

อเบอรด์ีน เพื่อส่งเสริมคุณลักษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมในการบริหารจัดการ

การลงทุน โดยกองทุนหลกักาํหนดเป้าหมายการลงทุนท่ีสาํคญั ดงันี ้

• ลงทุนอย่างนอ้ยรอ้ยละ 80 ในการลงทุนท่ีสอดคล้องกับคุณลกัษณะด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคม โดยใช้ Overall Sustainability Assessment (OSA) ซึ่งเป็น

วิธีการประเมินท่ีพฒันาขึน้ภายในกลุ่มอเบอรด์ีน 

• ลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ใน Sustainable Investments ตามคาํนิยาม

ในกฎระเบียบว่าดว้ยการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงนิเพ่ือความยั่งยืนของสหภาพยุโรป 
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ดีน (ใช้ข้อมูลจาก  Trucost สําหรับการคํานวณ  Carbon footprint Scope 1 และ 

Scope 2 emissions) เคร่ืองมือนี้ช่วยให้สามารถวิเคราะห์ Carbon Footprint ของ

บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรม และพอรต์การลงทุนโดยรวมของกองทุนหลกั 

 

 

 

หมายเหตุ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัจะลงทุนในตราสารทุนหรือหลกัทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกับตราสารทุน (equities 

or equities related securities) ของผู้ออกตราสาร (issuers) ท่ีมีการคํานึงถึง

สิ่งแวดล้อมหรือสังคม (E/S characteristics)1 ไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของพอรต์การ

ลงทุน โดยในส่วนดังกล่าว กองทุนหลักจะลงทุนอย่างน้อยรอ้ยละ 50 ในบริษัทท่ี

เป็นไปตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR2 

ร า ย ล ะ เ อี ย ด เ พิ่ ม เ ติ ม 
1 กองทุนหลักจะพิจารณา E/S characteristics ของผู้ออกตราสาร (issuers) ดังนี ้

• มีการหลีกเลี่ยงการก่อให้เกิดความเป็นอันตราย (harm) ท่ีส่งผลกระทบต่อ

สิ่ งแวดล้อมหรือสังคมอย่าง รุนแรง  ยาวนาน หรือไม่สามารถแก้ไขได้ และ 

• มีการจัดการกับผลกระทบดา้นลบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมไดอ้ย่างเหมาะสม และ 

• มีการสนับสนุนมาตรฐานการครองชีพท่ีเหมาะสมของผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย 
2 การพิจารณาลงทุนตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ของกองทุน

หลัก มีวัตถุประสงคเ์พื่อเข้าไปมีส่วนช่วยในการแก้ไขปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมหรือ

สังคม การไม่สร้างผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสําคัญต่อสิ่งแวดล้อมหรือ

สงัคม รวมถึงการมีการกาํกับดูแลท่ีดีในดา้นสิ่งแวดล้อมหรือสงัคม โดยประเด็นด้าน

(EU Sustainable Finance Disclosure Regulation: SFDR) 

• มีคะแนน ESG ดีกว่าหรือเทียบเท่ากับดชันีอา้งอิง 

• มีความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซคาร์บอน (carbon intensity) ตํ่ากว่า

ดชันีอา้งอิง 

• คัดกรองและไม่ลงทุนในหลักทรัพย์อย่างน้อยรอ้ยละ 20 ของกรอบการ

ลงทุนท่ีสามารถลงทุนไดต้ามดชันีอา้งอิง (benchmark investable universe) 

หมายเหตุ 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

กรอบการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักติดตามตัวชีว้ัดด้านความยั่งยืนดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนเป้าหมายใน

การส่งเสริมคุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

เกณฑก์ารคัดกรอง (Screening Criteria) 

ก่อนการลงทุน จะมีการใช้เกณฑ์การคัดกรองตามบรรทัดฐาน (norms-based 

screens) และเกณฑ์การคัดกรองตามกิจกรรม (activity-based screens) หลาย

ประการเพื่อคดัออกประเด็นท่ีน่ากังวลบางประเภท ทัง้นี ้เกณฑด์งักล่าวเกี่ยวขอ้งกบั 

UN Global Compact, Norges Bank Investment Management (NBIM), 

รัฐวิสาหกิจ (State Owned Enterprises: SOE), อาวุธ, ยาสูบ, การพนัน, ถ่านหิน

เพื่อการผลิตพลังงาน (Thermal Coal), นํา้มันและก๊าซ (Oil & Gas) และการผลิต

ไฟฟ้า (Electricity Generation) 

ผลการดําเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม (Environmental and Social 

Performance) 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

พฒันาโดยทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน ใชเ้พื่อใหม้มุมองโดยรวมเกี่ยวกับความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยอาศัยการให้คะแนนด้านธรรมาภิบาล การดาํเนินงาน และ
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สิ่งแวดล้อม กองทุนหลักได้นําเอาข้อพิจารณาตาม EU Taxonomy มาใช้ในการ

พิจารณา ซึ่งรวมถึง (1) การบรรเทาการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change mitigation) (2) การปรบัตวัต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate 

change adaption) (3) การใชแ้ละปกป้องทรพัยากรนํา้และทรพัยากรทางทะเลอย่าง

ยั่งยืน (Sustainable use and protection of water and marine resources) (4) การ

เปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจหมุนเวียน (Transition to a circular economy) (5) การ

ป้องกันและควบคุมมลพิษ (Pollution prevention and control) และ (6) การปกป้อง

และฟ้ืนฟูความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ (Protection and restoration 

of biodiversity and ecosystems) นอกจากนี ้กองทุนหลักมีการนาํเป้าหมายการ

พัฒนาท่ียั่งยืน 17 ประการ (17 Sustainable Development Goals: SDGs) และ

เป้าหมายย่อย (sub-goals) มาใช้ประกอบเพิ่มเติมในการพิจารณาวัตถุประสงค์

ทางดา้นสงัคมอีกดว้ย 

อเบอรด์ีนได้พัฒนาแนวทางในการพิจารณาว่าบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุน

ตามแนวทาง Sustainable Investments ของ SFDR ต้องผ่านเกณฑ์การทดสอบ 3 

ประการ ดงันี ้

(1) ประโยชนท์างเศรษฐกิจ (Economic Contribution) – การดาํเนินธุรกิจของบริษัท

ท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุนจะตอ้งมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีก่อใหเ้กิดผลในเชิงบวก

ต่อวตัถุประสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้มหรือสงัคม 

(2) การไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (No Significant Harm) – การ

ลงทุนของกองทุนหลกัจะต้องไม่สรา้งผลกระทบในทางลบอย่างมีนัยสาํคญั (“Do No 

Significant Harm”/ “DNSH”) ต่อวตัถุประสงคก์ารลงทุนท่ียั่งยืนใด ๆ 

(3) การกาํกับดูแลกิจการท่ีดี (good governance) – บริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไป

ล ง ทุ น จ ะ ต้ อ ง มี แ ล ะ ป ฏิ บั ติ ต า ม ห ลั ก ก า ร กํ า กั บ ดู แ ล กิ จ ก า ร ท่ี ดี 

หากการลงทุนดังกล่าวผ่านเกณฑ์การทดสอบทั้ง 3 ข้อข้างต้น จึงจะถือว่าเป็นการ

ลงทุนท่ียั่งยืน 

ผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการรวมข้อมูลหลากหลายประเภทภายใต้กรอบการ

ประเมินท่ีพฒันาขึน้โดยเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน ทีมงานดา้นการลงทุนอย่างยั่งยืน

อาจใชข้อ้มลูเชิงคุณภาพเพิ่มเติมประกอบกับขอ้มลูเชิงปริมาณ และอาจปรบัคะแนน 

OSA สดุทา้ยใหส้อดคลอ้งกับผลการวิจัยและมมุมองของทีม 

OSA ประเมินประเด็นท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ดี จะประเมินคุณลกัษณะต่อไปนี้เป็น

การเฉพาะ ได้แก่ พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ 

ความหลากหลายทางชีวภาพ/ผลกระทบต่อระบบนิเวศ และเศรษฐกิจหมุนเวียน 

(circular economy) แนวปฏิบัติและความสัมพันธ์ด้านแรงงาน สุขภาพและความ

ปลอดภยัของพนักงาน และการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน 

บริษัท ท่ีได้รับคะแนนในระดับ ท่ีสูง เพียงพอจะถือว่า มีความสอดคล้องกับ

คุณลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 

ธรรมาภิบาลท่ีดีและคุณภาพทางธุรกิจ (Good Governance and Business 

Quality) 

กองทุนหลักพิจารณาคุณภาพของทีมผูบ้ริหาร และวิเคราะห์โอกาสและความเสี่ยง

ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) ท่ีส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้ง

ประเมินว่าประเด็นดงักล่าวไดร้บัการบริหารจัดการไดด้ีเพียงใด 

มีการกาํหนดคะแนนภายใน (โดยคะแนน 1 หมายถึงดีท่ีสุดในกลุ่ม และคะแนน 5 

หมายถึงอยู่ในกลุ่มท่ีลา้หลัง) เพื่อสะทอ้นคุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ทั้งนี ้บริษัทท่ีจะมีสิทธิไดร้ับการคดัเลือกให้รวมอยู่ในกองทุนจะตอ้งมีคะแนน ESG 

Quality อยู่ท่ีระดบั 3 หรือดีกว่า 

ตวัชีว้ดัขา้งตน้อา้งอิงจากการผสมผสานระหว่างขอ้มลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ ขอ้มลู

และการจัดอันดับจากผู้ให้บริการภายนอก การให้คะแนน ESG ท่ีพัฒนาขึ ้น

โดยเฉพาะ งานวิจัยปฐมภูมิ และข้อมูลท่ีได้รับโดยตรงจากการเข้าหารือกับบริษัท

ต่าง ๆ 

ในกรณีท่ีไม่มีการเปิดเผยข้อมลูจากบริษัท กลุ่มอเบอรด์ีนอาจเลือกใชต้วัชีว้ดัท่ีเป็น
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กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening :กองทุนหลักมีกระบวนการคัดเลือกหลักทรัพย์ออก 

(Exclusion and Restrictions Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคล้องหรือ

ปฏิบตัิตามหลกัสากลของ UN Global Compact ในขอ้ใดขอ้หน่ึงหรือหลายขอ้ บริษัท

ท่ีถูกระบุไว้ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management 

(NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดลอ้ม

ห รื อ สั ง ค ม  เ ช่ น  ธุ ร กิ จ ท่ี เ กี่ ย ว เ น่ื อ ง กั บ ก า ร ผ ลิ ต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิงให้

ความรอ้น (Thermal Coal) Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional 

Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว 

ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วน

เกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคารบ์อนไม่

เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

1.2 Normed-Based Screening : กองทุนหลกัมีกระบวนการคดัเลือกหลกัทรพัย์ของ

บริษัทท่ีมีการปฏิบตัิเป็นไปตามมาตรฐานของ ESG ในระดบัสากล โดยการลงทุนของ

กองทุนหลกัจะตอ้งสอดคลอ้งกับ OECD Guidelines for Multinational Enterprises) 

และ UN Guiding Principles on Business and Human rights 

 

ค่าประมาณซึ่งอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมหรือข้อมูลท่ีจัดทาํโดยบุคคลท่ี

สามท่ีมีความน่าเชื่อถือ 

ในทุกกรณีท่ีมีการใช้ข้อมูลเชิงวิเคราะห์หรือดุลยพินิจของเราเอง การดาํเนินการ

ดงักล่าวจะอยู่ภายใตก้ระบวนการรบัรองคุณภาพและการกาํกับดูแลท่ีเขม้งวด 

 

กลยุทธก์ารลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลกัใชก้ลยุทธก์ารลงทุนดา้นความยั่งยืนดงันี ้

1. Screening : 

1.1 Negative Screening : 

กองทุนหลักใช้หลักเกณฑ์การคดักรองและข้อจาํกัดในการลงทุน (Exclusion and 

Restriction Criteria) โดยจะไม่ลงทุนในบริษัทท่ี 

1.ไ ม่ปฏิบัติตามหลักการข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อของข้อตกลงโลกแห่ง

สหประชาชาติ (United Nations Global Compact (UN Global Compact) หรือ 

2.มีรายชื่ออยู่ในบัญชีรายชื่อหลักทรัพย์ต้องห้าม (Exclusion List) ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) หรือ 

3.มีรายได้จากธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับอาวุธ ยาสูบ ถ่านหินเพ่ือการผลิตพลังงาน 

(Thermal Coal) นํา้มันและก๊าซธรรมชาติ และการผลิตกระแสไฟฟ้า ในระดับท่ีถึง

เกณฑ์ท่ีกาํหนด โดยในการพิจารณาใช้ข้อยกเวน้ดังกล่าว กองทุนหลักจะคาํนึงถึง

สดัส่วนรายไดท่ี้บริษัทไดร้บัจากกิจกรรมเหล่านีด้ว้ย 

 

 

1.2 Normed-Based Screening :  

กองทุนหลักใช้วิธีการคดักรองตามบรรทัดฐานสากล (Norms-based Screening) 

เ พ่ือระบุและคัดกรองการลงทุนของบริษัทท่ี มีการกระทําอันเ ป็นการฝ่า ฝืน

มาตรฐานสากล เช่น แนวปฏิบตัิขององคก์ารเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการ
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2.ESG Integration : 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการกองทุนจะใชก้รอบการวิเคราะห์ของกลุ่มอเบอรด์ีน (proprietary research 

framework) ในการคน้หาบริษัทซึ่งเชื่อว่าเป็นผูน้าํ (sustainable leaders) หรือบริษัท

ซึ่งมีแนวโน้มท่ีจะก้าวขึน้เป็นผู้นาํ (sustainable improvers) ในการดาํเนินธุรกิจท่ี

ยั่งยืน (บริษัทซึ่งเป็น sustainable leaders จะเป็นบริษัทชั้นนําด้าน ESG ซึ่งมี

ผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการท่ีมีการจัดการกับความท้าทายด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคม ในขณะท่ีบริษัทซึ่งเป็น sustainable improvers จะเป็นบริษัทท่ีมีการกาํกับ

ดูแล มีแนวทางการจัดการด้าน ESG รวมทั้งมีการเปิดเผยข้อมูลในระดับปานกลาง 

โดยบริษัทดงักล่าวยงัมีศกัยภาพท่ีจะกา้วขึน้เป็น sustainable leaders ดว้ย) 

ภายใตก้ระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุนของอเบอรด์ีน ผูจ้ัดการกองทุนจะวิเคราะห์

พื ้นฐานของบริษัทในแต่ละประเภทธุรกิจเพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทเหล่านั้นมีบริบทท่ี

เหมาะสมท่ีจะเขา้ไปลงทุน ซึ่งรวมถึงความต่อเน่ืองคงทนของ business model ของ

บริษัท (durability) ความน่าสนใจของอุตสาหกรรมท่ีบริษัทประกอบธุรกิจอยู่ ความ

แข็งแกร่งทางการเงิน และความยั่งยืนของการได้เปรียบทางการแข่งขันของธุรกิจ 

นอกจากนี ้ยังมีการพิจารณาถึงคุณภาพของทีมผูบ้ริหารและวิเคราะห์ถึงโอกาสและ

ดา้น ESG (สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการกาํกับดูแลกิจการ) ท่ีจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ 

และประเมินว่าความเสี่ยงดงักล่าวนัน้ไดร้ับการจัดการท่ีดีเพียงใด โดยมีการกาํหนด

เกณฑภ์ายในของกลุ่มอเบอรด์ีนในการจัดอนัดับดา้นคุณภาพในเร่ืองESG (อนัดบั 1 

หมายถึง บริษัทท่ีมีการจัดการในเร่ืองของ ESG ในระดับยอดเยี่ยม และ อันดับ 5 

พัฒนา (OECD Guidelines for Multinational Enterprises) และหลักการของ 

United Nations Global Compact (UN Global Compact) 

2.ESG Integration : 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

2.1 การจัดอันดับด้านคุณภาพในเรื่อง ESG (ESG Quality Rating) 

ผู้จัดการการลงทุนจะพิจารณาคุณภาพของทีมผู้บริหารของกิจการ และวิเคราะห์

โอกาสและความเสี่ยงดา้นสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ รวมทั้งประเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการประเด็นดงักล่าวของแต่ละบริษัท  

ผูจ้ัดการการลงทุนจะกาํหนดคะแนนประเมินภายใน (Proprietary Score) ในระดับ 

1 ถึง 5 เพื่อสะท้อนคุณลักษณะด้านคุณภาพของบริษัทแต่ละแห่ง โดยหน่ึงใน

องคป์ระกอบของการประเมินดงักล่าว คือ คะแนนคุณภาพดา้น ESG (ESG Quality 

Rating)  

แนวทางดังกล่าวช่วยให้ผู้จัดการกองทุนสามารถคัดกรองการลงทุนในบริษัทท่ีมี

ความเสี่ยงด้าน ESG ในระดับสาระสาํคัญ และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในบริษัทท่ีมี

โอกาสหรือจุดเด่นดา้น ESG พรอ้มทัง้สามารถสรา้งพอรต์การลงทุนท่ีมีการกระจาย

ความเสี่ยงอย่างเหมาะสมและมีความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทน ซึ่ง

บริษัทท่ีจะมีคุณสมบตัิเขา้เกณฑก์ารลงทุนของกองทุนจะต้องได้รบัคะแนนคุณภาพ

ดา้น ESG (ESG Quality Rating) ตัง้แต่ระดบั 3 ขึน้ไป 
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หมายถึง บริษัทท่ียังไม่มีการจัดการในเร่ืองของ ESG ท่ีเพียงพอ) เพื่ออธิบาย

คุณลกัษณะดา้นคุณภาพของแต่ละบริษัท 

ESG Quality Rating จึงเป็นข้อพิจารณาท่ีสําคัญในการประเมินว่าตราสารทุนท่ี

ก อ ง ทุ น ห ลั ก จ ะ เ ข้ า ไ ป ล ง ทุ น นั้ น เ ข้ า ข่ า ย เ ป็ น  S u s t a i n a b l e 

leader หรือ Sustainable improver ซึ่งบริษัทท่ีกองทุนหลักจะเข้าไปลงทุนได้นั้น 

จะตอ้งไดร้บัการจัดอนัดบัดา้นคุณภาพในเร่ือง ESG ตัง้แต่อนัดบั 3 ขึน้ไป 

 

ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบหลัก (key components) รวมถึงตัว

แปร (inputs) ของการจัดอนัดบั ESG Quality Rating เพิ่มเติมไดจ้าก INVESTMENT 

A P P R O A C H  ข อ ง ก อ ง ทุ น ห ลั ก ท่ี  h t t p s : / / w w w . a b r d n . c o m / e n -

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - China A Share 

Sustainable Equity Fund 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ของ

กลุ่มอเบอรด์ีน ให้ภาพรวมเกี่ยวกับความยั่งยืนของบริษัทท่ีเข้าไปลงทุน โดยอิงจาก

การใหค้ะแนนดา้นบรรษัทภิบาล การดาํเนินงาน และผลิตภณัฑแ์ละ/หรือบริการของ

บริษัทนั้น ๆ นอกจากนี ้ยังใช้กระบวนการลงทุนตราสารทุนของผูจ้ัดการกองทุนเพื่อ

ช่วยใหผู้จ้ัดการกองทุนสามารถระบุผู้นาํดา้นความยั่งยืนและผู้ท่ีมีแนวโน้มพัฒนาได้

ในเชิงคุณภาพ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผู้ลงทุนสามารถดูข้อมูลเกี่ยวกับองคป์ระกอบหลัก (key components) รวมถึงตวั

แป ร  ( i n p u t s )  ของ ก า รจั ด อันดับ  E S G  Q u a l i t y  R a t i n g  เ พิ่ ม เ ติ ม ไ ด้

จาก INVESTMENT APPROACH ของกองทุนหลกัท่ี https://www.abrdn.com/en-

lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn SICAV I - China A Share 

Sustainable Equity Fund 

2.2 การประเมินความย่ังยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: 

OSA) ของกลุ่มอเบอรด์ีน 

การประเมินความยั่งยืนโดยรวม (Overall Sustainability Assessment: OSA) ซึ่ง

เป็นกรอบการประเมินเฉพาะของ กลุ่มอเบอรด์ีนใชเ้พื่อประเมินภาพรวมด้านความ

ยั่งยืนของบริษัท โดยพิจารณาจากคะแนนดา้นการกาํกับดูแลกิจการ (Governance) 

การดาํเนินงาน (Operations) และผลิตภัณฑ์และ/หรือบริการ (Products and/or 

Services) ของบริษัท 

คะแนนดังกล่าวคาํนวณจากการผสานข้อมูลจากแหล่งข้อมูลท่ีหลากหลายภายใต้

กรอบการประเมินเฉพาะของกลุ่มอเบอรด์ีน โดยทีมงานด้านการลงทุนอย่างยั่งยืน 

(Sustainable Investment Team) อาจนาํขอ้มลูเชิงคุณภาพมาใชป้ระกอบกับขอ้มลู

เชิงปริมาณ และปรบัคะแนน OSA ขัน้สดุทา้ยใหส้อดคล้องกับผลการวิจัยและดุลย

พินิจของทีม 

การประเมิน OSA จะครอบคลมุประเด็นดา้นความยั่งยืนหลายดา้น โดยเฉพาะการ

ประเมินคุณลักษณะท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้พลังงาน การปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Fund+literature
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2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

ในมุมมองของอเบอรด์ีน good governance และการดาํเนินการเข้าไปมีส่วนร่วม

อย่างต่อเน่ืองของอเบอรด์ีน (stewardship programme) มีความสาํคัญในการให้

ความมั่นใจว่า บริษัทมีการดาํเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อลกูคา้ ลกูจา้งหรือ

พนักงาน ผู้ถือหุ้น และสังคมในวงกว้าง นอกจากนี้ อเบอร์ดีนยังเชื่อว่า ตลาด

หลักทรัพย์และบริษัทท่ีได้มีการนาํเอาแนวปฏิบัติ ในการกาํกับดูแลกิจการและการ

บริหารจัดการความเสี่ยงท่ีดี (best practices) ซึ่งรวมถึงการจัดการความเสี่ยงดา้น

สิ่งแวดล้อมและสงัคมมาใช ้บริษัทเหล่านัน้จะมีแนวโน้มท่ีจะมีผลการดาํเนินงานท่ีดี

ในระยะยาว และใหผ้ลตอบแทนการลงทุนท่ียั่งยืน 

ในฐานะผู้ถือหุ้นของบริษัท ผู้จัดการกองทุนและนักวิเคราะห์ของอเบอรด์ีนจะเขา้ไป

พบปะเป็นประจํากับกรรมการท่ีเป็นผู้บริหาร (management directors) และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นผู้บริหาร (non-executive directors) ของบริษัทท่ีกองทุนหลักมี

การลงทุนไว ้ซึ่งทั้งหมดนีถ้ือเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการลงทุนตามปกติของเบอร์

ดีน  ทั้งนี ้เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนได้รับประโยชน์จากความสาํเร็จในระยะยาวของ

บริษัทท่ีกองทุนหลกัมีการลงทุนไว ้

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 

พลังงานหมุนเวียน วัตถุดิบ ความหลากหลายทางชีวภาพและผลกระทบต่อระบบ

นิเวศ เศรษฐกิจหมนุเวียน (Circular Economy) แนวปฏิบตัิและความสัมพันธ์ด้าน

แรงงาน สขุภาพและความปลอดภยัของพนักงาน ตลอดจนการบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 

บริษัทท่ีไดร้บัคะแนนในระดบัสงูเพียงพอตามเกณฑ์ท่ีกาํหนดจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีมี

ความสอดคลอ้งกับลกัษณะดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม (Environmental and Social 

Characteristics) ท่ีกองทุนมุ่งส่งเสริม 

 

2.3 นโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement Policies)  

(1) การใช้สิทธิความเป็นเจ้าของในเชิงรุก (Active Ownership) 

กลุ่มอเบอรด์ีน เชื่อว่าบริษัทมีหน้าท่ีในฐานะผู้ถือครองสินทรัพย์เชิงรุกและผู้มีส่วน

ร่วมอย่างแข็งขัน (Active and Engaged Owner) ในสินทรัพย์ท่ีลงทุน โดยมี

เป้าหมายทั้งในการเพิ่มพูนและรักษามูลค่าการลงทุนของลกูค้า ผ่านการพิจารณา

ปัจจัยท่ีหลากหลายซึ่งส่งผลต่อความสาํเร็จอย่างยั่งยืนของบริษัทในระยะยาวผ่าน

กระบวนการมีส่วนร่วมกับบริษัทท่ีลงทุน (Engagement) กลุ่มอเบอรด์ีนมุ่งส่งเสริม

ความแข็งแก ร่งทางการเงินและผลการดํา เนินงานของการลงทุน โดยนํา

ประสบการณ์และองคค์วามรูท่ี้ได้รับจากการเป็นผู้ถือครองหลักทรัพย์มาถ่ายทอด

และแลกเปลี่ยนกับบริษัทท่ีลงทุนในหลากหลายภูมิภาคและประเภทสินทรพัย ์ 

ในกรณีท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน เห็นว่ามีความจาํเป็นตอ้งผลกัดนัให้เกิดการเปลี่ยนแปลง 

บริษัทจะดํา เนินการดังกล่าวผ่านการใช้บทบาทการกํากับดูแลการลงทุน 

(Stewardship) และศักยภาพด้านการกาํกับดูแลท่ีเขม้แข็ง เพื่อส่งเสริมการสรา้ง

มลูค่าในระยะยาวและแนวปฏิบตัิท่ียั่งยืนของบริษัทท่ีลงทุน 

 

 

(2) การออกเสียงลงคะแนนในฐานะผู้ถือหุ้น (Voting) 
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ในการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ีกองทุนหลักมีการลงทุนไว้ การวิเคราะห์การออก

เสียงลงคะแนน จะพิจารณาโดยทีมนักวิเคราะห์การลงทุนทั้งในระดับภูมิภาคและ

ด้าน ESG โดยเฉพาะของอเบอร์ดีน โดยอเบอร์ดีนมีการใช้บริการงานวิจัยของผู้

ใหบ้ริการภายนอก (เช่น IVIS ISS)เพื่อสนับสนุนการวิเคราะหข์องตนเอง การตดัสินใจ

ออกเสียงลงคะแนนของอเบอรด์ีนจะพิจารณาจากข้อมูลความรูค้วามเข้าใจของอ

เบอรด์ีนเกี่ยวกับตัวบริษัท และข้อมูลเชิงลึกท่ีได้รับจากการเข้าไปมีส่วนร่วมกับทีม

ผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว การมีส่วนร่วมของผู้จัดการการลงทุนในการออกเสียง

ลงคะแนนผ่านทางการมอบหมายให้กรรมการอิสระ (proxy voting) ถือเป็นส่วน

สาํคญัประการหน่ึงของกระบวนการลงทุนของอเบอรด์ีน 

 

(3) การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG (ESG Engagement) 

การเข้าไปมีส่วนร่วมด้าน ESG กับทีมผู้บริหารของบริษัทถือเป็นกุญแจและส่วน

สาํคญัของกระบวนการลงทุนดา้นตราสารทุน รวมทัง้การดาํเนินการอย่างต่อเน่ืองขอ

งอเบอร์ดีน (stewardship programme) การเข้าไปมีส่วนร่วมดังกล่าวช่วยให้อ

เบอรด์ีนไดมี้มมุมองแบบองคร์วมเกี่ยวกับตวัของบริษัทท่ีกองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

มากขึน้ รวมถึงมมุมองเกี่ยวกับความเสี่ยงดา้น ESG ทัง้ท่ีมีอยู่ในปัจจุบนัและอนาคต

ท่ีบริษัทดงักล่าวจาํเป็นต้องจัดการ อีกทัง้ยงัทาํใหเ้ห็นถึงโอกาสท่ีอาจได้รบัประโยชน์

จากการเขา้ไปลงทุนในบริษัทดังกล่าว นอกจากนี ้การเขา้ไปมีส่วนร่วมดา้น ESG ยงั

เปิดโอกาสให้ได้มีการหารือเกี่ยวกับประเด็นท่ีน่ากังวลในด้านต่าง ๆ  และมีการ

แบ่งปันแนวปฏิบัติ ท่ีดี (best practice) ซึ่งจะนํามาซึ่งการขับเคลื่อนให้มีการ

เปลี่ยนแปลงในเชิงบวกดว้ย 

ผู้ลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดเกี่ยวกับนโยบายการมีส่วนร่วม (Engagement 

policies) ของกองทุนหลักเพิ่มเติมได้จากเอกสาร ‘Sustainabil ity-related 

disclosures’ ของกองทุนหลกั ภายใตห้วัขอ้ ‘Engagement policies’ ซึ่งสามารถดูได้

ท่ี https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds หรือ abrdn 

SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund 

กลุ่มอเบอรด์ีนมีกระบวนการท่ีมีประสิทธิภาพในการติดตามกาํหนดการประชุม

สามัญผู้ถือหุ้นและการใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยให้ความสาํคญัอย่างยิ่งกับ

การกําหนดมาตรฐานความคาดหวังท่ีสูงผ่านนโยบายการใช้สิทธิออกเสียง

ลงคะแนนของบริษัท เม่ือบริษัทท่ีกลุ่มอเบอรด์ีน ลงทุนจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุน้ 

บริษัทจะดาํเนินการประเมินมติต่าง ๆ ท่ีเสนอในการประชุมดังกล่าวอย่างรอบคอบ

ก่อนการใชส้ิทธิออกเสียง 

กลุ่มอเบอรด์ีนเปิดเผยข้อมูลการตัดสินใจใช้สิทธิออกเสียงลงคะแนนทั้งหมดต่อ

สาธารณะ โดยรายละเอียดการลงคะแนนจะเผยแพร่ผ่านเว็บไซตข์องบริษัทในวนัถัด

จากวนัท่ีการประชุมผูถ้ือหุน้ไดจ้ัดขึน้แลว้เสร็จ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.abrdn.com/en-lu/investor/funds/view-all-funds
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
https://www.abrdn.com/en-lu/institutional/funds/view-all-funds/abrdn-sicav-i---china-a-share-sustainable-equity-fund/z-acc-cad/lu2443479162?tab=literatureTab&subTab=Sustainability-related+disclosures
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การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

MSCI China A Onshore Index (USD) เป็นดชันีชีว้ดั (benchmark) ท่ีกองทุนหลัก

เลือกใชส้าํหรบัการสรา้งพอรต์โฟลิโอ และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก  ซึ่ งภายใต้  Ar t ic le  8  ของ  SFDR ไ ม่ได้ก ําหนดให้กอง ทุนหลัก ต้ อง

กาํหนด benchmark ท่ีสะท้อนถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แม้ว่า benchmark ดังกล่าวจะ

ไม่ไดส้ะทอ้นถึงการลงทุนท่ียั่งยืน แต่กองทุนหลกัก็มีการนาํเอาปัจจัยดา้น ESG และ

มี ก า ร ผ ส ม ผ ส า น แ น ว ท า ง ก า ร คั ด เ ลื อ ก ห ลั ก ท รั พ ย์

แบบ Negative Screening และ Norm-Based Screening เขา้มาใชใ้นกระบวนการ

ลงทุน ผู้ลงทุนสามารถศึกษาหลักเกณฑ์การจัดทํา  benchmark เพิ่มเติมได้

จาก https://www.msci.com/ 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเป็นองค์ประกอบของ benchmark ของ

กองทุนหลกัอย่างนอ้ยประมาณรอ้ยละ 20 โดยจะคดัออกดว้ยการใชเ้คร่ืองมือการให้

คะแนน (scoring tools) ท่ีเป็นของกลุ่มอเบอร์ดีน และใช้เกณฑ์การคัดเลือก

หลักทรัพย์ออก (negative) เพื่อไม่ลงทุนในบางรายอุตสาหกรรมและกิจกรรมทาง

ธุรกิจท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีความกังวล (เช่น ธุรกิจท่ีไม่สอดคลอ้งหรือปฏิบัติตามหลกั

สากลของ UN Global Compact ในข้อใดข้อหน่ึงหรือหลายข้อ บริษัทท่ีถูกระบุไว้

ใน Exclusion list ของ Norges Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ี

ประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อให้เกิดความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น 

ธุรกิจ เกี่ ยว เ น่ืองกับกา รผลิต อาวุ ธ  (Weapons)  ยาสูบ  (Tobacco)  การ

พนัน  (Gambl ing)  ถ่านหินชนิดเชื ้อ เพลิงให้ความร้อน  (Thermal  Coa l) 

Unconventional Oil & Gas Extraction Conventional Oil & Gas โดยมีการ

พิจารณาส่วนแบ่งรายได้จากการประกอบธุรกิจดังกล่าว ธุรกิจ  Electr icity 

การอ้างดัชนีชีวั้ดท่ีสอดคล้องกับความย่ังยืน : 

ดชันี MSCI China A Onshore Index (USD ) ถูกใชโ้ดยกองทุนหลกัในการจัดพอรต์

การลงทุนและการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงาน ภายใต้มาตรา 8 (Article 8) ของ 

SFDR กองทุนหลกัไม่จาํเป็นตอ้งกาํหนดดชันีอา้งอิงท่ีสะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืน 

แมว้่าดชันีอา้งอิงดงักล่าวจะไม่ไดส้ะทอ้นการลงทุนอย่างยั่งยืนโดยตวัของมนัเอง แต่

กองทุนหลกัไดน้าํปัจจัย ESG มาพิจารณาในกระบวนการลงทุน และใชแ้นวทางการ

คดักรอง (screening approaches) ร่วมดว้ย ผูล้งทุนสามารถศึกษาระเบียบวิธีการ

จัดทาํดชันีอา้งอิงเพิ่มเติมไดท่ี้ https://www.msci.com/ 

 

 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

ข้อจาํกัดด้านการลงทุนด้านความย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

กองทุนหลักจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ตามท่ีระบุในหัวข้อ “เกณฑ์การคัดกรอง 

(Screening Criteria)” ซึ่งรวมถึงบริษัทท่ีถูกระบุไวใ้น Exclusion List ของ Norges 

Bank Investment Management (NBIM) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีอาจก่อใหเ้กิด

ความเสียหายในมุมของสิ่งแวดล้อมหรือสังคม เช่น ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการผลิต

อาวุธ (Weapons) ยาสบู (Tobacco) การพนัน (Gambling) ถ่านหินชนิดเชือ้เพลิง

ให้ความร้อน (Thermal Coal) Unconventional Oil  & Gas Extraction 

Conventional Oil & Gas โดยมีการพิจารณาส่วนแบ่งรายไดจ้ากการประกอบธุรกิจ

ดงักล่าว ธุรกิจ Electricity Generation and alignment with Transition Pathway 

ซึ่งมีส่วนเกี่ยวข้องโดยตรงกับการผลิตกระแสไฟฟ้า โดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซ

คารบ์อนไม่เป็นไปตาม Paris Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้ 

 

 

https://www.msci.com/
https://www.msci.com/
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Generation and alignment with Transition Pathway ซึ่งมีส่วนเกี่ยวขอ้งโดยตรงกับ

การผลิตกระแสไฟฟ้าโดยมีปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไม่เป็นไปตาม Paris 

Agreement 2 degrees scenario เป็นตน้) 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

1. การนาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความยั่งยืน (Sustainability) มาใช้ใน

กระบวนการลงทุนอาจส่งผลใหมี้การคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์กองทุนหลกัจะเขา้ไปลงทุน

ได้ออก (exclusion of  securities) ซึ่งหลักทรัพย์ดงักล่าวอาจเป็นองคป์ระกอบของ 

benchmark ของกองทุนหลัก หรืออยู่ใน investment universe ท่ีกองทุนหลักอาจ

ลงทุนได ้ซึ่งอาจส่งผลกระทบในเชิงบวกหรือเชิงลบต่อผลการดาํเนินงานของกองทุน

หลัก และอาจหมายความว่า ผลการดาํเนินงานของกองทุนหลักอาจแตกต่างจาก

กองทุนอ่ืน ๆ ซึ่งมีการบริหารจัดการโดยเปรียบเทียบกับ benchmark เช่นเดียวกันกับ

กองทุนหลัก หรือแตกต่างจากกองทุนอ่ืนท่ีมี investment universe ใกล้เคียงกับ

กองทุนหลัก แต่กองทุนอ่ืนดังกล่าวไม่ได้นาํเอาหลักเกณฑ์ในเร่ือง ESG และความ

ยั่งยืนมาใชใ้นกระบวนการลงทุน 

2. การไม่มีคาํจาํกัดความเดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกันของ ESG และ Sustainability 

อาจส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายมีแนวทางในการปรับใช้หลักเกณฑ์ใน

เร่ือง ESG และ Sustainability ในกระบวนการการลงทุนท่ีแตกต่างกันได ้ ซึ่งจะส่งผล

ให้มีความยุ่งยากในการเปรียบเทียบกองทุนท่ีมีวัตถุประสงคแ์บบเดียวกัน แต่มีการ

ปรบัใชห้ลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกหลกัทรพัยท่ี์แตกต่างกัน ดงันัน้ จึงอาจทาํใหก้องทุน

ท่ีมีวตัถุประสงคแ์บบเดียวกันกับกองทุนหลกัมีผลการดาํเนินงานท่ีแตกต่างกันอย่างมี

นัยสาํคญัเกินกว่าความคาดหมายของผูล้งทุนได ้ นอกจากนี ้การไม่มีคาํจาํกัดความ

เดียวกันหรือท่ีสอดคลอ้งกัน ส่งผลให้ผู้จัดการกองทุนแต่ละรายต้องใช้ดุลพินิจของ

ตนเอง ซึ่งอาจทําให้กองทุนหลักอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนหรือผู้จัดการ

กองทุนอ่ืนอาจไม่พิจารณาลงทุนได ้ 

 

 

 

ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนอย่างย่ังยืนของกองทุนหลัก : 

การใช้เกณฑ์ด้าน ESG และความยั่งยืนในกระบวนการลงทุนอาจทาํให้หลักทรพัย์

บางรายการถูกคัดออก ทั้งท่ีกองทุนอาจลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่าวหากไม่ได้ใช้

เกณฑเ์หล่านี ้หลกัทรพัยด์งักล่าวอาจเป็นส่วนหน่ึงของดชันีอา้งอิงท่ีใช้ในการบริหาร

กองทุน หรืออยู่ในกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีกองทุนอาจลงทุนได้ การคัดออกดังกล่าวอาจ

ส่งผลดีหรือผลเสียต่อผลการดาํเนินงาน และอาจทาํใหรู้ปแบบผลการดาํเนินงานของ

กองทุนแตกต่างจากกองทุนท่ีบริหารเทียบกับดชันีอา้งอิงเดยีวกัน หรือกองทุนท่ีลงทุน

ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์คลา้ยกันแต่ไม่ไดใ้ชเ้กณฑด์า้น ESG หรือความยั่งยืน 

นอกจากนี ้เน่ืองจากยงัไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกเกี่ยวกับเกณฑด์า้น ESG และความ

ยั่งยืนท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกันหรือสอดคลอ้งกัน ผูจ้ัดการกองทุนแต่ละรายจึงอาจใช้

แนวทางท่ีแตกต่างกันเม่ือนาํเกณฑด์งักล่าวมาประกอบการตดัสินใจลงทุน ส่งผลให้

การเปรียบเทียบกองทุนท่ีดูเหมือนมีวัตถุประสงคค์ล้ายกันทาํได้ยาก และกองทุน

เหล่านีอ้าจใชเ้กณฑใ์นการคดัเลือกและคดัออกหลกัทรพัยแ์ตกต่างกัน 

ดังนั้น รูปแบบผลการดาํเนินงานของกองทุนท่ีมีลักษณะคล้ายกันในด้านอ่ืนอาจ

แตกต่างกันมากกว่าท่ีคาดไว้ อีกทั้ง เม่ือไม่มีคาํนิยามและชื่อเรียกท่ีเป็นมาตรฐาน

เดียวกันหรือสอดคล้องกัน การพิจารณาจึงตอ้งอาศยัดุลยพินิจในระดบัหน่ึง ซึ่งอาจ

ทาํให้กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ผู้จัดการกองทุนรายอ่ืนหรือผูล้งทุนรายหน่ึงจะไม่

เลือกลงทุน 
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ดัง นั้น  ผู้ ล ง ทุนค ว ร มีค ว า มเ ข้า ใ จ ท่ีชั ด เ จ นว่ า  ก า รแปล ค ว า มหมา ย ขอ ง 

ESG และ Sustainability นั้น มีความเป็นอัตวิสัย (subjective) ซึ่งหมายถึงกองทุน

หลกัอาจมีการลงทุนในบริษัทท่ีไม่สอดคลอ้งกับมมุมองส่วนตวัของผูล้งทุนได ้

7.การรับซือ้คืนหน่วย

ลงทุน 

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

...........................................................................................................................

...........................................................................................................................

........................................................................................................................... 

2. การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุน: 

บริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคนืแก่ผู้ถือหน่วย

ลงทุนท่ีไดมี้คาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนไดใ้น 

กรณีดงัต่อไปนี ้

(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 

      (ก) มีเหตุจาํเป็นทาํใหไ้ม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลกัทรพัย ์หรือทรพัยส์ินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

      (ข) มีเหตุท่ีทาํให้กองทุนรวมไม่ได้รับชาํระเงินจากหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ี

ลงทุนไว้ตามกาํหนดเวลาปกติซึ่งเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท

จัดการ 

(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อนหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมูลค่า

ตัง้แต่1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอตัราตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของมลูค่าหรือราคาท่ีถูกตอ้ง 

และผู้ดูแลผลประโยชน์ยงัไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแกไ้ขราคาย้อนหลงัและ

รายงานการชดเชยราคา 

ทัง้นีบ้ริษัทจัดการอาจเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วันท่ี

ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนั้น เว้นแต่ได้รับการผ่อนผันจาก

เงื่อนไข ข้อจํากัด หรือสิทธิในการระงับ การโอน หรือการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุน 

.........................................................................................................................

.........................................................................................................................

......................................................................................................................... 

 

 

 

 

 

(ตดัขอ้ความท่ีขีดเสน้เน่ืองจากมีขอ้ความมาตรฐานในระบบแลว้) 
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สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และบริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตาม

ประกาศท่ีเกี่ยวขอ้งกาํหนด 

 

3. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

(1) บริษัทจัดการจะไม่จดัสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลท่ีซือ้หน่วยลงทุนเกินข้อจาํกัด

การถือหน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(2) บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการโอนหน่วย

ลงทุนในกรณีท่ีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุนเกินขอ้จาํกัดการถอื

หน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(3) ผูถ้ือหน่วยลงทุนไม่สามารถนาํหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออมไปจาํหน่าย จ่าย โอน 

จาํนาํ หรือนาํไปเป็นประกันได้  ทั้งนี ้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์หรือกฎหมายอ่ืนใดท่ี

เกี่ยวข้อง หรือประกาศอ่ืนใดท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือท่ีมีการแก้ไขเพิ่มเติมในอนาคต 

กรณีขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธจดทะเบียนการโอนหรือจาํนาํหน่วย

ลงทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นไปตามท่ีกฎหมายกาํหนด 

 

 

 

2. เงื่อนไขและขอ้จาํกัดในการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุน:  

(1) บริษัทจัดการจะไม่จัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่บุคคลท่ีซือ้หน่วยลงทุนเกินข้อจาํกัด

การถือหน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(2) บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการโอน

หน่วยลงทุนในกรณีท่ีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกันใดถือหน่วยลงทุนเกิน

ขอ้จาํกัดการถือหน่วยลงทุน  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(3) ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถนาํหน่วยลงทุนชนิดเพื่อการออมไปจาํหน่าย จ่าย 

โอน จาํนาํ หรือนาํไปเป็นประกันได ้  ทัง้นี ้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายอ่ืนใด

ท่ีเกี่ยวข้อง หรือประกาศอ่ืนใดท่ีเกี่ยวข้อง และ/หรือท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติมในอนาคต 

กรณีขา้งตน้ นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะปฏิเสธจดทะเบียนการโอนหรือจาํนาํหน่วย

ลงทุนดงักล่าว ซึ่งเป็นไปตามท่ีกฎหมายกาํหนด 

 

(เพิ่มขอ้ความมาตรฐานในระบบ) 

 

การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไวแ้ลว้ 

1. บริษัทจัดการจะเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนท่ีมี

คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ ซึ่งต้องไม่เกินกว่ากรณี

ดงัต่อไปนี ้

1.1 บริษัทจัดการพิจารณาแลว้ มีความเชื่อโดยสจุริตและสมเหตุสมผลว่าเป็นกรณีท่ี

เขา้เหตุใดเหตุหน่ึงดงันี ้โดยไดร้บัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชนแ์ลว้ 
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(ก) มีเหตุจาํเป็นทาํให้ไม่สามารถจาํหน่าย จ่ายโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของ

กองทุนรวมเปิดไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

(ข) มีเหตุท่ีทาํใหก้องทุนรวมไม่ไดร้ับชาํระเงินจากหลกัทรพัยห์รือทรัพยส์ินท่ีลงทุนไว้

ตามกาํหนดเวลาปกติ ซึ่งเหตุดงักล่าวอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัทจัดการ 

1.2 ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนกอ่นหรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัท

จัดการพบว่าราคารับซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไม่ถูกต้องโดยมีมลูค่า

ตั้งแต่ 1 สตางคขึ์น้ไป และคิดเป็นอัตราตั้งแต่รอ้ยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาท่ี

ถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยังไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคา

ยอ้นหลงัและรายงานการชดเชยราคา 

2. การเลื่อนกาํหนดการชาํระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ใหบ้ริษัทจัดการปฏิบตัิตาม

หลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้

2.1 เลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืนไดไ้ม่เกิน 10 วนัทาํการนับแต่วนัท่ีผูถ้ือหน่วยลงทุน

มีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนนัน้ เวน้แต่ไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน 

2.2 แจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคาํสั่งขายคืนหน่วยลงทุนไว้แล้วให้ทราบถึงการเลื่อน

กาํหนดการชาํระค่าขายคืนหน่วยลงทุน ตลอดจนเปิดเผยต่อผูถ้ือหน่วยลงทุนรายอ่ืน

และผูล้งทุนทั่วไปใหท้ราบเร่ืองดงักล่าวดว้ยวิธีการใด ๆ โดยพลนั 

2.3 แจง้การเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน พรอ้มทัง้จัดส่งรายงานท่ีแสดงเหตุผลของ

การเลื่อน และหลักฐานการได้รบัความเห็นชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ตามข้อ 1.1 

หรือการรบัรองขอ้มลูของผูดู้แลผลประโยชนต์าม ขอ้ 1.2 ต่อสาํนักงานโดยพลนั ทัง้นี ้

บริษัทจัดการจะมอบหมายใหผู้ดู้แลผลประโยชนด์าํเนินการแทนก็ได ้

2.4 ในระหว่างการเลื่อนกาํหนดชาํระค่าขายคืน หากมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืน

หน่วยลงทุนในช่วงเวลาดังกล่าว ให้บริษัทจัดการรับซือ้คืนหน่วยลงทุนนั้น โดยตอ้ง

ชาํระค่าขายคืนแก่ผูถ้ือหน่วยลงทุนตามลาํดบัวนัท่ีส่งคาํสั่งขายคืนก่อนหลงั 
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